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OSEBNA IZKAZNICA

KD, finan¢na druzba, d. d.

SkrajSano ime druzbe: KD d. d.!

SedeZ: Celovska cesta 206, 1000 Ljubljana
Telefon: +386 1 582 67 00

Faks: +386 1 518 41 00

E-posta: info@kd-group.si

Spletna stran: www.kd-fd.si

Dejavnost: 64.200 — Dejavnost holdingov
Pravna oblika: delniSka druzba

Mati¢na Stevilka: 1572016000

Davéna Stevilka: 44030428

Identifikacijska Stevilka za DDV: S144030428
Vpis v sodni register: Okrozno sodidCe v Ljubljani, Srg. 2000/13887 z dne 30. 11. 2000, &t. reg. vl. 1/33907/00
Osnovni kapital: 1.555.967,28 EUR

Stevilo izdanih delnic: 186.436

Datum ustanovitve: 30. 11. 2000

Upravni odbor KD

Milan Knezevi¢, predsednik upravnega odbora

Sergej Racman, namestnik predsednika upravnega odbora

Mag. Matjaz Gantar, ¢lan upravnega odbora in izvr$ni direktor

Aleksander Sekavénik, ¢lan upravnega odbora

Tomaz Butina, ¢lan upravnega odbora

"V letnem poro€ilu so imena druzb ali podjetij ob prvi omembi in ko je navedeno celo ali skrajSano uradno ime zapisana z oznakami organizacijskih oblik
(npr. d. d.), v nadaljevanju besedila pa so oznake zaradi lazjega branja praviloma izpus¢ene.
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ORGANIGRAM NA DAN 30.06.2011

[KD Fondovi AD, Skopje 89,91%]
[KD Skladi d.0.0., Ljubljana 100,00%]
KD Investment d.o.o., Zagreb 100,0lﬂ|
m Investments s.a., Bukaresta 100,00_“n|
[KD Banka d.d., Ljubljana 100,00%]
RD Capital s.a., Bukaresta 100,00%]
[KD Asset by, 100,00%)|
KD Zivotno osiguranje d.d., Zagreb 100,00%|
19,9% KDZ, 80,1% KDG W) Finanéna tocka d.o.0., Ljubljana 100,00%] |ﬁ) Financial point, s.r.|., Bukaresta 100,00%]
RD Zivljenje d.d., Ljubljana 100,00%| RD FT in partnerji d.o.o., Ljubljana 100,0lﬂ| KD Financial point EOOD, Bolgarija 100,0lﬂ|
KD d.d. HKD Group d.d. }_ [KDReal Solution s.r.., Bukaresta ~__ 99,00%]
Celote emisije: 72,68 % W Kvart d.o.0., Ljubljana 100,00%]
6,3924%
[Adriatic Slovenica d.d., Koper 100,00%) _93,4776%[AS Nezivotno osiguranje a.d.o., Beograd _99,87%|
[KD Mark d.o.0,, Ljubljana 100,00%] [ABDS d.d., Sarajevo 96,79%]
'Eama Holdings b.v., Amsterdam 100,00%]
IE'ZD Kme€ki Glas d.0.0., Ljubljana 100,00%]
W Kapital d.0.0., Ljubljana 100,00%]
VIB a.d., Banja Luka 51,00%
[Sumijev Kvart d.o.o. 100,00%) Radio Kranj d.o.0., Kranj 52,68%]
[Coloseum Multiplex Holdings b.v., Amsterdam __100,00%|
[Firsthouse Investments Itd., Limassol 100,00%] Wanla Marine Ventures Itd, BVI 100,00%|
[Fontes Group DOO, Beograd 100,00%]
[GEA College d.d., Ljubljana 75,28%) [GEA College PIC d.0.0, Ljubljana____100,00%) [GEA College CVS d.0.0,, Ljubljana 100,00%
MDrld Life Group Itd., Limassol 100,00%]
[000 Sarbon Invest, Tasken 100,00%) |000 Kredo Group, Tasken 99,97%]

Pridruzene druzbe

Podjetje Lastnistvo (%)
BSS Navtika d.0.0., Bled 48,65
Concorde PS, d. 0. 0., Sendur 50,00
DeZelna banka Slovenije d. d., Ljubljana 35,86
Mlekarna Celeia d.o.0., Petrovée 25,99
Nama d. d., Ljubljana 48,49
Radio Stajerski Val d.0.0., Sentjur 47,21
Seaway Group d. 0. 0., Bled 47,50
Seaway Skupina d. 0. 0., Ljubljana 48,65

Seaway Technologies s. r. |., Monfalcone 48,65
Semenarna Ljubljana d. d., Ljubljana 29,90
Tovarna olja Gea d. d., Slovenska Bistrica 23,47

Zellner Holdings Limited, Limassol 48,65
Zignice Vogel Bohinj d. d., Bohinjsko jezero 45,08
Alpska vas d.0.0., Bohinjsko jezero 22,54
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Dejavnosti Skupine KD

Skupina KD spada med najveéje poslovne skupine v Sloveniji in posluje v naslednjih dejavnostih:
—  zavarovalnistvo,
— upravljanje investicijskih skladov,
—  banénistvo,
—  kapitalske naloZbe in nepremicnine.

Glavna poslovna dejavnost mati¢ne druzbe KD d.d. je upravijanje trznih in netrznih naloZb ter ustvarjanje financnih donosov,
skladnih s strukturo portfelja. Krovna druZba odlo¢a tudi o vseh pomembnejsih stratekih nalozbah Skupine KD.

Zavarovalnistvo

ZavarovalniSka dejavnost Skupine KD obsega zivljenjska in premozenjska zavarovanja (vkljuéno zdravstvena). V Sloveniji
poslujeta Zivijenjska zavarovalnica KD Ziviienje in Adriatic Slovenica, ki je univerzalna zavarovalnica in tri Zivijenjska ter
premoZenjska zavarovanja, vkljuéno z zdravstvenimi zavarovanji. Zivijienjske zavarovalnice Skupine KD poslujejo na
naslednjih trgih v tujini: na Hrvadkem ter na Slovaskem prek podruznice. Skupina trZi premozenjska zavarovanja v Srbiji prek
premozenjske zavarovalnice AS neZivotno osiguranje a. d. 0. Beograd.

Kljuéne strateSke usmeritve Skupine KD na podro&ju zavarovalniStva temeljijo predvsem na rasti poslovanja doma in v tujini
ter v ponudbi celovite palete finanénih storitev s pomocjo razli¢nih prodajnih mrez. Tako smo na podro&ju prodajnih poti v
Sloveniji utrjevali in krepili Ze obstojeCe prodajne poti.

Upravljanje investicijskih skladov

Znotraj Skupine KD so na dan 30. 6. 2011 delovale &tiri druzbe za upravljanje, ki v regiji jugovzhodne Evrope upravljajo
skupaj 27 vzajemnih skladov. Druzba za upravljanje KD Skladi, Ljubljana, je ena od vodilnih slovenskih druZb za upravljanje.
Upravlja KD Krovni sklad s 17 podskladi in enim vzajemnim skladom, upravlja pa tudi premoZenje dobro poucenih
vlagateljev.

Zunaj Slovenije delujejo tri druzbe za upravljanje, ki skupaj upravijajo devet investicijskih skladov, od tega pet vzajemnih
skladov na Hrvadkem, dva v Romuniji in dva vzajemna sklada v Makedoniji.

Bancnistvo

KD Banka se je na zaCetku poslovanja usmerila v storitve privatnega, osebnega in investicijskega bancnistva, vkljuéno z
borznim posredovanjem, individualnim upravijanjem premozenja in s storitvami podjetnidkih financ, zaradi prilagajanja
spremenjeni gospodarski situaciji pa je KD Banka pred¢asno razvila tudi osnovne storitve poslovanja s podjetji. IstoCasno je
KD Banka pospeSeno razvijala tudi storitve za mnoZicni trg, ki jih je prek prodajne mreZe poslovalnic KD Financna tocka
zacela intenzivno trziti februarja 2010.

Kapitalske nalozbe in nepremiénine

Divizijo Kapitalske nalozbe v Skupini KD vodi KD Kapital, Ljubljana. Z ustanovitvijo druzbe smo v Skupini logili upravljanje
netrznih in pomembnih trznih nalozb od strateskih in portfeljskih trznih nalozb. V divizijo kapitalske naloZbe spadajo tudi
nepremicnine.

Dejavnost druzbe KD Kapital je: upravljanje netrznih nalozb in posameznih pomembnih trznih naloZb, upravijanje druzb za
upravljanje in investicijskih skladov naslednikov privatizacijskih skladov v Bosni in Hercegovini ter Republiki Srbski.

Nepremiéninsko dejavnost v Skupini KD opravlja druzba KD Kvart, mlada, dinamiéna in ambiciozna druzba. Osnovna
dejavnost druzbe je investicijski inzeniring na podro&ju nepremicnin. Strategija nepremiéninske dejavnosti je iskanje novih
priloznosti za razvoj nepremiéninskih projektov, posredovanje pri prodaji nepremiénin in upravijanje z nepremi¢ninami
Skupine KD.
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POMEMBNEJSI DOGODKI V PRVEM POLLETJU LETA 2011
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V druzbi KD Skladi je na podlagi sklepa edinega druzbenika 1. 1. 2011 mandat ¢lana uprave nastopil Matej
TomazZin. Pred nastopom funkcije v druZbi za upravljanje KD Skladi je bil Matej TomaZin predsednik uprave druzbe
za upravljanje KD Investments Zagreb.

KD je prejela odlocbo, s katero je Agencija za trg vrednostnih papirjev potrdila prospekt za uvrstitev 137.900
imenskih obveznic z oznako SKD1 v trgovanje na organiziranem trgu.

KD Group, edini druzbenik v druzbi KD Skladi, je zaradi sklenitve sporazuma s ¢lanico uprave Louise Ruth
Chatwood le-to predCasno razresil s funkcije Clanice uprave druzbe.

Na prireditvi revije Moje Finance je bil za najboljSega upravitelja skladov v letu 2010 v Sloveniji izbran David
Zorman, KD Skladi, ki upravlja delniska podsklada KD Vitalnost in KD Tehnologija. Druzba KD Skladi je dobila tudi
nagrado za najbolje upravljani denarni sklad (KD MM, sklad denarnega trga) in najbolje upravljani delniski sklad v
kategoriji farmacija (KD Vitalnost, delniski), oba za 1-letno obdobje (leto 2010), med skladi, ki se trzijo v Sloveniii.

Po zakljuCeni evropski raziskavi Trusted brand 2011 je blagovna znamka KD Skladi Ze Cetrti¢ zapored pridobila
naziv Trusted brand 2011 v kategoriji Investicijske druzbe in vzajemni skladi.

Druzba KD Skladi, je prejela odlotbo Agencije za trg vrednostnih papirjev z dne 15. 3. 2011 o preoblikovanju
investicijske druzbe KD ID, delniSka investicijska druzba, v vzajemni sklad KD Delniki dohodkovni.

Odvisna druzba KD Zivlienje je 23.3.2011 prodala celoten delez v druzbi ZAP d.o.o.

V druzbi KD Zivljenje je na podlagi dovolienja AZN dne 25.3.2011 nastopila funkcijo ¢lanice uprave JoZica PalGi¢.
Pred nastopom funkcije je v druzbi KD Zivljenje opravjala funkcijo Izvréne direktorice za finance in radunovodstvo.

Okrozno sodisée v Celju je 11.4.2011 izdalo sklep o priCetku steCajnega postopka nad druzbo Vrtnarstvo Celje
d.o.o..

Druzba KD Zivljenje je kot prijatelj in podpornik Arboretuma Volgji Potok tudi letos pristopila k soorganizaciji velike
razstave dinozavrov in ledenodobnih velikanov.

Druzba KD Zivljenje je Ze peto leto nastopala kot prijatelj in podpornik Festivala druZine, ki ga v Zavodu iskreni.net
pripravijo vsako leto. Letos se je Festival druZine odvijal 22.5.2011 v Termah Olimje.

Dne 30.5.2011 je bila sprejeta sprememba statuta KD Banke. Za novega Clana upravnega odbora KD Banke je bil
za dobo 5 let imenovan Benjamin Josar.

Druzbi KD Zivljenje in KD Skladi sta se kot partnerja pridruzili druzbi BMW Group Slovenija, ki je v leto$njem letu
pripravila prvi turnir v golfu — serijo BMW Good life Golf Tour.

Upravni odbor KD Banke je dne 3.6.2011 za glavno izvr8no direktorico KD Banke imenoval vero Dolinar, dotedanjo
namestnico glavnega izvrSnega direktorja, za namestnika pa Benjamina Jo3arja, dotedanjega izvr8nega direktorja
podrodja financnih trgov v KD Banki.

Druzba KD Zivijenje je organizirala Kresno no¢ v ZOO Ljubljana in omogogila vsem osnovnosolcem z odliko pri
biologiji, naravoslovju, spoznavanju okolja ali naravoslovju in tehniki brezplacen vstop

Druzba KD Zivljenje je pricela s trzenjem Fondpolice VIRTUOZ PLUS.

KD d. d. pomembne dogodke skladno z zakonskimi obveznostmi redno objavlja na spletnem portalu Ljubljanske borze
vrednostnih papirjev SEOnet in na spletni strani druzbe www.kd-fd.si.
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PREGLED DOGAJANJA V GOSPODARSKEM OKOLJU

KAPITALSKI TRGI

Slovenija

V letu 2010 je realna rast slovenskega BDP-ja znaSala 1,2 odstotka. Po ocenah Eurostata je bil v letu 2010 BDP na
prebivalca Slovenije v standardih kupne moci za 13 odstotkov niZji glede na povpredje EU. Relativni poloZaj Slovenije v
primerjavi z ostalimi ¢lanicami EU se je poslab$al za 1 odstotno to¢ko in dosegel raven iz let 2004-2005. Primanjkljaj
sektorja drzava v letu 2010 se je v primerjavi z letom prej nekoliko zmanjSal, vendar je $e vedno znaSal visokega 5,6
odstotka BDP-ja. V prvem Cetrtletju letoSnjega leta se je BDP povecal za 0,3 odstotka, v primerjavi z enakim obdobjem lani
pa je bil realno vedji za 2 odstotka. Glede na zadnje lansko Cetrtletje, ko se je BDP Slovenije povecal za 0,5 odstotka, se je
rast gospodarstva nekoliko upo&asnila. K okrevanju gospodarstva Se nadalje najve¢ prispeva izvoz, ki je bil medletno vegji
za 10,6 odstotka. Porast investicij v stroje in opremo, ki je bil 17,5-odstoten, je tudi mocno prispeval h krepitvi gospodarske
rasti. Povpre¢no Stevilo delovno aktivnih po statistiCnem registru se je v prvem Getrtletju zmanjSalo za 1,0 odstotek
desezonirano.

Indeks slovenske borze je konec junija dosegel najniZjo zgodovinsko vrednost. SBITOP je v prvi polovici leta doZivel padec v
visini 12,7 odstotka. Vse delnice, razen Mercatorjevih, so glede na zaCetek leta imele negativen donos. Najslab3e so se
odrezale delnice Intereurope, Nove KBM in Gorenja. Z delnicami Petrola se je aprila trgovalo pri ravneh iz leta 2009, delnice
Telekoma so v drugem Cetrtletju dosegle najniZjo vrednost v vsej svoji borzni zgodovini. Ne glede na to so podatki za prvo
Cetrtletje razkrili, da je Telekom Slovenije precej izboljSal dobi¢konosnost svojega poslovanja. Kljub 4-odstotnemu upadu
poslovnih prihodkov je EBITDA narasel za 11 odstotkov, &istega dobicka pa je bilo za 14 milijonovevrov. Neto finanéni dolg
se je znizal za 20 odstotkov, za polovico pa so upadle investicije. NovomeSka Krka je tudi v tem Cetrtletju nadaljevala z
nakupi lastnih delnic, ki jih ima Ze 5,2 odstotka. Kljub dobrim poslovnim rezultatom v prvim Cetrtletju, ki so bili nad
priakovaniji analitikov, se cena ni odlepila od psiholoSke ravni 60 evrov. Luka Koper je v prvem Cetrtletju povecala prihodke
za 15, dobicek iz poslovanja pa za 83 odstotkov. Cistega dobicka je bilo za 23 odstotkov ve&. Marza EBITDA se je medletno
poveCala z 32,4 na 36,3 odstotka, dobickonosnost kapitala pa s 5,4 na 6,9 odstotka. NKBM je v dokapitalizaciji objavila
ponudbeno ceno delnic v visini 8,00 evrov. Konéna ponudbena ocena je bila najnizja mogoca glede na zacetni razpon. S
prodajo 13.040.989 novih delnic je druga najvecja slovenska banka aprila zbrala nekaj ve€ kot 104 milijone evrov sveZega
kapitala.

Razviti trgi

V prvem Cetrtletiu 2011 je rast ameriSkega BDP-ja zna3ala 1,90 odstotka, kar je bilo manj od pri¢akovanj vecine analitikov.
Tudi za drugo Cetrtletie 2011 so ekonomisti v povprecju znizali priCakovanja rasti ameriskega gospodarstva na 2,3 odstotka.
Za zdaj Se ni povsem jasno, koliko so niZja priCakovanja posledica enkratnih dogodkov, ki smo jim bili pri¢a v prvih mesecih
leta 2011, in koliko posledica niZjega kon¢nega povprasevanja.

Vedina ekonomistov, med njimi tudi predsednik ameriSke centralne banke (FED) Ben Bernanke, meni, da je trenutno nizja
gospodarska aktivnost za¢asna in je posledica strme rasti cen surovin (predvsem nafte) in hrane ter Soka na strani ponudbe
industrijskih proizvodov, pa tudi potresa in cunamija na Japonskem. Na zadnjem zasedanju FED-a je Ben Bernanke
poudaril, da pri¢akuje povec¢ano gospodarsko aktivnost v drugi polovici leta 2011, obenem je zniZal napoved gospodarske
rasti za celotno leto 2011 (zdaj ta zna$a od 2,8 do 3,2 odstotka), tveganje deflacije se je v zadnjem letu zmanj$alo, zato ni za
priCakovati novih stimulacijskih ukrepov v obliki novega programa kvantitativnega spro$€anja, a obenem tudi ne dviga
kratkoro&nih obrestnih mer, ki bodo predvsem na racun poCasnega okrevanja na trgu delovne sile ostala na rekordno nizkih
ravneh vsaj e do sredine leta 2012. V zadnjem obdobju je bilo veliko govora o vodenju restriktivnejSe fiskalne politike in
doloCitve zgornje meje zadolzenosti ZDA. Trenutni deficit ZDA znaSa okrog 10 odstotkov, kar na srednji in daljSi rok ni
vzdrzno. ZDA se lahko med vsemi drzavami na svetu trenutno pohvalijo z najvecjim razmikom med deset in dveletno
drzavno obveznico, ki znaSa trenutno 250 bazi¢nih tock. Krivulja donosnosti drzavnih obveznic je v zgodovini dokaj natancno
napovedovala trend rasti dobicka in razmere na delniSkih trgih. Strmi krivulji, ki trenutno velja za ZDA, je v zgodovini po
navadi 8e naprej sledilo obdobje rasti dobi¢kov podjetij in zmanjSane volatilnosti na delniskih trgih.

Na gibanje evropskega delniSkega trga je vplival japonski ponudbeni Sok in v juniju ponovno izpostavljena dolZniska kriza
obrobnih evropskih drzav, predvsem Gréije. Kljub dvigu napovedi pa smo v zadnjem obdobju pri¢a me$anim
makroekonomskim podatkom. Predvsem upocasnitev indikatorja proizvodnje (PMI) v juniju nakazuje na slab3e drugo
Cetrtletje tudi v NemCiji, drzavi, ki je v prvem Cetrtletju leta 2011 izjemno pozitivno presenetila. Indeks poslovnega zaupanja je
junija v Nemdiji prvi¢ po oktobru 2010 upadel v negativen teritorij.
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Trgi jugovzhodne Evrope

Evropska komisija je prizgala zeleno Iu€ za zaprtje pogajanj s Hrvasko. Predsednik komisije Barroso je predlagal, da bi
Hrvaska lahko postala Clanica 1. julija 2013. Po podpisu pogodbe o pridruZitvi bo Hrvaska imela 30 dni za izvedbo
referenduma, potem pa drzavo ¢aka Se ratifikacija 27 ¢lanic. Hrva$ki makrokazalniki so podobno slabi kot pri nas. V prvem
Cetrtletju je industrijska proizvodnja upadla za 4,9 odstotka. Realen promet v maloprodaji pa je v aprilu upadel za 2 odstotka
na letni ravni. Najvecji upad prihodkov so zabelezili gradbeniki, ki se sooCajo z zaustavljenimi javnimi projekti. Te druzbe se
nahajajo v fazi prestrukturiranja in rezanja strodkov. Analitiki iz avstrijske Erste bank menijo, da bo cena bivalnih nepremiénin
letos le nekoliko upadla. Hrvaski Telekom je objavil precej slabe rezultate. V prvih treh mesecih so njegovi prihodki upadli za
6 odstotkov, Ce pa upoStevamo vpliv prevzetega Combisa, za 2,5 odstotka. Marza EBITDA se je skréila na 40,5 odstotka,
neto dobicka pa je bilo za 8,5 odstotka manj. Denarni tok iz rednega poslovanja se je skréil Se bolj (za 13 odstotkov), kar
nakazuje na visje terjatve do kupcev. Povpreéna mesecna poraba mobilnih uporabnikov je upadla kar za 12 odstotkov. Tudi
uporabniki fiksnih telefonov so bili pri klicanju bolj zadrzani. Njihov mesecni racun se je skril za 8,3 odstotka, njihovo Stevilo
pa za 3,1 odstotka. Na drugi strani je Stevilo priklju¢kov ADSL poraslo za 11,9 odstotka, vendar je povpre¢na poraba v
segmentu upadla za 7,9 odstotka. Skupina Adris se je odlogila, da bo prenehala moéno investirati v turistiéni sektor. V prvem
Cetrtletju se je hrvaski BDP zniZal za 0,8 odstotka, IMF pa je revidiral oceno o letni rasti na odstotek. Padec bi bil $e vedji, Ce
ne bi prislo do pozitivnega ucinka povecanija zalog (30 odstotkov). Osebna potro$nja je porasla za 0,1 odstotka, drZzavna za
0,9, investicije pa za 6,7 odstotka. Padec potroSnje je predvsem posledica pritiska mo€nega 3vicarskega franka in
prevladujocega pesimizma potro3nikov. V prvem Cetrtletju je BDP v Srbiji porasel za 3,4 odstotka. Najvegjo rast je beleZilo
podrocje prometa, najvedji padec pa gradbenidtvo. Na skup$¢ini Sojeprotein so potrdili dividendo v delnicah. Izdanih je bilo
50 odstotkov novih delnic, do njih pa so upraviéeni vsi, ki so vpisani v delnisko knjigo na dan 30. junija. V prvih petih mesecih
je dobi¢ek Komercijalne banke zna$al 1,7 milijona RSD, kar pomeni 55-odstotno povecanje. Neto obrestna marza se je
povidala s 3,1 na 3,5 odstotka. Predstavniki Agrobanke so na banénem dnevu Beograjske borze potrdili, da naj bi se uredili
odnosi med drZavo in banko. Drzava naj bi tako povecala svoj lastniski delez na 6 do 10 odstotkov. V letu 2007 je Agrobanka
z drzavo podpisala pogodbo po odkupni ceni 40.600 RSD. Dobicek pred obdavditvijo Agrobanke je porasel za 22,4 odstotka.
Prihodki iz osnovnega poslovanje so simboli¢no porasli. Prihodki od obresti so se ustalili na podobni ravni (1,6 milijarde
dinarjev), prihodki od nadomestil in provizij pa so porasli za 30,5 odstotka. Prihodki od tecajnih razlik so bili visji, medtem ko
so se odpisi podvojili na 850 milijonov dinarjev. Aktiva banke znasa 700 milijonov evrov, kar pomeni triodstotni porast. Dne
30. junija je stopila v veljavo odloditev NBS, da je ob najemu kredita v evrih obvezen tudi depozit v viSini 30 odstotkov, kar
naj bi omejilo povpradevanje po tovrstnih kreditih.

Trgi v razvoju

Tudi v drugem Cetrtletju 2011 so se delniski trgi drzav v razvoju v povprecju odrezali slab3e od razvitih trgov. MSCI Emerging
Markets, indeks, ki povzema gibanje trgov v razvoju, je v lokalnih valutah v tem obdobju izgubil slabih 5 odstotkov, medtem
ko je MSCI World konéal obdobje le rahlo (-0,3 odstotka) pod gladino. V tem obdobju so se tudi v gospodarstvih v razvoju
pokazali nekateri znaki ohladitve, ki pa so jih vlagatelji sprejeli veliko bolje. Ohladitev gospodarske rasti in s tem zniZanje
inflacijskih pritiskov je bil namre¢ cilj ve€ine monetarnih oblasti drzav v razvoju. Pri zategovanju pasov je bila, kot kazejo
trenutni podatki, najuspednejsa prav Kitajska. Nizi dvigov obveznih rezerv poslovnih bank (po zadnjem dvigu v sredini junija
te za najvecje banke zna$ajo 21,5 odstotka) in obrestnih mer (Stirje dvigi od septembra 2010) so privedli do zmanj$anja rasti
na podrocju industrijske proizvodnje, denarne mase v obtoku in zmanj$anja cenovnih pritiskov (v maju je inflacija na letni
ravni znaSala 5,5 odstotka). Indeks PMI (izradunal ga je nacionalni statistiéni urad), ki prikazuje aktivnosti na razli¢nih
segmentih industrijske proizvodnje, je, denimo, v mesecu juniju na Kitajskem zna$al 50,9, v mesecu maju pa $e 52 (vrednost
nad 50 pomeni rast, vendar nad padajoCi indeks nakazuje niZanje rasti). Dodaten zagon je ob koncu Cetrtletia domacim
kapitalskim trgom “podaril” $e finanéni minister s svojim optimistiénim komentarjem v enem izmed bolj priznanih
mednarodnih finanénih medijev. Padec aktivnosti na podrocju industrijske proizvodnje je bilo zaslediti tudi v drugi najvedji
azijski drzavi, Indiji. Indeks PMI je v maju dosegel najniZjo rast v zadnjih Stirih mesecih, in sicer na raéun ohlajanja zunanjega
in tudi domacega povpraSevanja. Rast izvoza je v aprilu zna8ala 34,4 odstotka na letni ravni, medtem ko je mesecno izvoz
upadel za okoli 6 odstotkov. Tamkajsnja centralna banka je ponovno postregla z dvigom obrestnih mer, ki trenutno znasajo
Ze 7,5 odstotka in so bile od zagetka 2010 dvignjene Ze kar desetkrat. Kljub temu inflacija Se ostaja na visokih (nevzdrZnih)
ravneh. V mesecu maju je znaSala 9,1 odstotka na letni ravni, delno tudi zaradi dviga s strani drzave reguliranih cen goriv.
Inflacijski pritiski ostajajo glavna groznja tudi na ve€ini trgov Latinske Amerike, vkljuéno z Braziljo — najvecjim
gospodarstvom te celine. Vendar v nasprotiu z ostalimi trgi zadnji podatki 8¢ ne nakazujejo ohlajanja brazilskega
gospodarstva. Stopnja brezposelnosti je tako ponovno dosegla nove zgodovinske najniZje vrednosti (v maju je znaSala 6,4
odstotka). Nadaljuje se visoka rast posojilne dejavnosti, domacega povpraSevanja in cen nepremi¢nin. Ob koncu Cetrtletja pa
je bila Brazilija delezna Se dviga kreditne ocene s strani agencije Moody's. K temu je pripomogel stalni proraunski presezek,
ki je v maju na letni ravni znaSal ze 3,3 odstotka bruto domadega proizvoda (decembra 2010 je, denimo, znaSal 2,7
odstotka). S tem je Brazilija Ze dosegla cilj, ki si ga je njena vlada zadala do leta 2012.
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SLOVENSKI ZAVAROVALNI TRG

Klasi¢ne Zivljenjske zavarovalnice (brez KAD-a in SOP-a) so v prvem polletju letoSnjega leta obraCunale za 250 milijona
evrov kosmate obradunane zavarovalne premije, kar je za 0,1 odstotka manj kot v primerljivem lanskem obdobju.

Nadaljnji razvoj povpraSevanja po Zivljenjskih zavarovanjih bo v prihodnje pod vecjim vplivom negotovosti na kapitalskih trgih
s katero se po letu 2008 ponovno sooCa svetovna zainteresirana javnost. Zato lahko priakujemo umiritev povprasevanja po
Zivljenjskih zavarovanjih vezanih na enote vzajemnih skladov in konkurencnejSo ponudbo manj tveganih oblik Zivijenjskih
zavarovan;j z jamstvom glavnice oziroma jamstvom glavnice in ze doseZene donosnosti.

Pri premozenjskih zavarovanjih v prvem polletju leta 2011, glede na primerljivo obdobje preteklega leta, zopet belezimo rahlo
pozitivno rast. Zavarovalnice so skupaj zbrale za 808,5 milijona evrov zavarovalne premije oziroma priblizno 1,3 odstotka
veé kot prvo polletje leta 2010.

UPRAVLJANJE S TVEGANJI

Upravljanje tveganj

Upravni odbor druzbe KD v ¢asu zaostrene finan¢ne in gospodarske situacije tekoCe in sprotno sprejema ukrepe, ki naj bi
kar najuspesneje vplivali na obvladovanje tveganj in s tem prispevali k doseganju postavljenih ciljev.

Strateska tveganja

Med strateSka tveganija, ki zadevajo dolgorocni razvoj Skupine, uvrs¢amo tveganje nastanka izgube zaradi nepravilnih in / ali
nepravocasnih poslovnih odlocitev druzb v Skupini, neustreznega izvajanja sprejetih odlo€itev in premajhne odzivnosti druzb
v Skupini na spremembe poslovnega okolja. To je izjemnega pomena zlasti pri tako pomembnih spremembah poslovnega
okolja, s katerimi je sooen vegji del svetovnega gospodarstva. Tveganja je v teh razmerah treba obvladovati z izvajanjem in
rednim preverjanjem ustreznosti opredeljenih strategij druzb, njihovega uresniCevanja ter sprotnega reagiranja na
spremenjene okolis¢ine.

Sprejemanie investicijskih odlogitev na posameznih podrogjih in dejavnostih je v sedanjih razmerah glede na zelo raznoliko
dejavnost druzb v lastnistvu KD 3e naprej kljuénega strateSkega pomena. Zato se sistem vodenja in upravljanja prilagaja
tako zunanjim spremembam kot razvoju posameznih podrodij ter doseganju ciline donosnosti.

Splosna poslovna tveganja

Na 3irS8e ekonomsko okolje ter njegov zakonodajni okvir nada ravnanja in odlocitve nimajo vpliva, zato je tovrstna tveganja
teZje meriti in modelirati. Obvladujemo jih z rednim spremljanjem zakonodaje, kapitalskih trgov in makroekonomskih
parametrov. Spremembe predpisov, ki pomembno vplivajo na nase poslovanje, so pogoste in kompleksne. Vrsta zakonskih
sprememb, ki so se v Sloveniji in drzavah jugovzhodne Evrope, kjer deluje Skupina, zgodile v preteklem letu in zadevajo
nasa kljuéna podrocja delovanja, terjajo Stevilne aktivnosti pri prilagajanju nadega poslovanja.

Finanéna tveganja

Z upravljanjem finanénih tveganj Zelimo doseéi predvsem stabilnost poslovanja in zmanj8ati izpostavljenost posameznim
vrstam tveganja do sprejemljive ravni. Skupina jim je izpostavljena prek finan¢nih sredstev in obveznosti, pozavarovalnih
terjatev in zavarovalnih obveznosti. Glavno tveganje je moznost, da pritoki iz finan¢nih nalozb ne bodo zadostovali za kritje
odtokov, izhajajo¢ih iz zavarovalnih pogodb, pa tudi tveganje, da druge druzbe v nekem trenutku ne bodo imele dovolj
sredstev za poravnavo svojih tekogih obveznosti oziroma za vzdrzevanje tekoCega poslovanja. Ker ve€ina druzb v Skupini
spada v regulirane dejavnosti, je to podrocje precej obvladovano Ze z upoStevanjem zakonskih dologil.

Najpomembnej$e sestavine finanénega tveganja so obrestno, valutno, trzno, likvidnostno ter kreditno tveganje. Se posebej
se je v zadnjem obdobju izkazalo, da je finanéno tveganje in njegovo obvladovanje bistvenega pomena za doseganje
postavljenih ciljev. Druzbe v Skupini sprotno nacrtujejo in spremljajo denarne tokove in prek tega posku$amo proaktivno
zagotavljati stabilnost poslovanja.
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Tveganja, ki so povezana z obvladovanjem trznih tveganj, urejajo druzbe v Skupini samostojno, nacini pa so povezani
predvsem z zakonitostmi posameznih panog in se lahko bistveno razlikujejo po posameznih divizijah. Druzbe v Skupini
spremljajo in obvladujejo trZzna tveganja pri naloZzbah v finanéne instrumente s skrbno izbrano sektorsko in geografsko
sestavo nalozb. V dejavnosti upravljanja premoZenja za spremljanje, merjenje in obvladovanje trznih tveganj uporabljamo
kvantitativne metode merjenja tveganj v primerjavi z izbranimi sodili donosnosti. Zavarovalnice morajo ze po zakonu o
zavarovalnistvu nalozbe kritnega sklada uskladiti s svojimi obveznostmi na podlagi zavarovalnih pogodb, katerih viSina je
odvisna od sprememb teCajev valut, sprememb obrestne mere in cen vrednostnih papirjev.

Nacin njihovega obvladovanja in izpostavijenost sta podrobno prikazana v raéunovodskem delu konsolidiranega letnega
porocila.

Operativna tveganja

Operativno tveganje je tveganje nastanka izgube vkljuéno s pravnim tveganjem, predvsem zaradi neustreznosti ali
nepravilnega izvajanja notranjih procesov, drugih nepravilnih ravnanj ljudi, ki spadajo v notranjo poslovno sfero druzbe,
neustreznega ali nepravilnega delovanja sistemov, ki spadajo v notranjo poslovno sfero druzbe, in zaradi zunanjih dogodkov
ali dejanj. Operativno tveganje vkljuéuje tudi tveganje informacijske tehnologije, to je tveganje izgube podatkov, ki je
posledica neustrezne informacijske tehnologije in procesiranja predvsem z vidika obvladljivosti, dostopov, integralnosti,
nadzora in neprekinjenosti. Obvladujejo jih posamezne druzbe prek zaznavanja priloznosti in nevarnosti s svojega podro¢ja
ter z obvladovanjem poslovnih procesov. Njihovo upravijanje je podrejeno strateSkim in poslovnim ciliem posameznih
podrocij in druzb.

V vseh vecjih druzbah Skupine KD operativna tveganja upravljamo s standardi ISO (v druzbah, kjer je zaradi kompleksnosti
procesov to smiselno) in z uporabo poenotene programske opreme na podrogju radunovodstva in nalozb. Tveganja
znizujemo tudi s poenotenim sistemom letnega planiranja ter meseénega poro€anja, ki omogo&a pravoCasno seznanjanje
krovne druzbe s poslovanjem odvisnih druzb. Pri tem novi model planiranja omogoca gibljivo planiranje in prispeva k
spremljanju postavljenih ciljev in pravo¢asnemu ukrepanju tudi ob spremembi izhodiS¢.

Tveganja nepravilnih ravnanj ljudi v razmerah, ko so vedji pritiski na zaposlene stranski ,,proizvod” krize, se namre¢ lahko
odrazijo tudi prek pove&anja tveganja prevar, ki so stalnica v mednarodnem okolju. Notranja revizija je posebej pozorna tudi
na znake prevar. O morebitnih odstopanjih obve3¢a v okviru poro¢anja o posameznih notranjerevizijskih pregledih. V letu
2010 je upravni odbor sprejel kodeks ravnanja v skupini KD.

Zavarovalna tveganja

Dejavnost zavarovalnic temelji na obvladovanju prevzetih zavarovalnih tveganj. Pri opravljanju zavarovalnega posla so
zavarovalnice izpostavljene tveganju, da bo prislo do finan¢nih izgub zaradi zavarovalnih pogodb.

Tveganje, povezano z zavarovalno polico, vsebuje moznost, da se zavarovalni dogodek dejansko zgodi in prav tako
negotovost, povezano z zneskom zavarovalne vsote ali odSkodnine. Glede na naravo zavarovalnih pogodb so zavarovalna
tveganja nakljuéna in nepredvidljiva. Glavno tveganje za zavarovatelja je moznost, da Skode in upraviCenja presezejo znesek
oblikovanih obveznosti iz zavarovalnih pogodb (zavarovalno-tehniénih rezervacij) v portfelju zavarovalnih pogodb, Ce je
uporabliena metoda izraduna verjetnosti. To je lahko posledica spremembe frekvence Skodnih zahtevkov ali njihovih
zneskov, ki so lahko nad priakovanimi. Zavarovalni dogodki so nakljuéni, kar pomeni, da njihovo $tevilo in zneski nihajo v
posameznih letih in v odnosu do statisti¢no ugotovljenih povpredij.

Glede na naravo zavarovalnih pogodb, pri katerih so zavarovalna tveganja nakljuéna in nepredvidljiva, so zavarovaine
druzbe v Skupini razvile lastno politiko sklepanja zavarovalnih pogodb, da bi razprsile prevzeta tveganja. Zavarovalna
tveganja obvladujemo tako, da:

— tveganja, ki presegajo vnaprej doloen obseg, prenesemo na pozavarovaino druzbo,

— razprSimo prevzeta tveganja in dosegamo zadostnost Stevila tveganj v posamezni kategoriji zaradi

zmanj$anja variabilnosti pri¢akovanih rezultatov (diverzifikacija in poveCevanje portfelja),

—  obrazvoju novih zavarovalnih produktov ustrezno dolo€amo parametre, ki dolo¢ajo zavarovalno premijo,

- ucinkovito izvajamo notranje kontrole,

—  oblikujemo ustrezne rezervacije,

— spremljamo in analiziramo spremembe za zagotavljanje pravoCasnih / proaktivnih ukrepov.
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Podrobnosti glede porazdelitve najveje Skode (najvecje zavarovalne vsote) po panogah, v katerih delujejo zavarovanci, in
glede razprenosti zavarovalnega portfelja (izpostavljenost velikim zavarovancem) so razkrite v raunovodskem delu letnega
porocila.

Tveganja na podrocju ¢loveskih virov

Tveganja na tem podroju obvladujemo na ravni posameznih druzb, saj so zaposleni kljuéni nosilci naSega uspeha. Da bi
zmanjSali tveganja prevelike fluktuacije kadrov, nase zaposlene izobrazujemo in usposabliamo, skrbimo za ustrezno delovno
okolje in zdravje pri delu, splodno zadovoljstvo, zavzetost in motiviranost zaposlenih, prirejamo druZenja in sre¢anja ter tudi s
tem spodbujamo pripadnost Skupini, krepimo socialno varnost zaposlenih z dodatnimi zavarovaniji.

Tveganje izgube ugleda

Morebitna izguba zaradi negativne podobe druzbe oziroma Skupine je tezko merljiva, a Se teZje popravijiva. Zato z dobrim
upravljanjem in obvladovanjem vseh preostalih tveganj skrbimo za ohranjanje in veéanje ugleda Skupine pri vseh komitentih,
poslovnih partnerijih, lastnikih, investitorjih in nadzornikih ter za pove&evanje vrednosti nasih blagovnih znamk. Nenehno smo
v stikih z okoljem in finanéno podpiramo Stevilne kulturne in Sportne dogodke ter humanitarne akcije.

Tveganja na podrocju informacijske tehnologije

V vseh podjetjih Skupine nenehno uvajamo nove informacijske podpore delovnim procesom oziroma nadgrajujemo
obstoje¢e. Proces obvladujemo z ustrezno organiziranostjo, vkljuéenostjo razliénih strokovnih podro€ij, notranjo revizijo,
skrbnim testiranjem ter projektnim vodenjem. Informacijski sistemi v druzbah Skupine so v letu 2011 dobro delovali, kar
pomeni, da niso bile zaznane ve¢je motnje, ki bi opazno vplivale na poslovanje druzbe.

Pravna tveganja

Pravna tveganja so sestavni del operativnih tveganj. Opredelimo jih kot ravnanje, katerega posledica je pravno upravicen
poseg tretie osebe v poslovanje druzbe, ki ji povzroCi materialno ali moralno $kodo. Nastane lahko kot posledica krdenja
predpisov ali internih navodil, priporoil stroke, sklenjenih pogodb, dobre prakse ali etiénih norm. Obvladujemo jih s
sprejemanjem notranjih pravil delovanja, s katerimi Zelimo zmanjSati verjetnost nastanka Skodljivih posledic oziroma
prepre€iti ravnanja, ki so lahko njihov vzrok. Pravna funkcija je vkljuena Ze v postopek sprejemanja poslovnih odlo€itev, kar
zagotavlja pravo¢asno odkrivanje pravnih tveganj.

Nakljuéna tveganja

Nakljuéni dogodki se precej redko pojavijo, vendar lahko povzro€ijo hude posledice za poslovanje. Pred njimi se varujemo z
zavarovaniji pri zavarovalnicah oziroma s pozavarovaniji tveganj pri zavarovalnicah.

Tveganja v zvezi z vrednostnimi papirji, ki jih izdaja druzba KD

Lastniki vrednostnih papirjev, katerih izdajatelj je KD, so izpostavljeni naslednjim tveganjem:
— Trzno tveganje: delnice in obveznice so obCutljive za spremembe, na katere izdajatelj ne more vplivati,
npr. spremembe v gospodarstvu, v zakonodaji, krize in naravne ter ekoloSke nesrece.
- Likvidnostno tveganje: tveganje, da zaradi premajhnega povpradevanja imetnik ne bo mogel prodati
vrednostnega papirja oziroma ga bo lahko prodal po niZji ceni.
— Kreditno tveganje: tveganje neizpolnitve obveznosti izplacila obresti in glavnice izdajatelja obveznic.
KD lahko vpliva le na izpostavljenost kreditnemu tveganju, tako da upravlja preostala tveganja in s tem vpliva na stabilnost in
dolgoro¢no rast Skupine.
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ANALIZA POSLOVANJA

PosLoVANJE DRUZBE KD D. D. V PRVEM POLLETJU 2011

Pomembni poudarki poslovanja druzbe KD d.d. v obdobju 1-6 2011:

- druzba je imela v prvem polletju 2011 ¢isti dobiéek v viSini 2,2 milijona evrov;

- poslovni odhodki so se glede na enako obdobje lani poviSali za 10 odstotkov in so znaSali 103 tiso€ evrov;

- finanéni prihodki so znaSali 3 milijone evrov, kar predstavlja skoraj 4-krat ve¢ kot v prvem polletju 2010;

- finan¢ni odhodki so zna$ali 0,7 milijona evrov in so se glede na prvo polletie 2010 povisali za 82 odstotkov;
- celotna sredstva so ob polletju znaSala 70,5 milijona evrov, kar je 7,5 milijona evrov ve€ kot konec leta 2010;
- kapital je ob polletju znaSal 44,9 milijona evrov oziroma 5 odstotkov ve¢ kot konec leta 2010.

Poudarki iz izkaza poslovnega izida druzbe KD d.d.

IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA Indeks
(v tisoé EUR) 1-6 2011 1-6 2010 1-6 2011/
1-6 2010
Kosmati poslovni prihodki 1 0 550
Poslovni odhodki (103) (93) 110
Stroski blaga, materiala in storitev (62) (58) 106
Stroski dela (41) (34) 121
Amortizacija in prevrednotovalni poslovni odhodki (0) (2) 27
Drugi poslovni odhodki -
Poslovni izid iz poslovanja (102) (93) 110
Financni prihodki 2.969 744 399
Finanéni prihodki iz delezev 2.963 739 401
Finanéni prihodki iz danih posojil 6 5 113
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev -
Finanéni odhodki (698) (384) 182
Finanéni odhodki iz oslabitev in odpisov finan¢nih nalozb -
Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti (626) (384) 163
Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti (72)
Drugi prihodki - - -
Drugi odhodki - - -
Odlozeni davek in davek iz dobicka - - -
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 2.169 266 815
Drugi vseobsegajo¢i donos -
Celotni vseobsegajoci donos poslovnega leta 2.169 266 815
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Nerevidirano porocilo o poslovanju KD, finanéne druzbe, d. d. in Skupine KD za prvo polletje leta 2011

Poudarki iz bilance stanja druzbe KD d.d.

BILANCA STANJA indeks
(v tisoé EUR) 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011/
31.12.2010
Sredstva 70.471 62.936 112
Dolgoroéna sredstva 70.070 62.474 112
Dolgoro¢na finanéna sredstva 69.988 62.391 112
Dolgoro€na poslovna sredstva 82 82 99
Kratkoro¢na sredstva 401 462 87
Kratkoro¢na finan¢na sredstva 379 374 101
Kratkoro&na poslovna sredstva 23 89 26
Obveznosti do virov sredstev 70.471 62.936 112
Kapital 44.914 42.746 105
Rezervacije -
Finanéne in poslovne obveznosti 25.556 20.190 127
Finan¢ne obveznosti 24.633 20.113 122
Poslovne in druge obveznosti 924 77 1.197
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Nerevidirano porocilo o poslovanju KD, finanéne druzbe, d. d. in Skupine KD za prvo polletje leta 2011

PosLOVANJE SKUPINE KD v PRVEM POLLETJU 2011

Pomembni poudarki poslovanja Skupine KD v obdobju 1-6 2011:

- Cisti dobicek v viSini 7,3 milijona evrov, kar je skoraj 13-krat ve¢ kot v enakem obdobju lani;

- poslovni prihodki so zna3ali 199 milijonov evrov oziroma 10 odstotkov ve€ kot v enakem obdobju lani;

- celotna sredstva so ob polletju znaSala 864 milijonov evrov, kar je 2 odstotka vec€ kot konec leta 2010;

- kapital veCinskega lastnika se je v prvem polletju povecal za 6,3 milijona eurov, kar je 10 odstotkov ve¢ kot konec
leta 2010;

- finan¢ne obveznosti so konec junija znaSale 177,7 milijona evrov oziroma 2 odstotka ve¢ kot konec leta 2010.

Poudarki iz izkaza poslovnega izida Skupine KD

IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA Indeks
(v tisoé EUR) 1-6 2011 1-6 2010 1-6 2011/
1-6 2010
Poslovni prihodki 199.045 180.606 110
Cisti prihodki od zavarovalnih premij 165.600 161.947 102
Cisti prihodki od prodaje blaga in storitev 3.477 5.644 62
Prihodki provizij 5.737 5.806 99
Drugi poslovni prihodki 24.231 7.209 336
Neto finanéni prihodki iz nalozb * (3.499) 7.553 -
Poslovni odhodki (173.913) (183.816) 95
Stroki storitev (26.020) (29.840) 87
Stroski dela (23.648) (25.936) 9N
Cisti odhodki za zavarovalna upraviéenja in $kode (111.589) (117.520) 95
Drugi odhodki (12.657) (10.520) 120
Izid iz poslovanja 21.632 4.343 498
Finanéni odhodki (5.947) (3.946) 151
Finanéni prihodki/odhodki iz delezev v pridruzenih druzbah (2.674) 948
Davek (5.702) (770) 740
Cisti poslovni izid poslovnega leta ** 7.309 574 1.273
Drugi vseobsegajoCi donos 174 419 42
Celotni vseobsegajo¢i donos poslovnega leta 7.483 993 754

* Brez pripadajo¢ega deleZa dobicka od pridruzenih podjetij.

** Visebuje tudi del Cistega dobicka poslovnega leta, ki pripada manjSinskim lastnikom.
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Nerevidirano porocilo o poslovanju KD, finanéne druzbe, d. d. in Skupine KD za prvo polletje leta 2011

Poudarki iz bilance stanja Skupine KD

BILANCA STANJA Indeks
(v tisoé EUR) 30.06.2011 31.12.2010 | 30.06.2011 /
31.12.2010
Sredstva 863.965 850.653 102
Neopredmetena in opredmetena osnovna sredstva 78.853 86.609 91
Nalozbene nepremicnine 29.787 28.513 104
Financna sredstva in nalozbe 370.329 370.248 100
Terjatve, zaloge in drugo 141.782 125.311 113
Nalozbe zavarovancev in pozavarovalne pogodbe 200.550 198.350 101
Denar in denarni ustrezniki 42.665 41.622 103
Obveznosti do virov sredstev 863.965 850.653 102
Kapital 109.852 112.457 98
Kapital vecinskih lastnikov 68.450 62.124 110
Neobvladujodi delez 41.402 50.333 82
Obveznosti iz naslova zavarovalnih pogodb 296.811 293.537 101
Obveznosti do zav., ki prevzemajo nalozbeno tveganje 181.897 181.162 100
Nalozbene pogodbe 19.143 19.552 98
Vezane vloge 31.534 26.325 120
Finan¢ne obveznosti 177.702 174.658 102
Poslovne in druge obveznosti 47.026 42.961 109

Kapital ve€inskega lastnika se je povecal zaradi pripadajoega deleza dobicka vecinskega lastnika in dokupa deleZa odvisne
druzbe in u¢inkov dokupov neobvladujogega deleza.
Neobvladujoci delez se je zmanj3al zaradi nakupa neobvladujo¢ega deleZa odvisne druzbe.
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Nerevidirano porocilo o poslovanju KD, finanéne druzbe, d. d. in Skupine KD za prvo polletje leta 2011

Poslovni prihodki

Struktura poslovnih prihodkov
Poslovni prihodki so v obdobju 1-6 2011 znaSali 199 milijonov evrov. Glede na isto obdobje v letu 2010 so se poslovni

prinodki zviSali za 10 odstotkov. V strukturi poslovnih prihodkov previadujejo Cisti prihodki od zavarovalnih premij s 83-
odstotnim deleZzem. Visoka rast drugih poslovnih prihodkov je bolj podrobno obrazlozZena v raunovodskih razkritjih.

Poslovni prihodki za obdobje 1-6 2011 in 2010 (v tiso€ EUR):

250.000
199.045 180.606
___200.000 24231 Drugi poslovni prihodki
= )
!':')d gz:;; 7.209 5.806
o B
.é 150.000 — ] ~ Prihodki provizij
E
o
£ 100000 ——— T a
. = Cisti prihodki od prodaje
e 165.600 161.947 blaga in storitev
o
8 50000 — ] —
< Cisti prihodki od
zavarovalnih premij
0
1-6 2011 1-6 2010
Prihodki od prodaje

Prihodki od prodaje? so v obdobju 1-6 2011 zna$ali 174,8 milijona evrov. Glavnino predstavlja dejavnost premozenjskih
zavarovanj s 45-odstotnim deleZem, sledijo zdravstvena zavarovanja z 28-odstotnim deleZzem in Zivljenjska zavarovanja s
23-odstotnim delezem.

Struktura prihodkov od prodaje po podro¢nih odsekih v obdobju 1-6 2011 (v %):

Ban¢nistvo Drugo
Financ¢ne storitve 0,2% 1%
3%

Zivljenjsko
zavarovanje
23% Premozenjsko
zavarovanje
45%

Zdravstveno

zavarovanje
28%

2 Prihodki od prodaje: Cisti prihodki od prodaje blaga in storitev + Cisti prihodki od zavarovalnih premij + prihodki provizij
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Nerevidirano porocilo o poslovanju KD, finanéne druzbe, d. d. in Skupine KD za prvo polletje leta 2011

Prihodki od prodaje po podro¢nih odsekih v prvem polletju 2011 in 2010 (v tiso¢ EUR):

Prihodki od pordaje (vtiso¢ EUR)
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Nerevidirano porocilo o poslovanju KD, finanéne druzbe, d. d. in Skupine KD za prvo polletje leta 2011

Poslovni odhodki

V prvem polletju 2011 so poslovni odhodki znasali 173,9 milijona evrov, kar je 5 odstotkov manj kot v enakem obdobju 2010.
Znotraj poslovnih odhodkov imajo najvecji delez Cisti odhodki za zavarovalna upravi¢enja in Skode (64-odstotni delez).
Stro$ki storitev in stro$ki dela so se v primerjavi z enakim lanskim obdobjem znizali in sicer stroski storitev za 13 odstotkov
ter stroki dela za 9 odstotkov, kar je predvsem rezultat nadaljnje optimizacije poslovanja v Skupini.

Struktura poslovnih odhodkov v prvem polletju 2011 in 2010 (v tiso¢ EUR):

1-6 2011 1-6 2010
0
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(200.000)

Cisti poslovni izid

Skupina KD je imela v prvem polletju 2011 Cisti dobiCek v viSini 7,3 milijona evrov, kar je 6,7 milijona evrov ve¢ kot v enakem
obdobju lani.

Cisti poslovni izid Skupine v prvem polletju 2011 in 2010 (v tiso¢ EUR):

1-6 2011 1-6 2010
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7.000
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3.000 -

Cisti poslovniizid (vtisoé EUR)
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Nerevidirano porocilo o poslovanju KD, finanéne druzbe, d. d. in Skupine KD za prvo polletje leta 2011

Sredstva

Celotna sredstva Skupine KD so na 30.6.2011 znaSala 864 milijonov evrov oziroma 2 odstotka ve¢ glede na stanje ob koncu
leta 2010. V strukturi sredstev prevladujejo finanéna sredstva in naloZbe s 43-odstotnim delezem.

Sredstva - primerjava na dan 30.6.2011 in 31.12.2010 (v tiso¢ EUR):

1000000 863.965 Denarin denarni
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41622
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Obveznosti do virov sredstev

Kapital ve€inskega lastnika se je v prvem polletju povecal za 6,3 milijona eurov, kar je 10 odstotkov ve¢ kot konec leta 2010.
NeobvladujoCi deleZ pa se je zmanjal za 8,9 milijonov evrov.

Med ostalimi obveznostmi so imele najvi§jo rast vezane vloge (20-odstotna rast), poslovne in druge obveznosti (9-odstotna
rast) ter finan¢ne obveznosti (2-odstotna rast).

Obveznosti do virov sredstev - primerjava na dan 30.6.2011 in 31.12.2010 (v tiso¢ EUR):
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Nerevidirano porocilo o poslovanju KD, finanéne druzbe, d. d. in Skupine KD za prvo polletje leta 2010

KLJUCNI POUDARKI POSLOVANJA GLAVNIH DEJAVNOSTI

BANCNISTVO IN UPRAVLJANJE INVESTICIJSKIH SKLADOV

Bancnistvo

KD Banka je na zaCetku svojega poslovanja ponujala storitve privatnega in osebnega banénistva, investicijskega banénistva,
ki zajema borzno posredovanje, individualno upravljanje premoZenja in storitve podjetnidkih financ. Z letom 2010 je ponudbo
ban¢nih storitev zaokrozila Se z dopolnjeno ponudbo storitev komercialnega banénidtva. Na podro¢ju poslovanja s pravnimi
osebami smo nadgradili naso ponudbo, ki smo jo v prvi polovici leta 2011 dopolnili e z implementacijo mednarodnega in
¢ezmejnega placilnega prometa.

Upravljanje investicijskih skladov

Prvo polletie 2011 je minilo v negativnem ozracju na kapitalskih trgih, saj je vecina svetovnih borznih indeksov zakljucila v
rdeCih Stevilkah. Prav to je tudi eden od razlogov, da se domadi viagatelji raje ozirajo po manj tveganih vzajemnih skladih (v
prvem polletiu smo zabeleZili porast obsega premozenja v denamem skladu KD MM za ve¢ kot 40 %) ter po depozitih,
medtem ko Stevilo malih vlagateljev v vzajemnih skladih in Stevilo malih delniarjev slovenskih blue chipov na Ljubljanski
borzi upada.

V druzbah za upravljanje v Skupini KD smo nadaljevali z aktivnostmi, usmerjenimi v poslovno odliénost z vseh vidikov
poslovanja in upravljanja sredstev ter s procesi optimizacije oziroma racionalizacije poslovnih procesov. Posebna pozornost
bo do konca leta 2011 namenjena nasim obstoje¢im in potencialnim vlagatelijem ter izbolj$anju nasih prodajnih storitev.
Prilagajali se bomo aktualnim dogodkom na kapitalskih trgih, hkrati pa na vseh trgih, kjer smo prisotni, utrjevali zavedanje
(predvsem pri nevlagateljih) o prednostih postopnega varéevanja v vzajemnih skladih kot atraktivno moznost uresni¢evanja
finanénih ciljev posameznika.

ZAVAROVALNISTVO

Zivljenjska zavarovanja

Zivljenjska zavarovalnica KD Zivlienje je v prvem polletju 2011 zbrala 32,3 milijone evrov kosmate obradunane premije. V
prvem kvartalu je druzba, poleg obstojeCih produktov zavarovalnice, uspedno trzila predvsem Zivljenjsko zavarovanje z
aktivnim upravljanjem premoZenja in enkratnim placilom premije. Zivljenjske zavarovalnice Skupine KD Group so v prvem
Cetrtletju zbrale za 38,7 milijonov evrov premije.

PremoZenjska zavarovanja

Zavarovalnica Adriatic Slovenica je v prvem polletju tekoCega leta dosegla pozitiven zavarovalni in naloZbeni izid. Vrednost
zbrane bruto premije je bila v visini 133 milijonov evrov, vrednost obraunanih 8kod je bila v viSini 97 milijonov evrov. Najvisje
stopnje rasti bruto premije so bile dosezene pri pozarnih in drugih Skodnih zavarovanjih.
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Nerevidirano porocilo o poslovanju KD, finanéne druzbe, d. d. in Skupine KD za prvo polletje leta 2011

L

Racunovodski izkazi s pojasnili
za druzbo KD, financna druzba, d.d.

za polletje, koncano 30. junija 2011
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Nerevidirani raCunovodski izkazi druzbe KD, d.d. s pojasnili za obdobje od 1. januarja do 30. junija 2011

NEREVIDIRANI KONSOLIDIRANI RACUNOVODSKI 1ZKAZI KD, FINANCNE DRUZBE, D.D. S POJASNILI ZA OBDOBJE OD

1. JANUARJA DO 30. JUNIJA 2011

BILANCA STANJA
(v EUR) 30. 6. 2011 31.12. 2010
SREDSTVA
Dolgorocna sredstva
Neopredmetena dolgorogna sredstva in dolgoroéne aktivne Casovne
razmeiitve 244 3
Opredmetena osnovna sredstva 3.338 3.338
Dolgoroéne finan¢ne nalozbe 69.987.787 62.391.460
Dolgorocne poslovne terjatve - -
OdloZene terjatve za davek 78.193 78.193
70.069.562 62.473.704
Kratkoro€na sredstva
Kratkoroéne finanéne nalozbe 378.601 373.758
Kratkoroéne poslovne terjatve 76 123
Denarna sredstva 18.798 88.384
397.475 462.265
Kratkorocne aktivne éasovne razmejitve 3.811 102
SKUPAJ SREDSTVA 70.470.848 62.936.071
Zunajbilanéna sredstva 161.195.560 148.275.245
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
Kapital
Vpoklicani kapital 1.555.967 1.555.967
Kapitalske rezerve 24.780.440 24.780.440
Rezerve iz dobicka 1.646.179 1.646.179
PreseZek iz prevrednotenja - -
Preneseni Cisti poslovni izid 14.763.103 14.763.103
Cisti poslovni izid poslovnega leta 2.168.720 -
44.914.409 42.745.689
Dolgoroéne obveznosti
Dolgorocne finanéne obveznosti 13.790.000 13.790.000
OdloZene obveznosti za davek - -
13.790.000 13.790.000
Kratkoro¢ne obveznosti
Kratkorocne finanéne obveznosti 10.842.894 6.323.204
Kratkoro&ne poslovne obveznosti 923.545 73.945
11.766.439 6.397.149
Kratkoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve 3.233
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 70.470.848 62.936.071
Zunajbilanéne obveznosti 161.195.560 148.275.245

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del raunovodskih izkazov.
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Nerevidirani raCunovodski izkazi druzbe KD, d.d. s pojasnili za obdobje od 1. januarja do 30. junija 2011

IZKAZ (CELOTNEGA) VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA

(vEUR) 1.1. - 30. 6. 2011 1.1. - 30. 6. 2010
Cisti prihodki od prodaje 550 100
550 100
Stro$ki blaga, materiala in storitev (61.661) (57.933)
Stroski dela (40.636) (33.504)
Odpisi vrednosti
Amortizacija (469) (1.713)
Prevrednotovalni poslovni odhodki
Drugi poslovni odhodki
(102.766) (93.150)
Finan¢ni prihodki iz delezev 2.962.959 738.554
Finanéni prihodki iz danih posojl 5.754 5.095
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev
2.968.713 743.649
Finanéni odhodki iz oslabitev in odpisov finan¢nih nalozb
Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti (626.140) (384.343)
Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti (71.637)
(697.777) (384.343)
Drugi prihodki
Drugi odhodki
Poslovni izid pred davki 2.168.720 266.256
Davek iz dobicka
OdloZeni davek
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 2.168.720 266.256
Sprememba poStene vrednosti finan¢nih sredstev, razpoloZljivih za prodajo
Odlozeni davek od vrednotenja finanénih sredstev, razpoloZljivih za prodajo
Sprememba presezka iz prevrednotenja finan¢nih sredstev,
razpolozljivih za prodajo -
Celotni vseobsegajoci donos obracunskega obdobja 2.168.720 266.256

Ragunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del ratunovodskih izkazov.

23



A1

A2.

B.1.

B.2.

B.J3.

Nerevidirani ratunovodski izkazi druzbe KD, d.d. s pojasnili za obdobje od 1. januarja do 30. junija 2011

I1ZKAZ GIBANJ NA KAPITALU ZA OBDOBJE OD 1. JANUARJA DO 30. JUNIJA 2011

Stanje 31. 12. 2010

Preracuni za nazaj (popravek napak)
Prilagoditve za nazaj (spremembe
raunovodskih usmeritev)

Stanje 1.1. 2011

Spremembe lastniSkega kapitala -
transakcije z lastniki

Vpis vpoklicanega osnovnega kapitala
Odtuijitev oziroma umik lastnih delnic in
lastnih poslovnih delezev

Izpladilo dividend

Celotni vseobsegajoc¢i donos
porocevalskega obdobja

Vnos Cistega poslovnega izida
Sprememba presezka iz
prevrednotenja finanénih nalozb
Druge sestavine vseobsegajoCega
donosa porocevalskega obdobja
Spremembe v kapitalu

Razporeditev preostalega dela Cistega
dobicka primerjalnega poroCevalskega
obdobja na druge sestavine kapitala
Oblikovanije rezerv za lastne delnice in
lastne poslovne deleZe ter razporeditev
na druge sestavine kapitala

Druge spremembe v kapitalu

Stanje 30. 6. 2011

Preneseni Cisti

Cisti poslovni izid poslovnega

Vpoklicani kapital Kapitalske rezerve Rezerve iz dobicka poslovni izid leta

Osnovni Osnovni Splosni Druge  Presezek

kapital - kapital - Vplacani prevrednotovalni Rezerve za rezerve iz Cisti dobicek  Cista izguba

navadne  prednostne presezek popravek Zakonske lastne Lastne iz prevredn Preneseni Cisti poslovnega poslovnega

delnice delnice kapitala kapitala rezerve delnice  delnice dobicka  otenja dobicek leta leta Skupaj

1.555.967 - 24.632.979 147.461 19.450 1.626.729 - - - 14.763.103 - - 42.745.689

1.555.967 - 24.632.979 147461  19.450 1.626.729 - - - 14.763.103 - - 42.745.689
= = = = = = = = = = 2.168.720 - 2.168.720
- - - - - - - - - - 2.168.720 - 2.168.720

1.555.967 - 24.632.979 147.461 19.450 1.626.729 - - - 14.763.103 2.168.720 - 44.914.409
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Nerevidirani ratunovodski izkazi druzbe KD, d.d. s pojasnili za obdobje od 1. januarja do 30. junija 2011

I1zZKAZ GIBANJ NA KAPITALU ZA OBDOBJE OD 1. JANUARJA DO 30. JUNIJA 2010

Stanje 31. 12. 2009

Preracuni za nazaj (popravek napak)
Prilagoditve za nazaj (spremembe
raunovodskih usmeritev)

Stanje 1.1.2010

Spremembe lastniSkega kapitala -
transakcije z lastniki

Vpis vpoklicanega osnovnega kapitala
Odtuijitev oziroma umik lastnih delnic in
lastnih poslovnih delezev

Izpladilo dividend

Celotni vseobsegajoc¢i donos
porocevalskega obdobja

Vnos Cistega poslovnega izida
Sprememba presezka iz prevrednotenja
finan¢nih nalozb

Druge sestavine vseobsegajoéega donosa
porocevalskega obdobja

Spremembe v kapitalu

Razporeditev preostalega dela Cistega
dobicka primerjalnega poroCevalskega
obdobja na druge sestavine kapitala

Druge spremembe v kapitalu
Stanje 30. 6. 2010

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del raunovodskih izkazov.

Preneseni Cisti

Cisti poslovni izid poslovnega

Vpoklicani kapital Kapitalske rezerve Rezerve iz dobicka poslovni izid leta

Osnovni Osnovni Splosni Druge  Presezek

kapital - kapital - Vplacani prevrednotovalni Rezerve rezerve iz Cisti dobicek  Cista izguba

navadne  prednostne presezek popravek Zakonske zalastne Lastne iz prevredn Preneseni Cisti poslovnega poslovnega

delnice delnice kapitala kapitala rezerve  delnice delnice dobicka  otenja dobicek leta leta Skupaj

1.555.967 - 24.632.979 147.461 19.450 - - - - 16.660.509 - - 43.016.366

1.555.967 . 24.632.979 147.461  19.450 - . . - 16.660.509 - - 43.016.366
- - - - - - - - - - 266.256 - 266.256
- - - - - - - - - - 266.256 - 266.256

1.555.967 - 24.632.979 147.461 19.450 - - - - 16.660.509 266.526 - 43.282.622

25



Nerevidirani raCunovodski izkazi druzbe KD, d.d. s pojasnili za obdobje od 1. januarja do 30. junija 2011

IZKAZ DENARNIH TOKOV

(vEUR) 1.1. - 30. 6. 2011 1.1. - 30. 6. 2010
A. Denarni tokovi pri poslovanju

a) Postavke izkaza poslovnega izida (173.385) (91.338)
Poslovni prihodki (razen za prevredn.) in finanéni prihodki iz poslovnih 550 100
Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevredn.) in finanéni odhodki iz

poslovnih obveznosti (173.935) (91.438)
Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih

b) Spremembe Eistih obratnih sredstev poslovnih postavk bilance 842.706 (2.787)
Zacetne manj koncne poslovne terjatve 47 (15)
Zacetne manj konéne aktivne ¢asovne razmejitve (3.709) (2.127)
Zatetne manj konéne odloZene terjatve za davek - -
Konéni manj zacetni poslovni dolgovi 849.600 2.575
Konéne manj zaetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije (3.232) (3.220)
Konéne manj zaetne odlozene obveznosti za davek - -
c) Prebitek prejemkov / (izdatkov) pri poslovanju (a + b) 669.321 (94.125)
B. Denarni tokovi pri nalozbenju

a) Prejemki pri nalozbenju 5.175.600 738.931
Prejemki od dobljenih obresti in deleZev v dobicku drugih, ki se nana$ajo na

naloZbenje 912 738.931
Prejemki od odtujitve kratkorocnih finanénih nalozb 5.174.688 -
b) Izdatki pri nalozbenju (9.808.056) (1.098.162)
Izdatki za pridobitev dolgoroénih finan¢nih nalozb (9.808.056) (1.098.162)
Izdatki za pridobitev kratkoro€nih finanénih nalozb - -
c) Prebitek prejemkov / (izdatkov) pri nalozbenju (a + b) (4.632.456) (359.231)
C. Denarni tokovi pri financiranju

a) Prejemki pri financiranju 6.424.537 3.210.000
Prejemki od povecanja kratkoroénih finanénih obveznosti 6.424.537 3.210.000
b) Izdatki pri financiranju (2.530.988) (2.109.086)
Izdatki za dane obresti, ki se nana$ajo na financiranje (120.988) (109.086)
Izdatki za odplacila kratkorocnih finanénih obveznosti (2.410.000) (2.000.000)
Izdatki za izplaCila dividend in drugih deleZev v dobicku - -
c) Prebitek prejemkov / (izdatkov) pri financiranju (a + b) 3.893.549 1.100.914
C. Konéno stanje denarnih sredstev 18.798 741.931
Denarni izid v obdobju (seStevek prebitkov Ac, Bc in Cc) (69.586) 647.558
Zacetno stanje denarnih sredstev 88.384 94.373

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del raunovodskih izkazov.
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1. Temelji za pripravo raéunovodskih izkazov

Radunovodski izkazi druzbe KD d.d. so pripravljeni v skladu z radunovodskimi in poroCevalskimi zahtevami slovenskih
raGunovodskih standardov (SRS) in Zakonom o gospodarskih druzbah (ZGD-1). Temeljni namen SRS je upo3tevati splodno
mednarodno raéunovodsko prakso, finanéno pojmovanije kapitala in zahtevo po realni ohranitvi kapitala. Pri pripravi sta
upostevani temeljni raCunovodski predpostavki o ¢asovni neomejenosti poslovanja in nastanku poslovnega dogodka.
Kakovostne znacilnost raCunovodskih izkazov temeljjo na razumljivosti, ustreznosti, zanesljivosti in primerljivosti.
UpoStevane so bile iste raunovodske usmeritve kot v predhodnem letu. Radunovodski izkazi so sestavljeni v evrih.

Odseki

Porocanje druzbe temelji na obmocnih odsekih. Obmocni odsek je prepoznaven sestavni del podjetja, ki se ukvarja s
proizvodi oz. storitvami v posebnem gospodarskem okolju; tveganja in donosi, ki se nana3ajo nanj, se razlikujejo od tistih v
drugih obmoénih odsekih. Druzba razporeja sredstva in obveznosti ter prihodke in odhodke na tri obmocne odseke:
Slovenija, EU in tujina — izven EU.

Prevedbe iz tujih valut
Posli v tujih valutah so preraunani v evre po referenénem te€aju Evropske centralne banke na dan zakljucka posla.

PreraCuni postavk sredstev in obveznosti v tujih valutah so na dan bilance stanja opravljeni referenénem te€aju Evropske
centralne banke.

1.1. Sestava skupine povezanih podjetij

Podjetja v skupini

Podjetja v skupini so druzbe, v katerih imajo obvladujoa druZba in njene odvisne druzbe posredno ali neposredno ve¢ kot
polovico glasovalnih pravic. Odvisne druzbe so popolno konsolidirane od dne obvladovanja in izkljuéene iz popolne
konsolidacije takoj, ko jih druZzba ne obvladuje vec.

Pridruzena podjetja

PridruZzena podijetja so druzbe, v katerih imajo druzba in njene odvisne druzbe posredno ali neposredno med 20,00% in
50,00% lastnidtva v kapitalu in pomemben, ne pa prevladujog, vpliv.

Finanéne nalozbe v podjetja v skupini in pridruZzena podjetja se v raCunovodskih izkazih druzbe obraéunavajo po nabavni
vrednosti. Nabavno vrednost se izmeri kot celoto poStenih vrednosti (na datum pridobitve) danih sredstev, nastalih in
prevzetih dolgov ter vseh stroSkov, ki jih je mogoce neposredno pripisati pridobitvi.

Sestava skupine KD je predstavljena v pojasnilih konsolidiranih ra¢unovodskih izkazov.

DruzZba je zavezana k izdelavi konsolidiranih radunovodskih izkazov. Nerevidirano poro€ilo o poslovanju skupine KD za prvo
polletie leta 2011 je na voljo na sedeZu druzbe na Celovski cesti 206, Ljubljana.
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2. Dolgoroc¢ne finanéne nalozbe

(vEUR) 30. 6. 2011 31.12. 2010
Dolgoroéne finanéne nalozbe, razen posojil

Delnice in delezi v druzbah v skupini 69.987.787 60.179.734
Delnice in deleZi v pridruzenih druzbah - 2.211.726
Skupaj 69.987.787 62.391.460

Postena vrednost finanénih naloZb v delnice na dan 30. 6. 2011 zna3a 90.879.217 evrov (31. 12. 2010: 84.838.525 evrov).

DruZba ima za najeta posojila odvisnih druzb in za lastna najeta posojila zastavljene vrednostne papirje, katerih knjigovodska
vrednost na dan 30. 6. 2011 zna3a 57.114.311 evrov (poStena vrednost na dan 30. 6. 2011: 74.163.010 evrov).

3. Kratkoroéne financne nalozbe

(vEUR) 30. 6. 2011 31.12. 2010

Kratkoro¢ne financne nalozbe, razen posojil
Druge delnice in deleZi -
Druge kratkorocne finanéne nalozbe -

Kratkoro€na posojila

Kratkoroéna posojila drugim 378.601 373.758
378.601 373.758
Skupaj 378.601 373.758

Gibanje kratkoroénih posojil

Dolg Crpanja Odplacila Pripis Odplacila  Oslabitve Dolg
(vEUR) 1.1.2011 posojil glavnice obresti obresti posojil 30. 6. 2011
Posojilojemalec
Druga podjetja 373.758 - - 4.843 - - 378.601
Skupaj 373.758 - - 4.843 - - 378.601
4. Kapital

Vpoklicani kapital druzbe KD d.d. je opredeljen v statutu podjetja, registriran na sodis¢u in v celoti vplacan. Na dan 30. 06.
2011 znaSa vpoklicani kapital podjetja 1.555.967,28 evrov. Razdeljen je na 186.436 navadnih imenskih kosovnih delnic.

Ob ustanovitvi druzbe dne 30. 11. 2000 je vpoklicani kapital zna8al 40.000 tiso¢ SIT oz. 166.917,04 evrov in je bil razdeljen
na 20.000 delnic z nominalno vrednostjo 2.000 SIT oz 8,3458 evrov. Delnice so bile 8. 12. 2000 s sklepom R-984/IH/00
vknjiZzene v centralni register vrednostnih papirjev Centralne klirinSko depotne druzbe d.d. in s tem izdane v nematerializirani
obliki. Na osnovi odlo¢be Ljubljanske borze d.d. so bile delnice sprejete v trgovanje na prostem trgu dne 21. 12. 2000.

Dne 20. 6. 2001 je bil na skup3€ini Druzbe sprejet sklep o povedanju osnovnega kapitala s stvarnimi vlozki. Vpoklicani
kapital se je zaradi izvedbe prevzema druzbe KD Investments d.d. povedal za 158.352 tiso¢ SIT oz. 660.791,19 evrov, za
kar je druzba izdala 79.176 navadnih imenskih delnic z nominalno vrednostjo 2.000 SIT.
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Na skup3c€ini dne 28. 11. 2001 je bil sprejet sklep o vkljucitvi druzbe KD Investments d.d. v Druzbo in pove¢anju osnovnega
kapitala s stvarnimi vlozki. Dne 21. 2. 2002 je bilo v sodni register vpisano pove€anje vpoklicanega kapitala za 1.592 tiso&
SIT 0z. 6.643,30 evrov.

Druzba je v letu 2002 izvedla javno ponudbo za odkup delnic druzbe KD Group d.d. (prej KD Holding d. d.). Vpoklicani
kapital Druzbe se je zaradi prevzema druzbe KD Group d.d. (prej KD Holding d. d.) povecal za 172.928 tiso¢ SIT oz.
721.615,75 evrov, za kar je Druzba izdala 86.464 navadnih delnic. Pove€anje vpoklicanega kapitala se je izvedlo s stvarnimi
vloZki. Pove&anje vpoklicanega kapitala je bilo v sodni register vpisano dne 11. 9. 2002.

Kapitalske in zakonske rezerve se v preseznem znesku lahko uporabijo za povecanje osnovnega kapitala iz sredstev druzbe
in za kritje Ciste izgube poslovnega leta ter kritie prenesene Ciste izgube, e se hkrati ne uporabijo rezerve iz dobicka za
izplacilo dobicka druzbenikom.

DruZba je v obdobju od 1. januarja do 30. junija 2011 ustvarila dobiéek v viSini 2.168.720 evrov.

Do 30. 6. 2011 dividenda za leto 2010 na navadne imenske delnice SKDR ni bila izpladana.

Knjigovodska vrednost delnice na dan 30. 6. 2011 zna3a 246,85 evrov (31. 12. 2010: 233,67 evrov). Knjigovodska vrednost
delnice je izraGunana kot: knjigovodska vrednost kapitala ob koncu obradunskega obdobja /Stevilo vseh izdanih delnic brez
lastnih delnic ob koncu obradunskega obdobja.

Trzni te€aj delnice na dan 30. 6. 2011 znasa 450,00 evrov (31. 12. 2010: 340 evrov).

V letu 2011 so odvisne druzbe pridobile 981 delnic SKDR, pri ¢emer pa se skladno z ZGD-1 te delnice Stejejo za lastne
delnice druzbe. DruZba ima na dan 30. 6. 2011 v lasti 4.483 lastnih delnic (31. 12. 2010: 3.502 lastnih delnic).

Dne 29. 8. 2008 je skup3€ina pooblastila upravo, da lahko v imenu in za racun druzbe kupi lastne delnice, pri Cemer je obseg
dopustne pridobitve omejen na 10% skupnega Stevila delnic druzbe. Pooblastilo upravi velja za dobo 36 mesecev od dneva
sprejema sklepa. V skladu s pooblastilom skup$¢ine lahko uprava umakne lastne delnice brez nadaljnjega sklepanja o
zmanj8anju osnovnega kapitala.

Osnovni in popravljeni €isti poslovni izid na navadno delnico

30. 6. 2011 31.12. 2010 30. 6. 2010
Tehtano povpreéje navadnih delnic 182.709 184.840 186.436
Stevilo prednostnih delnic = - -
Cisti dobigek / (izguba) 2.168.720 (270.678) 266.526
Cisti poslovni izid, ki pripada imetnikom navadnih delnic 2.168.720 (270.678) 266.526
Cisti poslovni izid na navadno delnico 11,87 (1,46) 1,43

Popravljeni Cisti poslovni izid na navadno delnico je enak osnovnemu Eistemu poslovnemu izidu na delnico.
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5. Finan¢ne obveznosti

(vEUR) 30. 6. 2011 31.12. 2010

Dolgoro¢ne finanéne obveznosti

Dolgoroéne finan¢ne obveznosti na podlagi obveznic 13.790.000 13.790.000
13.790.000 13.790.000

Kratkoroéne finanéne obveznosti

Kratkoroéne finanéne obveznosti do druzb v skupini 8.187.158 4.085.602

Kratkoroéne finanéne obveznosti do pridruzenih druzb - -

Kratkoro¢ne financne obveznosti do bank 1.949.612 2.010.161

Kratkoroéne finanéne obveznosti na podlagi obveznic 706.124 227.441
10.842.894 6.323.204

Skupaj 24.632.894 20.113.204

Druzba je v letu 2010 izdala emisijo obveznic v nominalni vrednosti 13.790.000,00 evrov.

Podatki o obveznici
Oznaka

[zdajatel]
Vrsta vrednostnega papirja

Oblika vrednostnega papirja
ISIN koda

Nominalna vrednost

Stevilo apoenov

Skupna nominalna vrednost
Vrsta obrestne mere

ViSina letne obrestne mere
Nacin izrauna obresti
Dospetje glavnice
Zapadlost obresti

Dospetje kuponov
Zapadlost prvega kupona
Pravica do odpoklica
Pravica do pred¢asnega vnovcenja
Zavarovanje izdajatelja
Kotacija

Zacetek trgovanja

SKD1
KD d.d.

navadna imenska obveznica

nematerializirana
S10032103135
100,00 EUR
137.900
13.790.000 EUR
nespremenljiva
7,00 %

linearno
7.10.2017
enkrat letno
7.10.

7.10. 2011

Ne

Ne

vse premozenje
Vstopna kotacija LJSE
17.2. 2011
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Gibanje kratkorocnih finan¢nih obveznosti

Dolg Crpanja Odplacila Pripis Odplacila Dolg
(vEUR) 1.1.2011 posojil glavnice obresti obresti 30. 6. 2011
Posojilodajalec
Podjetja v skupini 4.085.602 4.424.537 (350.000) 88.428 (61.409) 8.187.158
Banke 2.010.161  2.000.000 (2.060.000) 59.030 (59.579)  1.949.612
Obveznice 277.441 - 478.683 - 706.124
Skupaj 6.323.204  6.424.537 (2.410.000) 626.141 (120.988) 10.842.894

Kratkoroéno dobljena posojila od podijetij v skupini so obrestovana po obrestnih merah v razponu od 2,54 % do 3,995 % p.a..
Posajilo, prejeto pri banki, je obrestovano po obrestni meri 5,9 % p.a..

Posojila, prejeta od bank, so zavarovana z zastavami vrednostnih papirjev, katerih knjigovodska vrednost na dan 30. 6. 2011
zna$a 4.254.905 evrov (postena vrednost na dan 30. 6. 2011: 5.525.000 evrov).

6. Kratkoroéne poslovne obveznosti

(VEUR) 30.6.2011  31.12.2010
Kratkoro€ne poslovne obveznosti

Kratkoro&ne poslovne obveznosti do podjetij v skupini 6.937 6.727
KratkoroCne poslovne obveznosti do dobaviteljev 820 2.479
KratkoroCne poslovne obveznosti do zaposlenih 5.880 5.494
KratkoroCne poslovne obveznosti za davke in prispevke 916 1.018
Druge kratkoroCne poslovne obveznosti 908.992 58.227
Skupaj 923.545 73.945
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7. Analiza stroskov

Stroski po izvirnih vrstah

(vEUR) 1.1.-30.6.2011 1.1.-30.6.2010
Stroski materiala 27 -
Stro$ki materiala 27
StroSki energije
Stroski storitev 61.634 57.933
Stro$ki plagilnega prometa in ban¢nih storitev 13.372 6.268
Stro$ki posredovanja vrednostnih papirjev - -
Stro$ki intelektualnih in osebnih storitev 14.847 24111
Stro$ki drugih storitev 11.655 5475
Stroski storitev fiziCnih oseb 21.760 22.079
Stroski blaga, materiala in storitev 61.661 57.933
Stroski dela 40.636 33.504
StroSki pla¢ 32.236 26.170
Stro$ki pokojninskega zavarovanja 3.152 2.637
Stro$ki socialnega zavarovanja 2.365 1.977
Drugi stro3ki dela 2.883 2.720
Amortizacija 469 1.713
Skupaj 102.766 93.150
8. Finanéni prihodki
(v EUR) 1.1.-30.6.2011  1.1.-30.6.2010
Finanéni prihodki iz delezev
Finanéni prihodki iz delezev v pridruzenih podjetjih
Dividende - 738.554
Realizirani dobicki 2.962.959
Finanéni prihodki iz drugih finanénih nalozb - FN razpoloZljive za prodajo
Realizirani dobicki - -
Skupaj finanéni prihodki iz delezev 2.962.959 738.554
Finanéni prihodki iz danih posojil
Finanéni prihodki iz posojil, danih drugim in depozitov 5.754 5.095
Skupaj finanéni prihodki iz danih posojil 5.754 5.095
Skupaj 2.968.713 743.649
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9. Finanéni odhodki

(vEUR) 1.1.-30.6.2011 1.1.-30.6.2010

Finanéni odhodki iz oslabitev in odpisov finanénih nalozb - -

626.140 384.343
Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od podijetij v skupini 88.428 296.660
Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od pridruzenih druzb - 27.733
Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od bank 59.030 59.950
Finanéni odhodki iz izdanih obveznic 478.682 -
Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti 71.637 -
Skupaj 697.777 384.343
10.  Zunajbilanéne postavke
(vEUR) 30. 6. 2011 31.12. 2010
Zastave vrednostnih papirjev za najeta posojila 74.163.010 61.242.695
Porostva za izplacila obveznosti iz naslova izdanih obveznic podjetij v skupini 80.000.000 80.000.000
Druga porostva 7.000.000 7.032.550
Skupaj 161.163.010 148.275.245

Druzba nastopa kot neomejeni solidarni porok za obveznosti, ki jih ima odvisna druzba KD Group d.d. (prej KD Holding d.d.)
iz naslova izdaje obveznic v viSini 80.000.000,00 evrov.

Prva emisija obveznic (oznaka KDH1) je bila izdana v nominalni visini 40.000.000,00 evrov. Celotna emisija izdanih obveznic
obsega 400.000 apoenov po 100,00 EUR. Glavnica obveznic dospe v pladilo v enkratnem znesku dne 25. 5. 2015.
Obveznice so obrestovane z nespremenljivo obrestno mero 5,45 % p.a. in se placujejo enkrat letno (25. 5.).

Druga emisija obveznic (oznaka KDH2) je bila izdana v nominalni visini 40.000.000,00 evrov. Celotna emisija izdanih
obveznic obsega 400.000 apoenov po 100,00 evrov. Glavnica obveznic dospe v placilo v enkratnem znesku dne 25. 10.
2015. Obveznice so obrestovane z nespremenljivo obrestno mero 4,85 % p.a. in se plaCujejo enkrat letno (25.10.).

Odvisna druzba KD Group d.d. je s ¢lanom upravnega odbora druzbe KD d.d. in KD Group d.d. sklenila poroStveno
pogodbo, po kateri porok (€lan UO) prevzema poroStveno obveznost druzbe iz naslova porostev druzbe za posojila druzb pri
domacih bankah, ki na dan 30. 6. 2011 znaSajo 4.000.000 evrov.

11.  Upravljanje s finan¢nimi tveganji

Druzba je izpostavljena finanénim tveganjem prek finanénih sredstev in obveznosti. Finanéna tveganja so tveganja, da pritoki
zaradi trznih sprememb na trgu kapitala in denarja, sprememb poslovanja ter bonitet komitentov in izdajateljev finanénih
instrumentov ne bodo zado3¢ali za kritjie odtokov. NajpomembnejSe komponente tega tveganja so likvidnostno tveganie,
kreditno tveganje in trzno tveganje, kjer je druzba izpostavljena tveganju spremembe obrestnih mer, tveganju spremembe
teCajev vrednostnih papirjev, spremembe cen in valutnemu tveganju. Namen procesa obvladovanja finanénih tveganj sta
predvsem stabilnost poslovanja in zmanjanje izpostavljenosti posameznim tveganjem na sprejemljivo raven.

Druzba upravlija in obvladuje tveganja, katerim je izpostavijena, tako da redno planira in spremlja denarne tokove in
zagotavlja, da ima vedno na razpolago dovolj likvidnih sredstev za poravnavo svojih obveznosti. Druzba nalaga svoja
sredstva tako, da dosega dovolj visoko donosnost, da usklajuje rocnost finanénih sredstev z zapadlostjo finanénih
obveznosti, ter da zagotavlja ustrezno strukturo finanénih sredstev. DruZba redno spremlja dogajanja na finanénih trgih in
skuSa minimizirati potencialne negativne uginke na finanno uspesnost druzbe.

33



Nerevidirani ratunovodski izkazi druzbe KD, d.d. s pojasnili za obdobje od 1. januarja do 30. junija 2011

Likvidnostna tveganja so tveganja, da druzba ne bo sposobna pravoasno poplacati vseh obveznosti, vkljuéno s
potencialnimi obveznostmi. Druzba stremi k cilju, da je v vsakem trenutku sposobna zagotavljati likvidnost in da je trajno
sposobna izpolnjevati vse svoje obveznosti z ustrezno visino kapitala (solventnost).

Likvidnostno tveganje izhaja iz neusklajenosti prilivov in odlivov in se odraZa v moZnosti, da bi druzba kljub zadostnemu
obsegu financnih sredstev morala zaradi izpolnitve pogodbenih obveznosti v danem trenutku nalozbe unovCevati pod
slabSimi pogoji (niZja cena, vi§ji stroski transakcij), kar bi se odrazalo v nizji donosnosti nalozb.

Likvidnostno tveganje druzba obvladuje s primerno strukturo nalozb, z ustrezno razprSenostjo naloZb, s planiranjem
prihodnjih denarnih tokov, s ¢imer zagotavlja primeren obseg denarnih tokov iz poslovanja in naloZbenja (izplacilo obresti in
glavnic) za pokritje prihodnjih predvidljivih obveznosti, z zagotavljanjem primernega obsega visoko likvidnih nalozb, ki jih je
mogoCe vsak trenutek unovéiti brez izgube vrednosti za pokrivanje prihodnjih nepredvidljivih obveznosti.

Kreditna tveganja so tveganja, da nasprotna stranka ne bo zmozna izplagati dolgovanih zneskov ob zapadlosti. Glavni vir
kreditnega tveganja druzbe izhaja iz finan¢nih naloZb, pri éemer se druzba KD sooCa s tveganjem nastanka finanéne izgube
zaradi neizpolnitve obveznosti zaradi razlik med dejanskimi in pogodbeno doloCenimi izpolnitvami obveznosti.

Tveganje, da dana posojila ne bodo poravnana pravocasno, je zmerno. Tveganje druzba zmanjSuje s spremljanjem
bonitetnih ocen dolznikov ter z iskanjem razliénih moznosti za zavarovanje terjatev.

Trzna tveganja nastopajo predvsem pri nalaganju sredstev, kjer obstaja moznost, da se ne izpolnijo pri¢akovanja glede
gibanja vrednosti naloZb oziroma se ne izpolnijo v celoti. Tveganje neugodne spremembe vrednosti nalozb je lahko
posledica sprememb teCajev tujih valut, obrestnih mer ali trzne cene vrednostnih papirjev. Valutnemu tveganju je druzba
izpostavljena predvsem zaradi svojih nalozb v drzavah, ki niso ¢lanice EMU. Obrestno tveganje, kateremu je izpostavljena
druzba, se lahko odraza v rasti stroSkov financiranja. Druzba KD uravnava obrestno tveganje na nacin, da je veéina
finan¢nih obveznosti vezanih na fiksno obrestno mero.

12. Dogodki po datumu izdelave bilance stanja

Po datumu bilance stanja ni bilo drugih dogodkov, ki bi lahko vplivali na raéunovodske izkaze in zaradi katerih bi morali
opraviti dodatne postopke, da bi ugotovili ali so ti dogodki pravilno prikazani v raunovodskih izkazih.
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L

Konsolidirani raCunovodski izkazi s pojasnili

Skupine KD
za polletje, koncano 30. junija 2011
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NEREVIDIRANI KONSOLIDIRANI RACUNOVODSKI 1ZKAzI SKUPINE KD S POJASNILI ZA OBDOBJE OD 1. JANUARJA

DO 30. JUNIJA 2011

KONSOLIDIRANI IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

(vEUR)

1.1.-30.6.2011 1.1.-30.6.2010

Prihodki od zavarovalnih premij
Pozavarovalni del premije
Cisti prihodki od zavarovalnih premij

Prihodki provizij
Finanéni prihodki od nalozb

Neto prihodki - za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva
Odhodki iz naslova slabitve za prodajo razpolozljivih finan¢nih

Neto prihodki / (odhodki) od finanénih sredstev izmerjenih po posteni
vrednosti prek poslovnega izida

Neto prihodki/odhodki — izvedeni financni instrumenti
Cisti finanéni prihodki

Cisti prihodki od prodaje blaga in storitev

Drugi poslovni prihodki

Drugi prihodki

Odhodki za zavarovalna upravi¢enja in Skode
Obragunani del pozavarovateljev
Cisti odhodki za zavarovalna upraviéenja in $kode

Stroski storitev
Stro$ki dela
Drugi odhodki
Drugi odhodki

Poslovni izid iz poslovanja

Finanéni odhodki
Finanéni odhodki iz delezev v pridruzenih druzbah

Poslovni izid pred davki

Davek
Cisti poslovni izid poslovnega leta

Cisti dobicek poslovnega leta, ki pripada:
- lastnikom mati¢ne druzbe
- neobvladujoéemu delezu

Cisti dobiceklizguba na delnico, ki pripada veéinskim lastnikom
druzbe
(izrazen v EUR na delnico)

- osnovni in popravljeni

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih racunovodskih izkazov.

170.544.238 168.410.234
(4.944.469) (6.463.250)
165.599.769 161.946.984
5.736.819 5.805.863
7.611.022 9.194.876
974.710 1.946.180
(15.402) 165.222
(12.069.496) (3.541.577)
- (211.214)

2.237.653 13.359.350
3.477.081 5.643.534
24.231.103 7.209.357
27.708.184 12.852.891
(114.290.073)  (123.003.947)
2.701.000 5.484.408
(111.589.073)  (117.519.539)
(26.019.719)  (29.840.321)
(23647.638)  (25.936.362)
(12.656.814)  (10.520.029)
(62.324.171)  (66.296.712)
21.632.362 4.342.974
(5.946.631) (3.946.044)
(2.674.371) 947 585
(8.621.002) (2.998.459)
13.011.360 1.344.515
(5.702.265) (770.147)
7.309.095 574.368
4.437.331 513539
2.871.764 60.829
7.309.095 574.368
21,78 2,75
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Konsolidirani izkaz vseobsegajo¢ega donosa

(v EUR) 1.1.-30.6.2011 1.1.-30.6.2010
Cisti poslovni izid poslovnega leta 7.309.095 574.368
Drugi vseobsegajo¢i donos v obdobju:
Sprememba poStene vrednosti sredstev razpoloZljivih za prodajo 445,033 (1.364.464)
Sprememba presezka iz prevrednotenja na pridruzenih druzbah (33.348) 261.082
Davek (74.172) 168.321
337.513 (935.061)
Sprememba vrednosti inStrumenta za varovanje denarnega toka (72.805) 210.301
Davek 14.561 (35.050)
(58.244) 175.251
TeCajne razlike (105.042) 1.178.454
Drugi vseobsegajo¢i donos v obdobju, brez davka 174.227 418.644
Celotni poslovni izid poslovnega leta 7.483.322 993.012
Celotni poslovni izid poslovnega leta, ki pripada:
- lastnikom mati¢ne druzbe 4.562.525 (486.243)
- neobvladujoéemu delezu 2.920.797 1.479.255
Skupaj 7.483.322 993.012

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih ratunovodskih izkazov.
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KONSOLIDIRANA BILANCA STANJA

(vEUR) 30.6.2011 31.12.2010
SREDSTVA
Opredmetena osnovna sredstva 22.539.399 29.923.726
Nalozbene nepremicnine 29.786.649 28.512.650
Neopredmetena sredstva 56.313.840 56.685.123
Nalozbe v delnice in deleze pridruzenih druzb 45.550.679 62.475.342
Finanéna sredstva:
- finanéne naloZbe v posojila in druge finanéne terjatve 128.820.301 103.026.162
- krediti bankam 3.772.923 3.689.342
- krediti strankam, ki niso banke 26.279.358 25.026.344
- ostala posojila in terjatve 94.666.137 74.310.476
- izmerjena po poSteni vrednosti prek poslovnega izida 25.048.419 27.433.747
- v posesti do zapadlosti v placilo 21.646.363 21.455.938
- razpoloZljiva za prodajo 151.701.709 154.193.502
[zvedeni finan¢ni instrumenti 1.663.191 1.663.191
318.137.470 307.772.540
NaloZbe zavarovanceyv, ki prevzemajo naloZbeno tveganje 184.603.379 183.890.767
Pozavarovalne pogodbe 15.946.320 14.459.681
Sredstva iz finan¢nih pogodb 19.592.011 19.533.869
Terjatve za odloZene davke 31.009.763 30.829.269
Terjatve za prepla¢an davek od dohodka pravnih oseb 2.430.796 196.742
Zaloge 13.842.522 14.311.446
Terjatve iz zavarovalnih poslov in druge poslovne terjatve 64.841.736 50.861.942
Razmejeni stro$ki pridobivanja zavarovanj (DAC) 6.801.128 7.553.473
Razmejeni odhodki in vracunani prihodki 3.264.122 2.024.671
Denar in denarni ustrezniki 42.665.041 41.621.893
Skupaj sredstva 863.965.485 850.653.134
KAPITAL
Kapital, ki pripada vecinskim lastnikom druzbe KD d. d.
Vpoklicani kapital 1.555.967 1.555.967
Kapitalske rezerve 26.594.850 26.594.850
Rezerve iz dobicka 1.646.176 1.646.176
Lastne delnice (1.500.835) (1.500.835)
PreseZek iz prevrednotenja (8.287.797) (8.412.991)
Zadrzani dobicki 48.441.804 42.241.055
68.450.165 62.124.222
Neobvladujo¢i delez 41.402.073 50.332.574
Skupaj kapital 109.852.238 112.456.796
OBVEZNOSTI
Obveznosti iz naslova zavarovalnih pogodb 296.811.019 293.537.441
Obveznosti iz finanénih pogodb 19.142.657 19.552.324
Obveznosti do zavarovanceyv, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 181.897.213 181.162.341
Obveznosti iz financiranja 207.499.888 199.320.323
- vezane vloge 31.534.250 26.325.023
- ostale obveznosti iz financiranja 175.965.638 172.995.300
Izvedeni finan¢ni instrumenti 1.735.996 1.663.191
Druge rezervacije in dolgoroéne razmejitve 2.705.541 2.939.614
Obveznosti za davek od dobicka 6.246.614 3.020.201
Odlozene obveznosti za davek 519.223 762.247
Obveznosti za izpladilo dividend 659.037 665.073
Obveznosti iz zavarovalnih poslov in druge poslovne obveznosti 27.793.424 27.575.900
Vragunani stroski in razmejeni prihodki 9.102.635 7.997.683
Skupaj obveznosti 758.215.130 738.196.338
Skupaj kapital in obveznosti 863.965.485 850.653.134

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih ratunovodskih izkazov.
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KONSOLIDIRANI IZKAZ GIBANJA KAPITALA ZA OBDOBJE OD 1. JANUARJA DO 30. JUNIJA 2011

Pripadajoci delez vecinskih lastnikov

Vpoklicani Kapitalske Rezerve Lastne Presezek Zadrzani Kapital Neobvladujo¢i Skupaj
kapital rezerve iz delnice iz dobi¢ki  ve€inskega delez kapital
dobi¢ka prevrednotenja lastnika

(vEUR)
Stanje 1. januarja 2011 1.555.967 26.594.850 1.646.176 (1.500.835)  (8.412.991) 42.241.055  62.124.222 50.332.574  112.456.796
Poslovni izid obracunskega obdobja 4437331 4.437.331 2871764 7.300.095
Drugi vseobsegajoci donos 125.194 125.194 49.033 174.227
Celotni vseobsegajoci donos 1.555.967 26.594.850 1.646.176 (1.500.835) 125194 4.437.331  4.562.525 2.920.797 7.483.322
Izplagilo dividend za leto 2010 (236.172) (236.172)
NeobvladujoCi delez iz naslova
nakupa odvisne druzbe - - - - - - - .
Ostale spremembe (43.655) (43.655) (43.655)
Sprostitev rezerv
Povec€anije delezev v pridruzenih - - - -
Povedanje delezev v odvisnih druzbah 1.807.073  1.807.073  (11.615.126)  (9.808.053)
Izstopi iz skupine . - - .
Skupaj . - 1.763.418 1.763.418  (11.851.298)  (10.087.880)
Stanje 30. junija 2011 1.555.967 26.594.850 1.646.176 (1.500.835)  (8.287.797) 48.441.804  68.450.165  41.402.073  109.852.238

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih racunovodskih izkazov.
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KONSOLIDIRANI IZKAZ GIBANJA KAPITALA ZA OBDOBJE OD 1. JANUARJA DO 30. JUNIJA 2010

Pripadajoci delez veéinskih lastnikov

Vpoklicani Kapitalske Rezerveiz  Lastne Presezek Zadrzani Kapital Neobvladujogi Skupaj
kapital rezerve dobicka delnice iz dobicki  ve€inskega delez kapital
prevrednotenj lastnika

(VEUR)
Stanje 1. januarja 2010 1.555.967 26.594.850 19.447 - (6.377.172) 51.414.525 73.207.617 57.384.193  130.591.810
Poslovni izid obradunskega obdobja - - - - - 60.827 60.827 513.540 574.367
Drugi vseobsegajodi donos - - - - (547.070) - (547.070) 965.715 418.645
Celotni poslovni izid obraéunskega obdobja - - - - (547.070) 60.827 (486.243) 1.479.255 993.012
Dokapitalizacija manjSinskih lastnikov - - - - - - -
Izpladilo dividend za leto 2009 - - - - - - -
ManjSinski delez iz naslova nakupa odvisne
druzbe - - - - - - - - -
Ostale spremembe - - - - - (212.578) (212.578) 726 (211.852)
Sprostitev rezerv - - - - - - - - -
Povecanje delezev v pridruZzenih - - - - - - -
Povedanie delezev v odvisnih druzbah - - - - - - - (1.217.187) (1.217.187)
Izstopi iz skupine - - - - - - - - -
Skupaj . . - - - (212578)  (212.578) (1.216.461)  (1.429.039)
Stanje 30. junija 2010 1.555.967 26.594.850 19.447 - (6.924.242) 51.262.774 72.508.796 57.646.987  130.155.783

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih raéunovodskih izkazov.
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KONSOLIDIRANI IZKAZ DENARNIH TOKOV

(vEUR) 1.1.-30.6.2011  1.1.-30.6.2010
DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

PREBITEK PREJEMKOV PRI POSLOVANJU 29.407.098 19.324.997
DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

Poslovne zdruzitve (brez prejetih denarnih sredstev)

Izdatki za (povecéanje)/zmanj$anje deleza v odvisnih druzbah (9.996.052) -
Izdatki za (povecéanje)/zmanj$anje deleza v pridruzenih druzbah (33.339) (778.223)
Izdatki za nakup osnovnih sredstev in nalozbenih nepremicnin (8.682.931) (2.062.258)
Prejemki od prodaje osnovnih sredstev in naloZbenih nepremiénin 6.695.369 991.294
Prejemki/(izdatki) za dana posojila in depozite (25.424.650) (16.154.583)
Prejemki od obresti 1.669.483 367.065
Prejemki od dividend pridruzenih druzb - 1.494.072
PREBITEK IZDATKOV PRI NALOZBENJU (35.772.120) (16.142.633)
DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

Prejemki od dokapitalizacije manjSinskih lastnikov -
Prejemki/(izdatki) od prejetih posojil 6.749.689 (5.275.872)
Izdatki za dividende -
PREBITEK PREJEMKOV PRI FINANCIRANJU ALI PREBITEK IZDATKOV

PRI FINANCIRANJU 6.749.689 (5.275.872)
DENARNI 1ZID V OBDOBJU 384.667 (2.093.508)
ZACETNO STANJE DENARJA IN DENARNIH USTREZNIKOV 41.448.441 40.824.451
Tecajne razlike 831.933 (807)
KONCNO STANJE DENARJA IN DENARNIH USTREZNIKOV 42.665.041 38.730.136

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih raéunovodskih izkazov.
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Povzetek pomembnih raéunovodskih usmeritev

11 Temelji za pripravo ra¢unovodskih izkazov

Uporabljene raCunovodske usmeritve so enake kot v preteklih letih, z iziemo novo sprejetih standardov in pojasnil, ki so
navedene v nadaljevanju.

MRS 24 - Razkritia povezanih oseb
Velja za obdobja z zatetkom po 01.01.2011

Sprememba MRS 24 natanéneje dologa in poenostavlja opredelitev povezane osebe. Spremenjeni standard prav tako
zmanjSuje obseg razkritij transakcij druzbe v drzavni lasti z drzavo in ostalimi druzbami v drzavni lasti.

MRS 32 - Finanéni inStrumenti: Predstavljanje, razvrstitev pravice do nakupa delnic, ki so izraZene v tuji
valuti

Velja za obdobja z zacetkom po 01.02.2010

Dopolnjeni MRS 32 omogo&a druzbam, ki izdajo pravico do nakupa delnic v tuji valuti, da teh pravic ne obracunavajo kot
izvedeni financni inStrument, temve¢ pripoznajo ucinke v izkaz poslovnega izida. Te pravice bodo sedaj razporejene med
kapitalske inStrumente, e bodo izpolnjeni dolo¢eni pogoji.

OPMSRP 14 - Predplacila na podlagi zahteve glede minimalnega financiranja (dopolnilo)

Dopolnilo k OPMSRP 14 velja za obdobja z zaéetkom 01.01 2011 z uporabo za nazaj. Dopolnilo vsebuje navodilo za oceno
iztrzljive vrednosti Cistih sredstev pokojnin. Dopolnilo omogo¢a druzbam, da predplailo na podlagi zahteve glede
minimalnega financiranja obravnavajo kot sredstvo.

OPMSRP 19 - Ukinitev financnih obveznosti s kapitalskimi instrumenti

Velja za obdobja z zaCetkom po 01.07.2010. Pojasnilo podrobneje pojasnjuje, da se kapitalski indtrumenti, ki jih podjetje izda
upniku v zamenjavo za finanéne obveznosti, obravnavajo kot pladilo obveznosti. Pri tem so kapitalski inStrumenti izmerjeni
po posteni vrednosti. Ce postene vrednosti kapitalskih instrumentov ni mo¢ zanesljivo izmeriti, se le-ti izmerijo po posteni
vrednosti ukinjene obveznosti. Vse dobiCke in izgube podjetie pripozna nemudoma v izkazu poslovnega izida. Pojasnilo ne
vpliva na racunovodske standarde skupine.

Skladno z zahtevami Mednarodnih standardov raunovodskega poro¢anja bodo morala podjetja za prihodnja obdobja
upostevati slede¢a dopolnjena in spremenjena pojasnila in standarde v primeru, da jih bo sprejela EU:

Skupina pregleduje vplive $e neobveznih standardov in pojasnil in v tem trenutku ne more smiselno oceniti vpliv novih

zahtev, bo pa uporabila nove standarde in pojasnila v skladu z zahtevami teh standardov in pojasnil.

Dopolnila MSRP 2 - Z denarjem poravnane placilne transakcije za delnice v skupini

Dopolnila k MSRPS 2 sestavljajo tri osnovne spremembe. Spremenjena je opredelitev transakcij z delnicami in dogovorov,
podro¢je uporabe MSRP 2, dodano pa je pojasnilo za obraunavanje z denarjem poravnane placilne transakcije za delnice v
skupini. S tem dopolnjeno pojasnilo nadomesti obstoje¢a OPMSRP 8 in 11. IzboljSava nima vpliva na ratunovodske izkaze
skupine.

MSRP 3R - Poslovne zdruZitve in MRS 27R Skupinski in loCeni racunovodski izkazi

Prenovljena standarda sta bila objavljena v januarju 2008 z zaCetkom obvezne uporabe za obdobja, ki se zaCnejo
01.07.2009. MSRP 3R uvaja Stevine spremembe pri obradunavanju poslovnih zdruzitev, ki bodo vplivale na visino
pripoznanega dobrega imena, rezultatov v obdobju nakupa, kakor tudi na rezultate podjetja v prihodnjih poslovnih obdobjih.
MRS 27R zahteva, da podjetja obracunajo spremembe v lastniSkem delezu odvisnih druzb kot spremembo v kapitalu.
Posledi¢no te spremembe ne bodo vplivale niti na dobro ime niti na dobigek ali izgubo podjetja. Poleg tega prenovijeni
standard spreminja metodo obradunavanja izgube odvisne druzbe in izgubo vpliva odvisne druzbe. Spremembe, ki jih
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prinaSata MSRP 3R in MRS 27R morajo podietja upostevati za prihodnja obdobja kar pomeni, da bodo vplivale na nakupe in
transakcije z neobvladujo¢imi delezi, ki jih bo imelo podjetje v prihodnosti. Poslovne zdruzitve so v razkritju 32.

MRS 39 - Finanéni instrumenti: Pripoznavanje in merjenje — varovane postavke, ki izpolnjujejo kriterije

Ta dopolnila so bila objavljena v avgustu 2008 z zaCetkom obvezne uporabe za obdobja, ki se zacnejo 01.07.2009.
Dopolnilo obravnava dolo¢anje enostranskega tveganja pri varovani postavki in, v dolo¢enih okoli§¢inah, opredelitev inflacije
kot varovano tveganje ali del tveganja. Obenem tudi pojasnjuje, da lahko podjetje doloci del sprememb poStene vrednosti ali
variabilnost denarnega toka financnega instrumenta kot varovano postavko. IzboljSava nima vpliva na radunovodske izkaze
skupine.

OPMSRP 17 - Razdelitev nedenarnih sredstev lastnikom

To pojasnilo stopi v veljavo za obdobja, ki se zaénejo 01.07.2009 in obravnava smernice glede pripoznavanja negotovinskih
izplacil sredstev lastnikom. Razlaga pojasnjuje, kdaj pripoznati obveznost, kako jo izmeriti in kako pripoznati in izmeriti s tem
povezana sredstva ter kdaj se omenjena sredstva in obveznosti izknjiZijo. IzboljSava nima vpliva na raunovodske izkaze
skupine.

OPMSRP 18 Prenosi sredstev od narocnikov

Velja za prenos sredstev od kupcev na ali po 01.07.2009

Pojasnilo vsebuje navodilo kako naj podjetie obracuna opredmetena osnovna sredstva, prejeta od kupcev ali denarna
sredstva, ki jih prejme za nakup ali izgradnjo doloCenih sredstev. Velja le za sredstva, ki jih podjetje uporabi za povezavo
kupca na omreZje ali za zagotovitev stalnega dostopa do dobave blaga, storitev ali obojega. Podjetie mora doloditi
opravljeno storitev ali storitve in razporediti prejeto pladilo (poSteno vrednost sredstva) na vsako prepoznavno storitev.
Prihodki se pripoznajo ob dostavi oz. izvedbi vsake posamezne storitve, ki jo podjetie opravi. Izbolj$ava nima vpliva na
racunovodske izkaze skupine.

Maja 2008 je Odbor izdal svoj prvi sklop dopolnil k mednarodnim standardom, prvenstveno z namenom, da bi odpravil vsa
neskladja in podrobneje pojasnil besedilo. Za vsak standard veljajo lo¢ene prehodne dolocbe.

MRS 1 - Predstavljanje racunovodskih izkazov

MRS 7 - Izkaz denarnega toka

MRS 8 - Racunovodske usmeritve, spremembe racunovodskih ocen in napake
MRS 10 - Dogodki po datumu bilance stanja

MRS 16 — Opredmetena osnovna sredstva

MRS 19 - Zasluzki zaposlencev

MRS 20 - Obracunavanje drZavnih podpor in razkrivanje drZavnih pomoci
MRS 23 - Stroski izposojanja

MRS 27 - Konsolidirani in loceni raunovodski izkazi

MRS 28 - Financne nalozbe v pridruZzena podjetja

MRS 29 - Racunovodsko porocanje v hiperinflacijskih gospodarstvih
MRS 31 - DeleZi v skupnih viaganjih

MRS 32 - Financni inStrumenti: predstavijanje

MRS 34 - Medletno racunovodsko poroc¢anje

MRS 36 - Oslabitev sredstev

MRS 38 - Neopredmetena sredstva

MRS 39 - Financni inStrumenti — pripoznanje in merjenje

MRS 40 - NaloZbene nepremicnine

MRS 41 - Kmetijstvo — dodatna bioloska preobrazanja

MSRP 5 - Nekratkoro¢na sredstva za prodajo in ustavijeno poslovanje
MSRP 7 - Financni inStrumenti - razkritja

Navedene izboljSave na izkaze skupine ne vplivajo.
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MSRP 9 - Financni instrumenti

Ta standard nadome&&a MRS 39 z zafetkom obvezne uporabe za obdobja, ki se zaénejo 01.01.2013. Do sedaj sprejeti prvi
del standarda postavlja nove zahteve glede razvr&anja in merjenja finannih sredstev.

Dopolnilo k MSRP 7 — Finanéni inStrumenti - razkritja za ve¢jo preglednost razkritij pri prenosu finanénih sredstev.
Dopolnila so bila objavljena oktobra 2010.

Dopolnilo omogoca uporabnikom laZje razumevanje posledic prenosa finan¢nih sredstev in moznih tveganj, ki jim ostane
izpostavljen prenosnik.

MRS 34 - Medletno racunovodsko porocanje

Velja za obdobja z zagetkom po 01.01.2011. Dopolnila dajejo uporabnikom napotila za pripravo razkritij v skladu s MRS 34,
dodane so tudi nove zahteve glede razkritij.

MRS 12 - OdloZeni davek (dopolnjen)

Sprememba se za¢ne uporabljati za letna obdobja z zaCetkom na ali po 1. januarju 2012. Ta sprememba se nana$a na
doloCitev odloZenega davka za naloZbene nepremicnine vrednotene po poSteni vrednosti. Cilj te spremembe je vkljuéiti a)
predpostavko, da se odlozeni davek, za naloZzbene nepremiénine vrednotene po posteni vrednosti v skladu z MRS 40,
dolodi na podlagi domneve, da se bo knjigovodska vrednost naloZzbene nepremiénine povrnila s prodajo in b) zahtevo, da se
odlozi davek, za sredstva, ki se ne amortizirajo in so vrednotena po modelu prevrednotenja iz MRS 16, vedno meri na osnovi
prodajne vrednosti teh sredstev.

IzboljSave MSRP (objavljene maja 2010)

Maja 2010 je Odbor objavil izboljSave MSRP in izdal sklop dopolnil in sprememb k tem standardom. Te spremembe $e niso
sprejete saj zatnejo veljati za obdobja z zaCetkom 01.07.2010 ali 01.01.2011

MSRP 3 - Poslovne zdruzitve

MSRP 7 - Financni inStrumenti: razkritja

MRS 1 - Predstavijanje radunovodskih izkazov
MRS 27 - Skupinski in lo¢eni raunovodski izkazi

OPMSRP 13 - Programi nagrajevanja zvestobe kupcev
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2.1. Odvisne druzbe Skupine

Druzbe v Skupini - direktno:
KD Group d.d., Ljubljana

Druzbe v Skupini — preko odvisnih druzb:
Adriatic Slovenica d. d. Koper

Coloseum Multiplex Holdings b.v., Amsterdam

Firsthouse Investments Itd., Limassol
Fontes Group d.o.0., Beograd

Gea College d.d. Ljubljana

KD Asset Management b. v. Amsterdam
KD Banka d.d., Ljubljana

KD Capital Management s. a. Bukaresta
KD Investments d. 0. 0. Zagreb

KD Kapital d.o.o. Ljubljana

KD Kvart d.0.0. Ljubljana

KD Real Management Solution, Bukaresta
KD Skladi d. 0. 0. Ljubljana

KD Zivijenje d.d. Ljubljana

000 Sarbon Invest, Taskent

SAI'KD Investments s.a. Bukaresta
World Life Group Itd., Limassol

Sumijev Kvart d.o.0. Ljubljana

ABDS d.d. Sarajevo

AS Nezivotno osiguranje a.d.o. Beograd
CZD Kmegki Glas d.o.0. Ljubljana

FT in partnerji d.o.0., Ljubljana

Gama Holdings b.v., Amsterdam

Gea College CVS d.0.0. Ljubljana

Gea College PIC d.0.0. Ljubljana

KD Financial point s.r.l. Bukaresta

KD Financial point EOOD, Sofija

KD Finanéna tocka d.o.o. Ljubljana

KD Fondovi AD Skopje

KD Fund Advisors LLC, Delaware

KD Mark d.o.0. Ljubljana

KD Zivotno osiguranie d.d. Zagreb
Manta Marine Ventures Ltd

000 Kredo Group, Taskent

Radio Kranj d.o.0., Kran;

Vrtnarstvo Celje d.o.o., Celie

VIB a.d. Banja Luka

ZAP d.0.0., Murska Sobota

Sedez druzbe

Slovenija

Sedez druzbe

Slovenija
Nizozemska
Ciper
Srbija
Slovenija
Nizozemska
Slovenija
Romunija
Hrvaska
Slovenija
Slovenija
Romunija
Slovenija
Slovenija
Uzbekistan
Romunija
Ciper
Ljubljana
FBIH

Srbija
Slovenija
Slovenija
Nizozemska
Slovenija
Slovenija
Romunija
Bolgarija
Slovenija
Makedonija
ZDA
Slovenija
Hrvaska
ZDA
Uzbekistan
Slovenija
Slovenija
FBIH
Slovenija

Delez lastnistva v
2011

72,68%

Delez lastnistva v
2011

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

75,28%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

99,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

96,79%

99,87%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

89,91%

100,00%
100,00%
100,00%
99,97%
52,68%

51,00%

Delez lastnistva v
2010

64,69%

Delez lastnistva v
2010

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

75,28%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

99,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

96,79%
99,87%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
85,00%
90,00%
100,00%
100,00%
100,00%
99,97%
52,68%
50,46%
51,00%
100,00%

Sprememba

7,99%

Sprememba

100,00%
4,91%
-90,00%

-50,46%

-100,00%
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2.2 Podrocni in obmocni odseki

Podro¢ni oziroma obmoéni odseki so posamezni deli poslovanja Skupine, ki so izpostavljeni razli€nim stopnjam
dobickonosnosti, moznostim za rast, pri¢akovanjem glede prihodnosti in tveganjem. Podroéni odsek je tako prepoznaven
sestavni del Skupine, ki se ukvarja s skupino sorodnih proizvodov ali storitev, ter je predmet tveganj in donosov, drugaénih
od tistih v drugih podroénih odsekih. Obmocni odsek je prepoznaven sestavni del Skupine, ki se ukvarja s proizvodi in
storitvami v posebnem gospodarskem okolju, ter je predmet tvegan;j in donosov, drugaénih od tistih v drugih sestavnih delih,

delujocih v drugih gospodarskih okoljih.

3. Porocanje po poslovnih odsekih

Glavne dejavnosti Skupine oziroma podrocni odseki so naslednji;
— premoZenjska zavarovanja,

- Zvljenjska zavarovanja,
—  zdravstvena zavarovanja,

— finanéne storitve (upravljanje premoZenja in drugo finanéno poslovanije),

- banénistvo,

— drugo (zaloznistvo, gradnja nepremicnin za trg ali znane kupce itd.).

Na dan 30.6.2011 je bila Skupina razSiriena v Sloveniji in naslednjih drzavah: Ciper, FBIH, Hrvaska, Makedonija,

Nizozemska, Romunija, Srbija in ZDA.

3.1 Podroéni odseki poslovanja

3.1.1  Podatki o poslovanju po podroénih odsekih

Rezultati poslovanja po posameznih podroénih odsekih so bili za prvo polletje do 30.6.2011 naslednji:

(v EUR) 1.1. - 30.6.2011

Premozenjska Zivljenjska Zdravstvena Finanéno

zavarovanja zavarovanja zavarovanja poslovanje Bancnistvo Drugo Skupina

Bruto prihodki od prodaje 78.519.640  41.011.447 48.964.609  6.286.836 424182  2.459.279 177.665.993
IzloGitve medsebojnih poslov (450.786) (274.746) - (1.826.018) (116.337) (184.987) (2.852.874)
Prihodki od prodaje* 78.068.854  40.736.701 48.964.609  4.460.818 307.845  2.274.292 174.813.119
Prihodki od obresti 1.157.800 310.080 242.624 708.589 908.940 11.939 3.339.972
Poslovni izid iz poslovanja 21.896.501 1.453.449  (1.141.669) 568.607 (1.219.750) 75.224 21.632.362
Neto finanéni
prihodki/(odhodki) (502.826) (282.281) (407.499) (3.886.411) (615.402) (252.212) (5.946.631)
Delez v poslovnem izidu
pridruzenih druzb - - - (2.674.371) - (2.674.371)
Poslovni izid pred
obdav¢itvijo 21.393.675 1.171.168 (1.549.168) (5.992.175) (1.835.152) (176.988) 13.011.360
Davki (4.663.093) (571.654) 232.779 (890.445) 385.832 (195.684) (5.702.265)
Cisti poslovni izid
poslovnega leta 16.730.582 599.514 (1.316.389) (6.882.620) (1.449.320) (372.672) 7.309.095

*Prihodki od prodaje vsebuijejo Ciste prihodki od prodaje blaga in storitev, Cisti prinodki od zavarovalnih premij in prihodke od provizij
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(vEUR) 1.1.-30.6.2010

Premozenjska  Zivljenjska  Zdravstvena  Finanéno

zavarovanja  zavarovanja  zavarovanja  poslovanje Banénistvo Drugo Skupina

Bruto prihodki od prodaje 73.597.876  43.323.284 49.150.513  5.960.450 686.578 4.057.360  176.776.061
IzloCitve medsebojnih poslov 117.600  (2.717.082) (169.791) (355.236)  (255.171) (3.379.680)
Prihodki od prodaje* 73.715.476  40.606.202 49.150.513  5.790.659 331.342 3.802.189  173.396.381
Poslovni izid iz poslovanja 6.373.538 2.163.836 99.670 (2.062.290) (2.064.668) (167.112) 4.342.974
Neto finanéni
prihodki/(odhodki) 399.130 (242.821) (84) (3.577.276) (298.851)  (226.142) (3.946.044)
Delez v poslovnem izidu
pridruZenih druzb - 947.585 947.585
Poslovni izid pred
obdav¢itvijo 6.772.668 1.921.015 99.586 (4.691.981)  (2.363.519) (393.254) 1.344.515
Davki (1.171.543) (149.558) (7.040) 241.203 386.831 (70.040) (770.147)
Cisti poslovni izid
poslovnega leta 5.601.125 1.771.457 92.546  (4.450.778) (1.976.688)  (463.294) 574.368

*Prihodki od prodaje vsebuijejo Ciste prihodke od prodaje blaga in storitev, Ciste prihodke od zavarovalnih premij in prihodke od provizij

Stro$ki posameznih segmentov so pripoznani tako, kot v osnovi nastajajo pri poslovanju posameznih segmentov, in tako, kot
jih odvisne druzbe, ki sestavljajo posamezni segment, tudi poro&ajo.

Nekatere postavke, vkljuéene v izkaz poslovnega izida za leto, kon¢ano 30. junija 2011, so bile naslednje:

(VEUR) 1.1.- 30. 6. 2011
Premozenjska Zivljenjska Zdravstvena Finanéno
zavarovanja zavarovanja zavarovanja poslovanje Banénistvo  Drugo Skupina
Amortizacija (1.029.562) (527.110) (349.643)  (480.397) (361.808) 91.111) (2.839.631)
Slabitev poslovnih
in drugih terjatev (770.568) (641.208) (17.552) (87.464) - (5.277) (1.522.069)
Pri amortizaciji in slabitvah poslovnih in drugih terjatev ni bilo izloCitev medsebojnih poslov.
Nekatere postavke, vkljuéene v izkaz poslovnega izida za leto, kon¢ano 30. junij 2010, so bile naslednje:
(vEUR) 1.1.-30. 6. 2010
Premozenjska Zivljenjska Zdravstvena Finanéno
zavarovanja zavarovanja zavarovanja poslovanje Bancnistvo Drugo Skupina
Amortizacija (918.447) (627.212) (362.324)  (629.492) (265.096) (135.639) (2.938.210)
Slabitev poslovnih
in drugih terjatev (1.825.936) (94.774) (171.884) - (7.143) (2.099.737)

Medsebojno poslovanje po posameznih podrocnih odsekih se je izvajalo pod normalnimi trznimi pogoji, tako kot do drugih

nepovezanih strank.
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Sredstva in obveznosti po posameznih podro¢nih odsekih na dan 30. junij 2011:

(v EUR) 30.6.2011
Premozenjska Zivljenjska  Zdravstvena Finanéno

zavarovanja zavarovanja zavarovanja  poslovanje Ban¢nistvo Drugo Skupina
Sredstva 263.820.975  326.448.654  32.256.843 109.626.271 55.961.795 29.454.922  817.569.460
Pridruzene druzbe 1.834.397 592.255 8 42.975.858 - 993.507  46.396.025
Skupaj sredstva 265.655.372  327.040.909  32.256.851 152.602.129 55.961.795 30.448.429 863.965.485
Obveznosti 218.139.092 305.633.384  22.750.331 153.781.013 41.953.418 11.856.009  754.113.247
Financne
obveznosti - 8.266.292 - 148.203.306 40.820.456  10.209.834  207.499.888
Investicije v
osnovna sredstva 7.167.759 1.188.847 125.000 100.133 84.194 16.998 8.682.931

Sredstva in obveznosti po posameznih podro¢nih odsekih na dan 31. decembra 2010:

(v EUR) 31.12.2010
Premozenjska Zivljenjska  Zdravstvena Finanéno
zavarovanja  zavarovanja  zavarovanja _ poslovanje  Banénistvo Drugo Skupina
Sredstva 230.740.930  322.884.969 34946503  112.609.726  55.571.990 31.423.666  788.177.784
Pridruzene druzbe 1.834.397 599.722 8 59.047.716 - 993.507 62.475.350

Skupaj sredstva 232.575.327  323.484.691 34.946.511  171.657.442  55.571.990 32417.173  850.653.134

Obveznosti 207.491.396  305.582.805  25.793.515  150.480.956  35.338.946  13.508.720  738.196.338
Financne

obveznosti c 8.776.061 - 145307.707 34.688.521 10.548.034  199.320.323
Investicije v

snovna sredstva 2.155.516 1.055.792 c 476.354  2.085.541 45.634 5.818.837

Sredstva podroénega odseka vsebujejo predvsem financna sredstva, opredmetena osnovna sredstva, neopredmetena
sredstva, zaloge, denarna sredstva ter poslovne in druge terjatve.

Obveznosti podrocnega odseka sestavljajo finanne in poslovne obveznosti. Iz postavk so izloene vse medsebojne
transakcije in stanja med posameznimi podroénimi odseki.

3.2 Obmoc¢ni odseki poslovanja

3.21 Podatki o poslovanju po posameznih obmocnih odsekih

Skupina ima razSirieno svoje poslovanje na treh glavnih geografskih obmogjih. Glavno obmocje poslovanja Skupine je
Slovenija.

Skupina posluje predvsem v Sloveniji, drzavah Evropske unije in drugih drzavah jugovzhodne Evrope.

(vEUR) 1.1.-30.6.2011 1.1.-30.6.2010

Prihodki od prodaje*

Slovenija 168.247.254 166.725.127

EU 439.545 1.114.419

Druge drzave 6.126.320 5.556.835
174.813.119 173.396.381

48



Nerevidirani konsolidirani ratunovodski izkazi Skupine KD s pojasnili za obdobje od 1. januarja do 30. junija 2011

(vEUR) 30.6.2011 31.12.2010
Skupaj sredstva
Slovenija 781.204.597 744.269.209
EU 50.212.965 47.279.804
Druge drzave 32.547.923 59.104.121
863.965.485 850.653.134
(vEUR) 30.6.2011 31.12.2010
Pridruzena podjetja
Slovenija 45.547.679 61.358.313
EU 3.000 1.117.029
Druge drzave - -
45.550.679 62.475.342
(vEUR) 30.6.2011 31.12.2010
Analiza investicij v osnovna sredstva
Slovenija 8.519.536 5.573.038
EU 19.834 7.947
Druge drzave 143.561 241.848
8.682.931 5.822.833
(vEUR) 1.1. - 30.6.2011 1.1.- 30.6.2010
Analiza prihodkov od prodaje*
Prihodki od prodaje blaga 4.775.974 1.941.531
Prihodki od prodaje storitev 170.037.145 171.454.850
174.813.119 173.396.381
*Prihodki od prodaje vsebuijejo Ciste prinodke od prodaje blaga in storitev, Ciste prihodke od zavarovalnih premij in prihodke od provizij
4. Lastne delnice
(vEUR) 30.6.2011 31.12.2010
Nabavna Nakupna Nabavna Delez (%) | Nabavna Nakupna Nabavna Delez (%)
vrednost vrednost vrednost v kapitalu | vrednost vrednost vrednost v kapitalu
1.1.2011 30.6.2011 1.1.2010 31.12.2010
SKDR 1.626.729 - 1.626.729 1,88 - 1.626.729 1.626.729 1,88
30.6.2011 31.12.2010
Stevilo Nabave/ Stevilo Stevilo Nabave/ Stevilo
. 1. januarja (Odtujitve) 30. junija 1. januarja (Odtujitve) 31. decembra
Stevilo delnic:
SKDR 3.502 - 3.502 - 3.502 3.502
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5. Davki

(vEUR) 30. 6. 2011 30.6.2010
Odmerjeni davek od dohodkov pravnih oseb (5.404.086) (1.940.767)
Prihodki/(odhodki) za odloZeni davek (298.179) 1.170.620
Skupaj (5.702.265) (770.147)

V Sloveniji se davek za leto 2011 obracunava po 20%.

Davéne oblasti lahko kadarkoli v obdobju petih let po preteku poslovnega leta pregledajo poslovne knjige druzb in lahko
druzbi naloZijo plailo dodatne davéne obveznosti. V preteklih letih so bile nekatere druzbe v skupini davéno inSpicirane,
mati¢na druzba KD d.d. pa od ustanovitve leta 2001 ni bila davéno pregledana. Poslovodstvo ni seznanjeno z nobeno
okolis¢ino, ki bi lahko v tem smislu vodila do potencialne davéne obveznosti.

6. Cisti dobi¢ek na delnico

Osnovni Cisti dobi¢ek na delnico, ki se nana3a na imetnike navadnih delnic obvladujoCega podjetja, se izraduna tako, da se
Cisti poslovni izid, ki se nanaSa na navadne delni¢arje obvladujoega podjetja (Cisti poslovni izid ve€inskih delniCarjev
zmanj$an za del dividend, ki pripadajo prednostnim delniarjem), deli s tehtanim povpreénim Stevilom v obracunskem
obdobju uveljavljajo¢ih se navadnih delnic.

(VEUR) 30. 6. 2011 30.6.2010

Osnovni in popravljeni Cisti dobicek na delnico

Cisti dobitek poslovnega leta, pripadajo¢ vecinskim lastnikom druzbe 4.078.102 513.539
Tehtano povprecno Stevilo izdanih navadnih delnic 186.436 186.436
Osnovni in popravljeni €isti dobi¢ek na delnico (v EUR na delnico) 21,87 2,75

Cista dobiek/izguba na delnico in popravljeni dobitek/izguba na delnico sta enaka.
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7. Vstopi in izstopi odvisnih druzb

Vstop

V prvem polletju 2011 v Skupino ni vstopila nobena druzba.

Izstop

Iz Skupine so v prvem polletju 2011 izstopile druzbe KD Fund Advisors, ZAP in Vrtnarstvo Celje. Skupina je z izstopom
druzb ustvarila 1.152.967 evrov izgube.

Druzbe, ki so izstopile iz Skupine v prvem polletju 2011:
KD Fund Advisors LLC, Delaware

ZAP d.0.0., Murska Sobota

Vrtnarstvo Celje d.o.0., Celje

Sredstva in obveznosti druzb na dan, ko so izstopile iz Skupine:

Knjigovodska

(vEUR) vrednost

Denar in denarni ustrezniki 70.161
Opredmetena osnovna sredstva 1.931.870
Financna sredstva 23.001
Posojila in terjatve 320.795
Druga sredstva 915.080
Financne obveznosti (942.530)
Poslovne obveznosti (1.099.155)
Neto sredstva 1.219.222
Dobro ime -
Neobvladujoéi delez 4.093
Denarno nadomestilo za prodajo neto sredstev: 62.162
Denar in denarni ustrezniki v druzbah, ki so izstopile iz Skupine (70.161)
Zmanj$anje denarnih sredstev Skupine (7.999)

8. Posli s povezanimi strankami
Skupina ni v neposredni lasti druge matiéne druzbe niti je posredno ne obvladuje nobena druga druzba.

Posli s povezanimi strankami so bili nasledniji:

(v EUR) 1.1. - 30.6.2011 1.1.-30.6.2010
Prodaja blaga in storitev

- pridruZene druzbe 6.473 480.407
Skupaj 6.473 480.407
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(vEUR) .-30.6.2011 1.1. - 30.6.2010

Nabava blaga in storitev

- pridruzene druzbe 271.106 137.380
Skupaj 271.106 137.380
(vEUR) 30.6.2011 31.12.2010
Odprte terjatve/obveznosti iz prodaj/nabav od povezanih strank

Terjatve:

- pridruzene druzbe 1.813 11.079

Skupaj 1.813 11.079
Obveznosti:

- pridruzene druzbe 106.925 41.386
Skupaj 106.925 41.386
(v EUR) 30.6.2011 31.12.2010
Posajila in depoziti, dana pridruzenim druzbam
Na zaCetku leta . -
Odobrena posojila in depoziti 7 -
Vrnjena posajila in depoziti . -
Obracunane obresti q -
Plagane obresti i -
Skupaj . i
(v EUR) 30.6.2011 31.12.2010
Posojila in depoziti, prejeta od pridruzenih druzb
Na zacetku leta 1.504.925
Odobrena posojila in depoziti -
Odplagilo posojil in depozitov (1.500.000)
Obracunane obresti 37.724
IzplaGane obresti (42.649)
Skupaj -

Pri poslih s povezanimi strankami se uporabljajo normalni trzni pogoji in cene kot za druge nepovezane stranke.
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9. Dodatna razkritja

Odvisna druzba Adriatic Slovenica d.d. si je v prvem polletju 2011 pripoznala za 17.012.481 evrov prihodkov iz naslova
dobliene tozbe proti Republiki Sloveniji.

V skladu s sodbo Visjega sodis¢a 11.3.2011 je Republika Slovenija dolzna plaéati Adriatic Slovenici d.d. skupno 19.541.358
evrov. Z vlado RS je bil sklenjen dogovor o nacinu izpolnitve obveznosti v izogib izvrsbi v skladu s katerim bo znesek placan
s strani RS do vkljuéno 15.1.2012.

Tozbeni zahtevek se nanasa na obdobje od leta 1995 do 9.4.1999. V tem Casu je Republika Slovenija na podlagi Zakona o
cenah administrativno dolo€ala viSino premije za obvezno zavarovanje avtomobilske odgovornosti. Zavarovalnice so bile
dolzne skleniti pogodbo o zavarovanju avtomobilske odgovornosti na drugi strani pa so bile zavarovalnice dolzne svojim
oSkodovancem plaCevati Skodo do viSine zavarovalne vsote, ki se je poveCevala skladno z rastjo maloprodajnih cen.
Vsakokratna viina z uredbami dolo¢ene zavarovalne premije ni bila usklajena z dvigi izplail Skod kot tudi oblikovanimi
rezervacijami, zato je na strani zavarovalnic prislo do izgub iz naslova obveznega zavarovanja avtomobilske odgovornosti
osebnih vozil. Zakon o cenah je predpisoval zagotovitev nadomestila s strani Republike Slovenije do ravni cene, ki pokriva
stroSke enostavne reprodukcije, vendar drZava teh nadomestil ni izplacevala. Zavarovalnica Adriatic d.d. je zoper Republiko
Slovenijo vloZila tozbo iz prej opisanih vzrokov 23.3.1998.

Adriatic Slovenica d.d. in Republika Slovenija sta vlozili revizijo zoper sodbo sodi€a Il. stopnje na Vrhovno sodisée RS.

10. Dogodki po datumu bilance stanja

Po datumu bilance stanja ni bilo drugih dogodkov, ki bi lahko vplivali na raGunovodske izkaze in zaradi katerih bi morali
opraviti dodatne postopke, da bi ugotovili ali so ti dogodki pravilno prikazani v raunovodskih izkazih.
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I1zJAVA POSLOVODSTVA

Upravni odbor je na dan 31. avgusta 2011 potrdil nerevidirano porogilo o poslovanju druzbe KD d.d. in Skupine KD za prvo
polletje leta 2011.

Pri pripravi polletnih izkazov so bile uporabljene enake ratunovodske usmeritve kot pri pripravi letnih raunovodskih izkazov
druzbe KD d.d. in Skupine KD za leto 2010. Zgo$€eni radunovodski izkazi Skupine KD za obdobje, ki se je kon&alo 30. junija
2011, so pripravljeni v skladu z MRS 34 in jih je potrebno brati v povezavi z letnimi raunovodskimi izkazi, pripravljenimi za
poslovno leto, ki se je kon¢alo 31. decembra 2010.

V skladu s 113. ¢lenom zakona o trgu finanénih instrumentov, ¢lani upravnega odbora druzbe KD d.d., izjavljajo:

- da so zgoSceni raCunovodski izkazi Skupine KD za obdobje, ki se je kon¢alo 30. junija 2011, pripravijeni tako, da
dajejo resnicen in posten prikaz premozenjskega stanja in poslovnega izida skupine KD,

- da je nerevidirano polletno raéunovodsko porocilo druzbe KD d. d. za obdobje, ki se je koncalo 30. junija 2011,
sestavljeno v skladu s slovenskimi raGunovodskimi standardi ter da daje resni¢en in posten prikaz sredstev in
obveznosti, finan¢nega poloZaja in poslovnega izida druzbe KD d. d.,

- danerevidirano polletno porocilo o poslovanju druzbe KD d.d. in Skupine KD za obdobje, ki se je kon&alo 30. junija
2011, vkljuBuje posten prikaz informacij o pomembnih poslih s povezanimi osebami.

Ljubljana, 31. avgust 2011

Milan KneZevi¢
Predsednik upravnega odbora

Sergej Racman - g o
Namestnik predsednika upravnega odbora “’—\r

Mag. Matjaz Gantar -
Clan upravnega odbora, izvréni ff?ektgr

Aleksander Sekavcnik
Clan upravnega odbora

Tomaz Butina
Clan upravnega odbora
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