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Druzba KD Skladi spremeni prospekt in pripoji Stiri sklade KD Krovnega sklada: KD Severna Amerika,
delnidki in KD Finance, delniSki k podskladu KD Galileo, fleksibilna struktura naloZb (z novim imenom KD
Galileo, me&ani fleksibilni sklad), KD Nova energija, delniki k podskladu KD Surovine in energija, delniski ter
KD EM Infrastruktura in gradbenistvo, delniski k podskladu KD Novi trgi, delniski. Poleg tega preoblikuje
vzajemni sklad KD Delniski dohodkovni v podsklad KD Krovnega sklada z imenom KD Dividendni, delniski.
Nadzorni svet KD Skladi za novega &lana uprave druzbe za obdobje tirih let imenuje Ziga Peljka (v postopku
pridobivanja dovoljenja za opravljanje te funkcije).

Direktor nalozbenega sektorja mag. Luka Flere kot govornik sodeluje na konferenci Euromoney na Dunaju
(The Central Eastern European Forum) .na okrogli mizi na temo politicnega in gospodarskega dogajanja v
Sloveniji.

Adriatic Slovenica in KD Zivljenja kot pokrovitelja sodelujeta v akciji Radia 1, Zgodbe, ki jih pise Zivijenje in
tako s placilom enega obroka kredita pomagata tistim, ki to najbolj potrebujejo, in jim tako olajSata teZke
Zivljenjske razmere. Vsak teden enemu od izbrancev poleg placila obroka kredita podarita tudi Zivljenjsko
zavarovanje Zivljenjski kasko.

Adriatic Slovenica 1. in 2. februarja v Rogaski Slatini pripravil 3. prodajno konferenco, namenjeno prodajni
mreZi. UdeleZilo se jo je kar 350 zastopnikov in sodelavcev prodajne mreze, ki so spoznali veliko novih
vsebin, znanj, in trznih pristopov v duhu vrednot zavarovalnice.

14. in 15. februarja je Adriatic Slovenica pripravila v Ankaranu Prvo strokovno-prodajno konferenco skrbnikov
kljuénih strank. Na sre€anju 140-tih skrbnikov, direktorjev poslovnih enot in delovne ekipe so bile
predstavljene novosti podrocja poslovanja s pravnimi osebami in tudi praktiéni primeri iz poslovanja.

Na prireditvi revije Finance KD Skladi med 255 skladi, ki se trZijo v Sloveniji, prejmejo priznanje za najbolje
upravljani denarni sklad - KD MM, in sicer za triletno (2010-2012) in petletno (2008- 2012) obdobje.

Druzba KD Group je 22. 2. 2013 prejela sodbo Vrhovnega sodi§€a v Ljubljani, s katero je odloCilo o zahtevi
za revizijo tozecih strank 1. R & V, d.0.0., Ljubljana, 2. Bostjan Vovk, Ljubljana, 3. SVET 100, svetovanje in
storitve d.0.0., Ljubljana in 4. Marles d.d., Limbu$ zoper sodbo ViSjega sodis¢a v Ljubljani | Cpg 889/2009 z
dne 24.2.2010, v zvezi s odloébo Okroznega sodis¢a v Ljubljani V Pg 2048/2008 z dne 7.5.2009, v zadevi
proti toZeni stranki KD Group zaradi ni¢nosti in izpodbojnosti sklepov skup$¢ine delni¢arjev druzbe z dne 29.
8. 2008. Vrhovno sodisce je reviziji, viozeni zaradi zmotne uporabe materialnega prava ugodilo in spremenilo
sodbo sodis¢a druge stopnje tako, da je pritozbo toZene stranke zoper odlo¢bo sodis¢a prve stopnje zavrnilo
in odlobo sodis¢a prve stopnje v izpodbijani 3. tolki izreka potrdilo. Posledi¢no je z navedeno sodbo
razveljavljen sklep &t. 2.2. z 11. skup3Cine druzbe z dne 29.8.2008 o delitvi bilannega dobicka za leto 2007.

Adriatic Slovenica je pri¢ela 30. marca z intenzivno promocijo avtomobilskih zavarovanj in na novi mini
spletni strani www.as-pomlad.si pripravila nagradno igro, ki jo poteka na spletu, radiju in televiziji; na POP TV
bo promocija v oddaji VID in PERO SOV potekala do junija. Udelezence nagradne igre ¢akajo lepe nagrade.
S podjetiem Hervis Sport je Adriatic Slovenica pricela trzno akcijo, ki je priéela 22. marca, trajala pa bo do 22.
septembra. Akcija obvesca lastnike ¢lanske kartice HERVIS o ugodnostih, namenjena pa je pospeSevanju
prodaje avtomobilskih zavarovanj in zavarovanja Dom AS.

Druzba KD Skladi Ze Sesti¢ zapored pridobi naziv Trusted brand (2008 — 2013) za najbolj zaupanja vredno
blagovno znamko v kategoriji Investicijske druzbe in vzajemni skladi. Naziv izkazuje zaupanje skladom KD
med slovenskimi kupci in bralci revije Reader's Digest.

Gregor Sluga prejme dovolienje Agencije za zavarovalni nadzor Slovenije, za opravljanje funkcije ¢lana
uprave v zavarovalnici KD Zivlienje.

Nadzorni svet KD Skladi za novega Clana uprave druzbe za obdobje Stirih let imenuje Casperja Fransa
Rondeltapa.

Adriatic Slovenica tradicionalno podpira razliéne pozitivne pobude na podrogju zdravstva in je letos Ze
enajsti¢ zapored podprla vseslovenski izbor najbolj priljublienih zdravnikov, ki ga organizira revija Viva. Z
video nagovorom predsednika uprave Gabrijela Skofa je 4. aprila sodelovala na sve¢ani zakljuéni prireditvi
izbora na prireditvi v Ljubljani, ki se je je med drugim udelezil tudi predsednik drzave Borut Pahor.

Adriatic Slovenica 18. aprila na novinarski konferenci v Ljubljani podpi$e pogodbo o sodelovaniju pri projektu
iHelp. Gre za projekt, ki so ga razvili mladi inovatorji v podjetju MIDS in predstavlja edinstveno svetovno



novost v informacijski tehnologiji. Namenjen je reSevanju Zivljenj pri srénem zastoju z brezplaéno mobilno
aplikacijo, dostopno vsakomur. Adriatic Slovenica je projekt podprla, saj Zeli poveati varnost vseh
drzavljanov Slovenije in prispevati k visokim ciliem, ki so zmanj3ati Stevilo Zrtev srénega zastoja v Sloveniji za
1.000 letno, povecati Stevilo reSevalcev s 1.000 na 100.000 in povecati Stevilo defibrilatorjev s 1.000 na
3.000.

- Druzba KD Group 5.4.2013 prejme sklep Agencije za zavarovalni nadzor (v nadaljevanju: AZN), s katerim je
AZN ugodila prodnji KD Group in KD za podalj3anje roka za odpravo krSitev, prvotno doloCenega do
12.4.2013, za devet mesecev — torej do 12.1.2014. V postopku nadzora finan¢nega konglomerata KD - AS je
namre¢ AZN 11.4.2012 izdala odredbo druzbama KD Group in KD o odpravi krSitve, ker sta druzbi KD Group
in KD na podlagi izracuna kapitala in dopolnilnih kapitalskih zahtev na ravni finanénega konglomerata KD -
AS izkazovali na ravni finanénega konglomerata nizji kapital od kapitalskih zahtev, izraéunanih v skladu

Maj
- Druzba KD Skladi je 8. maja 2013 v sodelovanju z ameriSko investicijsko banko Jefferies na ljubljanskem
gradu organizirala strokovni seminar na temo srednje in vzhodne Evrope (CEE). UdeleZilo se ga je ve¢ kot
40 domacih in tujih institucionalnih vlagateljev, predvsem predstavnikov zavarovalnic in pokojninskih druzb.

CETRTLETNI PREGLED FINANCNIH TRGOV

Slovenija

Prvo Cetrtletie 2013 je v Sloveniji zaznamovalo pestro politiéno dogajanije, ki je v marcu 2013 pripeljalo do sestave nove
vlade s prvo zensko mandatarko v zgodovini samostojne drzave. Poleg pestrega politicnega dogajanja pa so slovenski
kapitalski trg pretresali vedno slabSi ekonomski podatki, zaskrbljujo€e stanje v bannem sistemu in na koncu nezaupanje
mednarodnih kapitalskih trgov v sposobnost reSevanja lastnih teZav.

Po tem, ko je bila bonitetna ocena Slovenije od novembra 2012 na t. i. opazovanju »credit watchg, je bonitetna agencija
Standard & Poor's (S&P) 12. februarja znizala bonitetno oceno za en razred na A-/A-2, agencija Moody's je v prvem Cetrtletju
bonitetno oceno sicer $e ohranila na ravni Baa2 (vendar pa je Ze v drugem Cetrtletju drzavni rating Slovenije znizala v
obmodje t. i. Spekulativnih naloZb). Kot poglavitni razlog za znizanje so navedli narad¢ajo¢o raven dolga glede na BDP.
Poglavitni absolutni dvig dolga bo v prihodnosti priSel iz prenosa slabih terjatev bank na slabo banko, za kar bo Slovenija po
ocenah S&P v letu 2013 potrebovala tri do Stiri milijarde evrov, ob ¢emer se moramo zavedati, da bo znesek enak ne glede
na nac¢in sanacije bank. To bo po ocenah agencije glede na slabe obete gospodarske rasti deleZ javnega dolga v BDP
dvignilo z 48 odstotkov v 2012 na 59 odstotkov v 2013. V porocilu Banke Slovenije o poslovanju bank navajajo, da se je
bilanéna vsota slovenskih bank v 2012 zniZala za 3,1 milijarde evrov, bancni sistem kot celota je posloval z izgubo v visini
664 miljonov evrov, izgubo pa ima Ze tretie zaporedno leto. Kapital slovenskih bank pa se je v letu 2012 kljub
dokapitalizacijam in izvedenim ukrepom (odkupom podrejenih obveznic in nizanju operativnih strodkov) prav zaradi izgub
znizal za 107 milijonov evrov. Podrejene obveznice sta v kapital v prvem Cetrtletju pretvorili tako NLB kot NKBM, vendar pa s
tem potrebam po kapitalu nista zadostili. V marcu je agencija Moody's znizala dolgoroéno bonitetno oceno najvecje
slovenske banke NLB z B2 na Caa2 z negativnimi obeti. Po bonitetnih ocenah se tri najvecje slovenske banke kljub temu, da
pri Moody'su v januarju 2013 bonitetne ocene NKBM niso zniZali, nahajajo globoko v t. i. Spekulativnem razredu, obeti pa so
negativni.

Napovedi gospodarske aktivnosti v Sloveniji in tudi v Evropi so se v prvem etrtletju poslab$ale. Po 2,3-odstotnem znizanju
gospodarske aktivnosti v 2012 je Urad za makroekonomske analize in razvoj (UMAR) objavil, da v 2013 pri¢akuje nadaljnje
1,3-odstotno zniZanje gospodarske aktivnosti, ob ¢emer velja poudariti, da Evropska komisija napoveduje celo 2,2-odstotno
zniZanje gospodarske aktivnosti v 2013.

Po menjavi vlade in tezavah na Cipru pa je Slovenija priSla na naslovnice tujih medijev s Spekulacijami, ali je drzava
naslednja na seznamu, da zaprosi za pomo¢ pri Evropski uniji. Tovrstne Spekulacije, spodbujene s politiénimi negotovostmi
glede gospodarskega programa in predvsem reSevanja ban¢nega sistema v prihodnosti ter slabih makroekonomskih
kazalnikov, so povzroCile drasticno pove€anje zahtevanih donosnosti slovenskih drzavnih obveznic konec marca. Pove€anje
je bilo predvsem opazno na t. i. kratkem koncu krivulje. Zahtevane donosnosti dolgoro¢nih likvidnih izdaj so se blizale meji
sedmih odstotkov.

V prvem Cetrtletju 2013 je SBI TOP zabeleZil ve€ kot 7-odstotni padec vrednosti, ob ¢emer je najvedji padec utrpela delnica
Nove Kreditne banke Maribor, kjer se je vrednost na podlagi podatkov o novih potrebah po dokapitalizaciji in odpisih skoraj
prepolovila.



Razviti trgi

Prvo Cetrtletje leta 2013 je na razvitih trgih pomenilo nadaljevanije trenda iz leta 2012. Ameriski delnidki indeks S&P 500 je v
prvih treh mesecih leta 2013 porasel za priblizno13 odstotkov, merjeno v evrih, Euro Stoxx 600 pa za okoli 5 odstotkov. ZDA
so bile v prvem Cetrtletju najboljsi trg med razvitimi kapitalskimi trgi, na drugo mesto pa se je v prvem Cetrtletju presenetljivo
uvrstil japonski delniski indeks s priblizno 10-odstotno rastjo v evrih. Odliéna predstava indeksa nemske borze se v letu 2013
ni nadaljevala, indeks DAX je v prvem Cetrtletju ostal priblizno na ravni preteklega leta.

Pozitivne novice so priSle predvsem iz ZDA v obliki dobrih makroekonomskih podatkov, ki kaZejo na okrevanje
nepremiéninskega trga in izboljSanje stanja na trgu dela. Seveda je pripomogla tudi odlo¢enost FED, da ohrani spro$&eno
monetarno politiko, in uspeSen dogovor glede nadaljevanja davénih olajav. So¢asno je bil sprejet tudi dogovor o znizanju
drZavnih izdatkov, kar bo po ocenah pomembneje vplivalo na gospodarsko rast v drugem Cetrtletiu 2013. Novoletni dogovor
glede fiskalnega Klifa je prinesel poveéanja davkov na osebne dohodke za okoli 200 milijard dolarjev, vendar v januarju ni
bilo opaziti bistvenega zniZanja potrodnje.

V marcu je zaCel veljati dogovor o 110 milijardnem (v dolarjih) zniZzanju drzavnih izdatkov (sequester), ki pa na kapitalske trge
prav tako ni bistveno vplival. Priakuje se, da bo vpliv v najvecji meri opazen v drugem cetrtletju 2013, ko naj bi se rast
upocasnila na 1,5 odstotka in na 2 odstotka v tretiem Cetrtletju 2013. Zadetek leta 2013 je prinesel tudi dogovor o opustitvi
zgornje meje zadolZzevanja v ZDA do 18. maja 2013, ko bo meja zadolZzevanja povecanja v skladu s potrebami (ocena je za
450 milijard dolarjev). Ponovno povecanije limita zadolZzevanja pa bo po ocenah analitikov potrebno Ze v avgustu 2013.

V Evropi je makroekonomsko stanje dale¢ od bleSCeCega, saj prihaja do upogasnitve gospodarske aktivnosti, merjene z
indeksom industrijske proizvodnje in storitev PMI, tudi v Franciji in po dolo¢enih podatkih celo v Nemiji. Evropska komisija je
objavila pri¢akovanja, da se bo gospodarska aktivnost v evrskem obmocju znizala za 0,4 odstotka. Po tem, ko je v zagetku
leta kazalo, da so politi¢ne sile v Evropi svoje moci zdruZile in usmerile v reSevanje dolZniSke krize ter boj zoper recesijo in
naraCajoto brezposelnost, pa je v februarju 2013 pretresla kapitalske trge politiéna negotovost glede volitev v Italiji.
Neprepricliiva zmaga leve sredine z Bersanijem na Celu je pod vprasaj postavila uspedno sestavo vladne koalicije. Naslednji
Sok, ki je pretresel predvsem obvezniSke trge in banéne delnice, pa je prisel s Cipra. Ciprska vlada, ki ji je Evropa pogojila
pomo¢ s tem, da sama zagotovi del sredstev, se je namre¢ odlocila, da bo potrebna sredstva zagotovila s konverzijo
depozitov v lastniski kapital v bankah. Radikalni nacrt je bil sicer kasneje nekoliko omiljen in omejen zgolj na depozite v dveh
bankah v teZavah, izkljuujo& depozite fiziénih oseb do 100.000 evrov, vendar pa je volatilnost na kapitalskih trgih drugih
drzav PIIGS poganjal predvsem strah, da bi tak8en model lahko bil vzorec za reSevanje teZav banénih sistemov v drugih
drzavah. V strahu, da bi priSlo do nekontroliranega dviga depozitov, so ciprske banke za¢asno zaprle svoja vrata, prav tako
pa je priSlo do omejitve dviga denarja na ban¢nih avtomatih. Omenjeno dogajanje je za¢asno dvignilo zahtevane donosnosti
drzav PIIGS, medtem ko je 10-letna nemska drzavna obveznica Eetrtletje zakljucila na ravneh okoli 1,2 odstotka.

Japonska vlada oziroma centralna banka je v januarju 2013 spremenila svojo monetarno politiko in napovedala, da bo
zasledovala cilj 2-odstotne inflacije. To dejansko pomeni aktivno spro$¢eno monetarno politiko oziroma tiskanje jenov, kar je
povzrocilo pozitiven odziv kapitalskih trgov ob so¢asnem zniZzanju vrednosti valute.

Trgi v razvoju

Trgi razvoju so v prvem Cetrtletiu 2013 zaostajali za razvitimi trgi. Indeks MSCI Emerging Market Index je v prvih treh
mesecih letoSnjega leta porasel za manj kot odstotek, merjeno v evrih. Azijski trgi so v povprecju porasli za 1,9 odstotka,
merjeno v evrih, ob ¢emer se je Kitajska izkazala zelo slabo, MSCI China Index je v prvem Cetrtletju upadel za okoli 1,7
odstotka, merjeno v evrih. Trgi latinske Amerike so odrezali relativno bolje z okoli 3,4-odstotno rastjo v evrih (MSCI Latin
America Index), Brazilija pa je bila med najslabSimi trgi in najslabsi trg v skupini BRIC s priblizno 6,7-odstotnim padcem
kapitalskega trga.

Veliko drZav v razvoju je razo€aralo z rastjo v zadnjem Cetrtletju 2012, v vegji meri TurCija in Rusija. V Aziji lahko izpostavimo
Indijo, kjer so analitiki pri¢akovali 4,9-odstotno rast, indijsko gospodarstvo pa je poraslo le za 4,5 odstotka. Na Kitajskem je
bilo v zagetku leta zaznati stabilizacijo makroekonomskih podatkov, kar je v povezavi z reformami novega vodstva zacasno
je podatek o rasti v storitvenem sektorju. Prodaja (retail sales) se je ponovno poveéala, za 14,2 odstotka, rast pa so
zabeleZili tudi na podro¢ju novih narogil. Novica o administrativnih omejitvah pri hipotekarnih posojilih z namenom znizanja

cen nepremicnin je na kapitalske trge ponovno prinesla nekaj nemira, investitorji pa so se priCeli sprasevati o smiselnosti
tak3nih ukrepov, saj so se makroekonomski podatki po dobrem zacetku leta poslab3ali. Najpomembnej$a pa je bila objava
indeksa proizvodnje; indeks HSBC PMI se je v marcu ponovno znizal proti meji 50 (vrednost pod 50 pomeni kréenje
proizvodnje). Kljub Se vedno zadovoljivim podatkom o notranji potro3nji je na kapitalskih trgih prislo do dolo¢ene korekcije.
PomembnejSo vlogo pa je v zaCetku marca igral tudi National People's Congress (NPC), ki je potekal od 5. do 17. marca in ki
je postavil usmeritve ekonomskih ukrepov. Eden izmed pomembnejsih podatkov je bil nizji cilj gospodarske rasti v visini 7,5
odstotka, medtem ko ciljna inflacija znasa 3,5 odstotka. Na celotno azijsko regijo pa so negativno vplivale politi¢ne napetosti,
ob groznjah, ki so prihajale iz Severne Koreje.



Trgi Latinske Amerike so leto 2013 zaceli obotavljajoCe, slab3e pa se je odrezala Brazilija, kjer je drZzavna intervencija
prestrasila vlagatelje. Najvecja podijetja v borznem indeksu imajo namreé teZzave z lokalno politiko, ki Zeli z zamrznitvijo cen
zniZati inflacijo. Na gibanje indeksa brazilske borze in gospodarstvo pa bistveno vpliva tudi niZje povpraSevanje po surovinah
s Kitajske. Pri¢akovanja o nizjem povpraSevanju s Kitajske na podlagi nizje gospodarske rasti, ki bo v vecji meri temeljila na
notraniji potro$niji in ne ve¢ predvsem na investicijah, je povzrogil tudi pritisk na ceno nafte, kar je ob razo€aranju glede rasti
GDP v zadnjem Cetrtletju 2012 negativno vplivalo tudi na ruski delniski indeks.

Posebnosti slovenskega zavarovalnega trga v prvem cetrtletju 2013

V prvem kvartalu leta 2013 so zavarovalnice obracunale 424,8 mio€ premije premoZenjskih zavarovanj, kar predstavija
skoraj 100% nivo prvega kvartala leta 2012 ter 142,8 mio € premije Zivljenjskih zavarovanj, kar predstavlja 4,2% odstotni
upad glede na prvi kvartal 2012. Upad vrednosti kosmate obracunane premije Zivljenjskih zavarovan;j v istem obdobju lani je
sicer zna8al 10,1 %. Zaradi trenutnih gospodarskih razmer se trg Zivljenjskih zavarovanj zmanjsuje, saj gre za presezno
dobrino. Zadnji podatki nakazujejo, da se vse ve¢ posameznikov odlo¢a za niZje zavarovalne vsote ter namesto Zivljenjskih
zavarovanj z vklju¢eno var€evalno komponento posegajo po osnovnih riziko zavarovanjih. V kolikor so pred krizo
prevladovala naloZbena zavarovanja, vezana na tocke razli¢nih regijsko usmerjenih delniskih skladov, trenutno prevladujejo
zlasti nalozbena zavarovanja, ki zagotavljajo izplacilo glavnice in so vezana na tuje obvezniSke sklade in sklade denarnega
trga.

KLJUCNI POUDARKI POSLOVANJA GLAVNIH DEJAVNOSTI

Zavarovalnistvo

Zivljenjska zavarovanja

Zavarovalnica Adriatic Slovenica je v prvem Cetrtletiu 2013 zbrala z Zivljenjskimi zavarovanji 3 milijona evrov kosmate
obratunane premije, kar je 0,5 odstotka manj kot v enakem lanskem obdobju. Klasi¢na Zivljenjska zavarovanja belezijo 12,5
odstotno rast glede na primerljivo lansko obdobje, nalozbena zavaravanja padec za 20,2 odstotka, pokojninska zavarovanja
padec za 15,6 odstotka.

Zivljenjska zavarovalnica KD Zivljenje je v prvem &etrtletju 2012 zbrala 11,5 milijona evrov kosmate obradunane premije, kar
predstavija 14,9 odstotka manj kot v enakem lanskem obdobju.

PremoZenjska zavarovanja

Zavarovalnica Adriatic Slovenica je v prvem Cetrtletju 2013 zbrala 64,5 milijona evrov kosmate obracunane premije, kar je na
enaki ravni kot v primerljivem lanskem obdobju. V okviru premozenjskih zavarovanj so zdravstvena zavarovanja zabeleZila
11,1 odstotno rast, druga zavarovanja 7,6 odstoten padec glede na primerljivo lansko obdobje. Vrednost likvidiranih Skod je
v istem obdobju zna$ala 46,3 milijona evrov, kar je 4,3 odstotka ve¢ kot v enakem lanskem obdobju.

Upravljanje investicijskih skladov

Osnovna dejavnost druzb za upravljanje v Skupini KD Group je upravijanje investicijskih skladov in premoZenja dobro
poucenih vlagateljev. Znotraj divizije KD Skladi v okviru Skupine KD Group so na dan 30. 4. 2013 delovale &tiri druZzbe za
upravijanje, ki v regiji Jugovzhodne Evrope upravljajo skupaj 23 vzajemnih skladov. Druzba za upravljanje KD Skladi,
Ljubljana, je ena od vodilnih slovenskih druzb za upravljanje in upravlja KD Krovni sklad s 14 podskladi in premoZenje dobro
poucenih vlagateljev. Zunaj Slovenije delujejo tri druzbe za upravljanje, ki upravijajo pet vzajemnih skladov na Hrvaskem,
enega v Romuniji in tri vzajemne sklade v Makedoniji.

Skladi investirajo na razliénih svetovnih kapitalskih trgih in panogah ter tako vlagateliem ponujajo pestro paleto dolgoro¢no
perspektivnih naloZbenih politik, med katerimi lahko vlagatelj v vsakem trenutku oblikuje portfelj znotraj svojih potreb.
Temeljna strategija je ponuditi vlagateljem, predvsem iz Jugovzhodne Evrope, kar najSiri izbor naloZbenih moznosti po
svetu in hkrati zagotoviti viagateljem z vsega sveta celovito ponudbo investiranja v tej regiii.

Glede na zacetek leta so sredstva druzb v upravljanju v Skupini le malenkost zrasla zaradi neto odlivov, k éemur so najved
prispevali odlivi iz podsklada KD Dividendni, delniski, kjer se je izteklo obdobje platevanja izstopne provizije. U€inek odlivov
pa je nevtralizirala 2-odstotna povpreéna rast trga v omenjenem obdobju. Trend zmanjSevanja Stevila malih vlagateljev v
skladih v Sloveniji je Se zmeraj prisoten. Vzrok za negativno razpoloZzenje so predvsem zaostrene razmere, saj se
razpoloZljivi prinodek znizuje. To je seveda posledica zaostrenih gospodarskih razmer, ki jih opazimo v niZjih plaéah, vedji
brezposelnosti in zaCetku delovanja var¢evalnih reform v javnem sektorju.

V druzbah je bil v prvem Cetrtletju poudarek na usklajevanju z zakonodajo in razvojnih aktivnostih, potekale pa so tudi
trzenjske aktivnosti. Druzba KD Skladi je zaradi uskladitve z novo zakonodajo spremenila prospekt KD Krovnega sklada in
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pripojila $tiri sklade KD Krovnega sklada: KD Severna Amerika, delnidki, in KD Finance, delnidki, k podskladu KD Galileo,
fleksibilna struktura nalozb (z novim imenom KD Galileo, meSani fleksibilni sklad), KD Nova energija, delnidki, k podskladu
KD Surovine in energija, delnidki, ter KD EM Infrastruktura in gradbeniStvo, delniki, k podskladu KD Novi trgi, delniki. Poleg
tega je preoblikovala vzajemni sklad KD Delniski dohodkovni v podsklad KD Krovnega sklada z imenom KD Dividendni,
delniski. Ob tej priloznosti je druzba pripravila trzenjsko akcijo in novo podobo.

Druzba KD Skladi je Ze Sesti¢ zapored pridobila naziv Trusted brand za najbolj zaupanja vredno druzbo med ponudniki
skladov. Prejeli so tudi priznanje revije Moje Finance za za najbolie upravijani denami (evro) sklad - KD MM, in sicer za
triletno (2010-2012) in petletno obdobje (2008- 2012).

Strokovnjaki iz druzb za upravljanje so se kot govorci udelezevali Stevilnih konferenc in seminarjev doma in v tujini. Potekale
so aktivnosti za institucionalne vlagatelje v obliki strokovnih sreCanj v regiji, na katerih so sodelovale vse druzbe in se tako
pozicionirajo na podro¢ju upravljanja premozenja za institucionalne vlagatelje, Skupina KD Group pa kot regionalni
(CEE/SEE) igralec na podrogju finanénih storitev. Za male vlagatelje so v KD Skladih razvili nov produkt — tri varevalne
pakete glede na namen varéevanja, ki vsebujejo sklade v vnaprej pripravljenih razmerjih in omogocajo optimalno razmerje
med tveganjem in donosi. Med razvojnimi aktivnostmi so opravili izboljave spletne poslovalnice za vlagatelje. Zaradi razmer
na trgu so krepili stik z vlagatelji na lokalnih predavanjih in druzabnih dogodkih, kot je finanéni sejem Kapital in Sahovski
zajtrk, z namenom ohranjanja zaupanja obstojeCih in pridobivanja novih vlagateljev, kljub zahtevnim razmeram v
gospodarskem okolju. V druZbah so potekale priprave na prenovo spletnih strani na skupno graficho podobo in sistem.

Ljubljana, 17. maj 2013

KD d. d.



