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|‘ Porocilo o poslovanju Skupine KD in KD, financne druzbe, d.d. za obdobje od 1. januarja do 30. septembra 2014

SESTAVA SKUPINE KD

Druzbe v skupini - direktno:
KD Group d.d., Ljubljana

Druzbe v skupini preko odvisnih druzb:

ABDS d.d. Sarajevo

Adriatic Slovenica d. d. Koper

AS NeZivotno osiguranje a.d.o. Beograd
DRI Nalozbe d.o.0., Ljubljana
Firsthouse Investments ltd., Limassol
Fontes Group d.o.0., Beograd

Gea College CVS d.o.0. Ljubljana
Gea College d.d. Ljubljana

Gea College PIC d.o.o. Ljubljana
Gradnje inzeniring d.o.0., Ljubljana
KD Asset Management b. v. Amsterdam
KD BC Management s.a. Bukaresta
KD Fondovi AD Skopje

KD Investments d. o. 0. Zagreb

KD IT d.o.0., Ljubljana

KD Kapital d.o.0. Ljubljana

KD Kvart d.o.o. Ljubljana

KD Skladi d. 0. o. Ljubljana

KD Zivotno osiguranje d.d. Zagreb
Manta Marine Ventures Ltd

000 Kredo Group, Taskent

000 Sarbon Invest, TaSkent
Permanens d.o.0., Zagreb

Prospera d.0.0., Koper

Radio Kranj d.0.0., Kranj

Sumijev kvart d.o.0. Ljubljana

Va$ partner d.o.0., Ljubljana

VIB a.d. Banja Luka

VIZ d.0.0., Koper

Ziénice Vogel Bohinj d.d., Bohinjsko jezero

Sedez druzbe

Slovenija

FBIH
Slovenija
Srbija
Slovenija
Ciper
Srbija
Slovenija
Slovenija
Slovenija
Slovenija
Nizozemska
Romunija
Makedonija
HrvaSka
Slovenija
Slovenija
Slovenija
Slovenija
HrvaSka
ZDA
Uzbekistan
Uzbekistan
Hrvaska
Slovenija
Slovenija
Slovenija
Slovenija
FBIH
Slovenija

Slovenija

Delez
lastnistva
30.9.2014

78,49%

98,93%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

98,96%

98,96%

98,96%
100,00%
100,00%
100,00%

94,60%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

99,97%
100,00%
100,00%
100,00%

52,68%
100,00%
100,00%

51,00%
100,00%

50,00%

Delez
lastnistva
31.12.2013

78,49%

98,93%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

98,96%

98,96%

98,96%
100,00%
100,00%
100,00%

94,60%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

99,97%
100,00%
100,00%
100,00%

52,68%
100,00%
100,00%

51,00%
100,00%

45,10%

Sprememba

4,90%

Delez glasovalnih pravic ni enak lastniskemu delezu pri naslednjih podjetjih Radio Kranj d.o.o. (58,53%), VIB a.d. (60,71%),
Zi¢nice Vogel Bohinj d.d. (50,74%), Gea College d.d. (100%), Gea College CVS d.o.0. (100%) in Gea college PIC d.o.o.

(100%).



ANALIZA POSLOVANJA

PosLoVvANJE SKUPINE KD v oBDoBJU 1-9 2014

Pomembni poudarki poslovanja Skupine KD v obdobju 1-9 2014:

- Skupina je poslovala z dobitkom v viSini +6,6 milijona evrov, kar je 4 odstotke manj kot v enakem obdobju lani;
- izid iz poslovanja je znaSal +15,5 milijona evrov, kar je 36 odstotkov ve¢ kot v enakem lanskem obdobju;

- poslovni prihodki so zna3ali 256,4 milijona evrov oz. 3 odstotka manj kot v enakem obdobju lani;

= neto financni prihodki iz nalozb so znaSali +47,8 milijona evrov, v enakem obdobju lani pa -4,1 milijona evrov;

- poslovni odhodki so znaSali 253,3 milijona evrov, kar predstavlja 20 odstotkov ve¢ kot v enakem obdobju lani;
- celotna sredstva so konec septembra znaSala 804,7 milijona evrov, kar je 2 odstotka manj kot konec leta 2013;
- kapital se je glede na konec leta 2013 poviSal za 27 odstotkov in je znaSal 95,4 milijona evrov;

- finan¢ne obveznosti so znaSale 117,2 milijona evrov, kar je 2 odstotka manj glede na konec leta 2013.

Poudarki iz izkaza poslovnega izida Skupine KD

IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA 19 2014 192013 | 1920141
(v tiso€ EUR) 1-9 2013
Poslovni prihodki 256.401 265.164 97
Prihodki od zavarovalnih premij 227.093 238.160 95
Cisti prihodki od prodaje blaga in storitev 5.795 3.536 164
Prihodki provizij od upravljanja skladov 7.220 6.885 105
Prihodki provizij iz naslova zavarovalnih pogodb 9.558 10.351 92
Drugi poslovni prihodki 6.736 6.232 108
Pozavarovalni del premije (35.381) (38.418) 92
Neto financni prihodki iz nalozb * 47.767 (4.122) -
Poslovni odhodki (253.254) (211.229) 120
Stroki storitev (36.515) (35.604) 103
Stroski dela (23.031) (22.637) 102
Cisti odhodki za zavarovalna upraviéenja in $kode (176.523) (139.650) 126
Odhodki za zavarovalna upravicenja in Skode (196.730) (160.070) 123
Obracunani del pozavarovateljev 20.207 20.420 99
Drugi odhodki (17.185) (13.338) 129
Stro$ki materiala in blaga (1.325) (1.023) 129
Amortizacija in oslabitve (4.185) (3.597) 116
Drugi zavarovalni odhodki (5.247) (4.912) 107
Drugi poslovni odhodki (6.427) (3.806) 169
Izid iz poslovanja 15.534 11.395 136
Finanéni odhodki (5.081) (5.298) 96
Finan¢ni prihodki/odhodki iz deleZev v pridruzenih druzbah (63) 1.474 -
Poslovni izid pred davki 10.390 7.571 137
Davek iz dobi¢ka (4.312) (3.849) 112
OdloZeni davek 564 3.222 17
Cisti poslovni izid poslovnega leta ** 6.641 6.944 96
Drugi vseobsegajoCi donos 9.738 (4.754) -
Celotni vseobsegajoci donos poslovnega leta 16.379 2.190 748

* Brez pripadajogega deleza dobicka od pridruzenih podietij.

** Visebuije tudi del Cistega dobicka poslovnega leta, ki pripada manjSinskim lastnikom.




Poudarki iz bilance stanja Skupine KD

?J'{Qi‘félfg)‘“"‘m 30092014 | 31.12.2013 3301!232.;543/

Sredstva 804.711 818.278 98
Neopredmetena in opredmetena osnovna sredstva 103.809 95.785 108
Nalozbene nepremiénine 31.736 31427 101
Finan¢na sredstva in nalozbe 279.000 280.538 99
Terjatve, zaloge in drugo 83.913 153.947 55
NaloZbe zavarovancev in pozavarovalne pogodbe 287.518 242.795 118
Denar in denarni ustrezniki 18.735 13.785 136

Obveznosti do virov sredstev 804.711 818.278 98
Kapital * 95.367 75.337 127
Obveznosti iz naslova zavarovalnih pogodb 285.509 283.290 101
Obveznosti do zav., ki prevzemajo naloZbeno tveganje 255.206 214.123 119
Finanéne obveznosti 17177 119.294 98
Poslovne in druge obveznosti 51.452 126.234 41

* Vsebuje tudi neobvladujoCi delez.

Poslovni prihodki

Struktura poslovnih prihodkov

Poslovni prihodki so v obdobju 1-9 2014 zna3ali 256,4 milijona evrov. Glede na enako obdobje v letu 2013 so se poslovni
prihodki znizali za 3 odstotke. V strukturi poslovnih prihodkov previadujejo prihodki od zavarovalnih premij z 89-odstotnim
deleZzem.

Poslovni prihodki za obdobje 1-9 2014 in 1-9 2013 (v tiso¢ EUR):
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Prihodki od prodaje

Prihodki od prodaje’ so v obdobju 1-9 2014 znaSali 249,7 milijona evrov. Glavnino predstavija dejavnost premozenjskih
zavarovan] s 45,8-odstotnim delezem, sledijo zdravstvena zavarovanja s 33,2-odstotnim delezem in Zivljenjska zavarovanja
z 16,6-odstotnim deleZzem.

Struktura prihodkov od prodaje po podroénih odsekih v obdobju 1-9 2014 (v %):
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Prihodki od prodaje po podroénih odsekih v obdobju 1-9 2014 in 2013 (v tiso¢ EUR):
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1 Prihodki od prodaje: prihodki od zavarovalnih premij + Eisti prihodki od prodaje blaga in storitev + prihodki provizij od upravljanja skladov + prihodki
provizij iz naslova zavarovalnih pogodb




Poslovni odhodki

V obdobju 1-9 2014 so poslovni odhodki zna$ali 253,3 milijona evrov, kar je 20 odstotkov ve¢ kot v enakem obdobju 2013.
Znotraj poslovnih odhodkov so imeli najvedji deleZ Cisti odhodki za zavarovalna upravienja in Skode (70-odstotni deleZ), ki
s0 se glede na lani poviSali za 26 odstotkov predvsem na raun poviSanja rezervacij za nalozbena tveganja, kar je posledica
rasti trga v letu 2014. PoviSale so se tudi ostale postavke poslovnih odhodkov: stro$ki storitev za 3 odstotke, stroski dela za 2
odstotka ter drugi odhodki za 29 odstotkov.

Struktura poslovnih odhodkov v obdobju 1-9 2014 in 2013 (v tiso¢ EUR):
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Cisti poslovni izid

Skupina KD je imela v obdobju 1-9 2014 Cisti dobi¢ek v viSini +6,6 milijona evrov, kar je 4 odstotke manj kot v enakem
lanskem obdobju.

Cisti poslovni izid Skupine v obdobju 1-9 2014 in 2013 (v tiso& EUR):
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Sredstva

Celotna sredstva Skupine so na 30.9.2014 znaSala 804,7 milijona evrov oziroma 2 odstotka manj glede na stanje ob koncu
leta 2013. V strukturi sredstev prevladujejo finanéna sredstva in nalozbe s 35-odstotnim delezem.

Sredstva - primerjava na dan 30.9.2014 in 31.12.2013 (v tiso€ EUR):
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Obveznosti do virov sredstev

V strukturi obveznosti do virov sredstev se je glede na konec preteklega leta kapital zviSal za 27 odstotkov in je na 30.9.2014
znaSal 95,4 milijona evrov. Med ostalimi obveznostmi so imele najvi§jo rast obveznosti do zavarovancev, ki prevzemajo
naloZbeno tveganje (19-odstotna rast) ter obveznosti iz naslova zavarovalnih pogodb (1-odstotna rast), znizale pa so se
poslovne in druge obveznosti (59-odstotno znizanje) predvsem na racun znizanja obveznosti iz pozavarovanja ter financne
obveznosti (2-odstotno zniZanje), ki so na 30.9.2014 znaSale 117,2 milijona evrov oziroma 2,1 milijona evrov manj glede na
stanje ob koncu leta 2013.

Obveznosti do virov sredstev - primerjava na dan 30.9.2014 in 31.12.2013 (v tiso¢ EUR):
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* Vsebuje tudi neobvladujoCi delez.




PosLOVANJE DRUZBE KD D. D. vV 0BDOBJU 1-9 2014

Pomembni poudarki poslovanja druzbe KD v obdobju 1-9 2014:

- druzba je poslovala z izgubo v visini 1,2 milijona evrov, kar je 12 odstotkov ve¢ kot v enakem obdobju lani;

- poslovni odhodki so se glede na enako lansko obdobje zvisali za 58 odstotkov in so znaSali 224 tiso€ evrov;

- financni prihodki so znaSali 298 tiso€ evrov, kar je 2 odstotka manj glede na enako obdobje v letu 2013;

- finanni odhodki so znaali 1,3 milijona evrov in so se glede na primerljivo lansko obdobje zviSali za 1 odstotek;

- celotna sredstva so na 30.9.2014 znaSala 75,7 milijona evrov, kar je 0,5 odstotka manj glede na konec leta 2013;

- kapital se je znizal za 3 odstotke glede na konec leta 2013 in je znaSal 39,3 milijona evrov;

- finan¢ne obveznosti so znaSale 36,3 milijona evrov, kar je 1,1 milijona evrov oziroma 3 odstotke ve¢ glede na

konec leta 2013.

Poudarki iz izkaza poslovnega izida druzbe KD d.d.

Indeks
IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA 192014 192013 | 192014/
(v tiso€ EUR) 1-9 2013
Kosmati poslovni prihodki 1 7 13
Poslovni odhodki (224) (141) 158
Stro3ki blaga, materiala in storitev (162) (84) 194
Stroski dela (61) (58) 107
Amortizacija in prevrednotovalni poslovni odhodki - - -
Drugi poslovni odhodki (0) [(0)] -
Poslovni izid iz poslovanja (223) (134) 166
Finanéni prihodki 298 303 98
Finan¢ni prihodki iz delezev 298 297 100
Finanéni prihodki iz danih posojil 0 6 0
Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev - - -
Finanéni odhodki (1.282) (1.264) 101
Finan¢ni odhodki iz oslabitev in odpisov finanénih nalozb - - -
Finan¢ni odhodki iz finanénih obveznosti (1.282) (1.264) 101
Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti (0) (0) 60
Drugi prihodki 0 - -
Drugi odhodki - - -
Poslovni izid pred davki (1.207) (1.095) 110
Davek iz dobicka - - -
OdloZeni davek - 15 -
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja (1.207) (1.079) 112
Drugi vseobsegajoCi donos - - -
Celotni vseobsegajoci donos poslovnega leta (1.207) (1.079) 112




Poudarki iz bilance stanja druzbe KD d.d.

Indeks
BILANCA STANJA 30002014 | 31122013 | 30.09.2014/
(v tiso¢ EUR) 31.12.2013
Sredstva 75.663 76.041 99,5
Dolgoroéna sredstva 75.660 75.764 99,9
Dolgoroéna finan¢na sredstva 75.530 75.630 99,9
Dolgoroéna poslovna sredstva 130 133 97
Kratkoro¢na sredstva 3 278 1
Kratkoro¢na finan¢na sredstva - - -
Kratkoroéna poslovna sredstva 3 278 1
Obveznosti do virov sredstev 75.663 76.041 100
Kapital 39.259 40.466 97
Rezervacije - - -
Finanéne in poslovne obveznosti 36.404 35.576 102
Financne obveznosti 36.347 35.226 103
Poslovne in druge obveznosti 57 350 16




