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KLJUCNI PODATKI

1-6 2016 Indeks

Prihodki (v mio. EUR) 167,7 101
EBITDA (v mio. EUR) 5,6 114
Cisti poslovni izid (v mio. EUR) (1,0) 23
Cisti poslovni izid na delnico (v EUR) (5,64) 43
31.12.2016
Sredstva (v mio. EUR) 773,1 102
Lastniski kapital (v mio. EUR) 82,3 98
Podrejene obveznosti (v mio. EUR) 49,5 100
Financne obveznosti (v mio. EUR) 51,0 108
Knjigovodska vrednost delnice (v EUR) 325,5 98
- 1-6 2016 Indeks
Cisti poslovni izid (v mio. EUR) (0,8) 113
Cisti poslovni izid na delnico (v EUR) (4,75) 113
31.12.2016
Sredstva (v mio. EUR) 68,2 102
Lastniski kapital (v mio. EUR) 35,1 97
Finanéne obveznosti (v mio. EUR) 33,1 106
Knjigovodska vrednost delnice (v EUR) 204,3 97
Bonitetna ocena (Fitch Ratings) BB
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Struktura prihodkov po segmentih in geografskih obmogjih

Upravljanj_e EU (brez
premoozenja Slovenije)
3% 1,7 %

Drugi
0,1%

Ziviienjska
zavarovanja
19%

Zdravstvena

zavarovanja
31%

Kljuéni podatki glavnih druzb

ZAVAROVALNISTVO - ADRIATIC SLOVENICA

- 1-6 2016 Indeks

Kosmata obracunana premija (v mio. EUR) * 155,4 104
Kosmata obracunana odskodnina (v mio. EUR) 106,0 107
Cisti poslovni izid (v mio. EUR) 3,6 117
Trzni delez 14,2% 96
Bonitetena ocena (Fitch Ratings) BBB-

UPRAVLJANJE SKLADOV - KD SKLADI

31122016  Indeks

Sredstva v upravljanju (v mio. EUR) 500,9 102

Trzni delez 20,3% 99
1-6 2016

Poslovni prihodki (v mio. EUR) 3,7 124

Cisti poslovni izid (v mio. EUR) 05 197

Opomba: * Obradunana kosmata zavarovalna in sozavarovalna premija in prilivi v pokojninske sklade.
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OSEBNA IZKAZNICA

Krovna druzba:
Skraj$ano ime druzbe:
Sedez:

Telefon:

Faks:

E-posta:
Spletna stran:
Dejavnost:
Pravna oblika:
Mati¢na Stevilka:
Davéna Stevilka:

Identifikacijska Stevilka za DDV:

Vpis v sodni register:
Datum ustanovitve:
Osnovni kapital:
Stevilo delnic:

Upravni odbor KD

KD, finan¢na druzba, d.d.
KDd.d.!

Dunajska cesta 63, 1000 Ljubljana
+386 1 582 67 00

+386 1 518 41 00
info@kd-group.si

www.kd-fd.si

64.200 - Dejavnost holdingov
delnika druzba

1572016000

44030428

5144030428

Okrozno sodiS¢e v Ljubljani, vioZna Stevilka 13390700
30. 11. 2000

1.555.967,28 EUR

186.436 navadnih kosovnih delnic

Milan Knezevi¢, predsednik upravnega odbora

- Aleksander Sekavénik, namestnik predsednika upravnega odbora

- mag. Matjaz Gantar, ¢lan upravnega odbora in izvr3ni direktor

- Tomaz Butina, ¢lan upravnega odbora

- mag. Katarina Valentingi¢ Isteni¢, ¢lanica upravnega odbora

- Matija Gantar, ¢lan upravnega odbora od 10. marca 2017

"V letnem poro€ilu so imena druzb ali podijetij ob prvi omembi in ko je navedeno celo ali skraj$ano uradno ime, zapisana z oznakami organizacijskih oblik

(npr. d. d.), v nadaljevanju besedila pa so oznake zaradi lazjega branja praviloma izpu¢ene.
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ORGANIZIRANOST SKUPINE KD

Organigram na 30. 6. 2017

Adriatic Slovenica d.d., Koper W[IIK7)

Vas partner d.o.0.,
Ljubljana (v likvidaciji)

100 %

Celotne emisije: 78,49 %
100

100

100 %

100 %
100 %

100 %

V lastniskih delezih druzb v Skupini KD se uposteva last

97,27%

|

Agentd.o.0., Izola

IRPRE

AS Nezivotno osiguranje a.d.o.,
Beograd, Srbija (v likvidaciji)

Prospera d.o.o., Koper

VIZ d.o.0., Koper

Permanens d.o.0., Zagreb,
Hrvaska (v likvidaciji)

Zdravje AS d.o.0., Koper

KD IT d.o.0., Ljubljana

KD Fondovi AD, Skopje,
Makedonija

KD Skladi d.o0.0., Ljubljana

KD Locusta Fondovi d.o.o.,
Zagreb, Hrvaska

99,97 %

niski delez, ki je v lasti podjetij Skupine KD, razen kjer je

Skupina KD edini lastnik (tam se priStejejo tudi lastni delezi).

Pridruzene druzbe

Pridruzene druzbe Delez lastnistva

Slovenija (v %)
Mlekarna Celeia, d.o.0., Petrovée 25,99
Nama, d.d., Ljubljana 48,58
Tovarna olja Gea, d.d., Slovenska Bistrica 26,90
SRC, d.0.0., Ljubljana 34,80

Druzbe v likvidaciji ali ste€ajnem postopku

Druzba Delez lastnistva
(v %)
Vrtnarstvo Celje, d.0.0., Celje — v ste¢aju, Slovenija 50,46
Seaway Design, d.o.o. — v ste¢aju, Bled, Slovenija 47,50
Seaway Technologies, s.r.l., Monfalcone, Italija 47,50
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DEJAVNOSTI SKUPINE KD

Skupina KD (v nadaljevanju: Skupina) spada med veéje poslovne skupine v Sloveniji. Njeno poslovanje vkljuCuje
naslednje dejavnosti:

- zavarovalnistvo,
- upravljanje premozenja,
- finan¢ne storitve in drugo.

Kljutne dejavnosti Skupine so bile tudi v preteklem letu zavarovalniStvo, prodaja premozenjskih, zivijenjskih,
pokojninskih ter zdravstvenih zavarovan;j in upravljanje premozenja. Glavne poslovne dejavnosti mati¢ne druzbe
KD so upravijanje trznih in netrznih naloZb ter ustvarjanje financnih donosov, skladnih s strukturo portfelja.
Krovna druZba odlo¢a o vseh pomembnej$ih strateSkih naloZbah Skupine.

Zavarovalnistvo

V Skupini trzimo premoZenjska, Zivljenjska, pokojninska in zdravstvena zavarovanja. Nosilna druzba Skupine je
zavarovalnica Adriatic Slovenica, ki je po velikosti tretja najvegja zavarovalnica na slovenskem zavarovalnem
trgu. Skupina trzi Zivljenjska zavarovanja tudi na Hrvaskem preko podruznice. Do konca leta 2015 je Skupina
trzila premozenjska zavarovanja tudi v Srbiji. Leta 2016 se je odlodila za izstop s srbskega zavarovalnega trga in
z dovoljenjem Narodne banke Srbije izvedla prenos zavarovalnih pogodb na drugo srbsko zavarovalnico. Konec
maja 2016 se je zaCel postopek prostovoljne likvidacije druzbe AS neZivotno osiguranje, ki je v zakljuéni fazi, do
prejema sklepa sodi$¢a o izbrisu druzbe iz registra.

V preteklem letu je bilo za zavarovance Skupine vzpostavljeno delovanje Centra Zdravie AS, prve lastne
ambulante, ki povezuje in nadgrajuje obstojece asistencne storitve z zdravstvenimi storitvami ter zavarovancem
ponuja jasne in ucinkovite reSitve za njihove zdravstvene tezave. Z ustanovitvijo druzbe Zdravjie AS je bila
vzpostavljena edinstvena razlikovalna prednost, saj zavarovalnica Adriatic Slovenica partnersko sodeluje z
lastnim izvajalcem zdravstvenih storitev. Ministrstvo za zdravje je druzbi ob koncu leta 2016 izdalo dovoljenje za
opravljanje zasebne zdravstvene dejavnosti.

Upravljanje premozenja

Osnovne dejavnosti druzb za upravljanje v Skupini so upravljanje investicijskih skladov in storitve gospodarjenja s
finanénimi instrumenti. V Skupini so 30. 06. 2017 delovale tri druzbe za upravijanje, ki v regiji jugovzhodne
Evrope skupaj upravljajo 35 investicijskih skladov. Druzba za upravljanje KD Skladi, Ljubljana, je ena od vodilnih
slovenskih druzb za upravljanje in je konec marca upravijala KD Krovni sklad s 16 podskladi. Zunaj Slovenije
delujeta Se 2 druzbi za upravljanje, ki skupaj upravljata 19 investicijskih skladov, od tega 15 vzajemnih skladov na
Hrvaskem in 4 vzajemne sklade v Makedoniji. Druzba KD Skladi upravlja tudi naloZbe kritnih skladov
Pokojninskega varéevanja AS in nalozbe Zivljenjskih zavarovan;.

Finanéne storitve in drugo

Z maticno druzbo KD in hcerinskima druzbama KD Group in KD Kapital v Skupini izvajamo financne storitve in
upravljamo nalozbe, nepremiénine pa upravijajo druzbe KD Kvart, Sumijev kvart, Fontes group, Gradnje
inzeniring in DRI Nalozbe.
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ZGODILO SE JE V LETU 2017

Spremembe v sestavi skupine KD

v prvem polletju ni bilo sprememb v sestavi Skupine glede na 31.12.2016

Pomembnejsi dogodki v prvem polletju 2017

1.1. 2017 je KD Galileo, prvi slovenski vzajemni sklad, praznoval 25 let.

5.1. 2017 je druzba KD Skladi zacela trziti novi podsklad KD Corporate Bonds, obvezniski — EUR.

9. 3. 2017 so delniCarji na 24. skups¢ini delniCarjev druzbe KD in na 22. skupscini delni¢arjev druzbe KD
Group za €lana upravnega odbora druzb KD oziroma KD Group d.d. za Stiriletno mandatno obdobje, ki se je
zacelo 10. 3. 2017, imenovali Matijo Gantarja.

27. 3. 2017 sta upravna odbora KD in KD Group sprejela Kodeks upravljanja Skupine KD, ki ga bosta druzbi
uporabljali kot svoj referenéni kodeks. Kodeks upravljanja Skupine KD je objavljen na spletni strani druzbe
www.kd-fd.si.

Marca so neodvisni ocenjevalci revile Moje finance na podlagi ocenjenih skladov leta 2016 ponovno
razglasili druzbo KD Skladi za najboljSo slovensko druzbo za upravljanje z naj upravljavcem premozenja
leta 2016, AleSem Lokarjem. Med najboljSih 10 upravljavcev sta se uvrstila e dva predstavnika KD
Skladov: David Zorman na &etrto mesto in Primoz Cencelj na 8. mesto.

29. 3. 2017 je bila z aplikacijo za sklepanje Zivljenjskih zavarovanj Skleni AS podpisana prva ponudba za
Zivlienjsko zavarovanije. AS je tako prva zavarovalnica v Sloveniji, ki omogoca takojSen sprejem oziroma
sklenitev zivljenjskega zavarovanja prek spletne aplikacije.

Nadzorni svet KD Skladov je 14. 4. 2017 Casperja Fransa Rondeltapa imenoval za ¢lana uprave za nov
Stiriletni mandat, ki bo zagel 18. 6. 2017.

Za e uspesnejSe trzenje in prodajo, tudi prek interneta, je Adriatic Slovenica aprila objavila prenovljeno
spletno mesto www.as.si, ki nudi odli¢no uporabnisko izkusnjo na vseh napravah.

Zaradi vse ekstremnejSih vremenskih razmer in naras¢ajocih $kod na nepremicninah, je Adriatic Slovenica
aprila prenovila zavarovanje nepremiénin in premiénin Dom AS, ki sta mu dodani e dve novi asistenci —
Maxi in Maxi Plus stanovanjska asistenca.

9. 5. 2017 je nekdaniji Kolosej v Mariboru dobil novo celostno grafiéno podobo in novo ime — Maribox. Na
novinarski konferenci je druzba Projektor, ki upravija s stavbo, predstavila tudi zaCetek prenove stavbe in
kinodvoran, poslovne rezultate in razvojne nacrte.

Adriatic Slovenica je na podlagi neodvisne strokovne raziskave Revije Moje finance maja 2017 prejela
nagrado za NAJ riziko zivljenjsko zavarovanje in sicer 1. mesto v kategoriji za zavarovanje 30-letnika za 30
let v visini 50.000 EUR.

30. 5. 2017 je potekala 52. seja skupS¢ine delni€arjev druzbe Adriatic Slovenica. Sprejeti so bili sklepi o
razporeditvi bilanénega dobicka druzbe na 31. 12. 2016, del bilan¢nega dobitka v znesku 10.613.539,21
EUR se uporabi za izplacilo dividend, preostanek bilanénega dobicka v visini 28.807.724,13 EUR ostane
nerazporejen. Skupscina je upravi in nadzornemu svetu podelila razreSnico za poslovno leto 2016.

Nadzorni svet druzbe Adriatic Slovenica je na seji 21. 6. 2017 sprejel strategijo Adriatica Slovenice za
obdobje 2017 - 2022, imenoval Gabrijela Skofa za predsednika uprave s petletnim mandatom od 1. 10.
2017 in sklical skup$€ino delnicarjev, ki bo 8. 8. 2017.

Olimpijski komite Slovenije imenuje ambulanto Zdravje AS za Olimpijski referenéni Sportno-medicinski
center, ki Sportnikom nudi celovito in ustrezno zdravstveno obravnavo najvisje kakovosti.

Pomembni dogodki po datumu porocanja

Druzba KD Skladi je 14. 7. 2017 prejela odlobo Agencije za trg vrednostnih papirjev (z 29. 6. 2017), za
opravljanje storitev upravijanja alternativnega investicijskega nepremicninskega sklada.

Ponovno, Ze tretji¢ zapored, je druzba KD Skladi osvojila prestizno nagrado angleske revije World Finance
za najbolj8o druzbo za upravljanje v Sloveniji 2017. Revija World Finance je KD Skladom podelila nagrado
za uspeSno upravljanje, kapitalsko ustreznost in upravljanje s tveganiji leta 2016 ter za izvedbo storitev,
vodenje, doslednost in zastavljene cilje.
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Druzbi Adriatic Slovenica je bila 17. 7. 2017 izdana odlocba Ministrstva za zdravje Republike Hrvaske za
opravljanje poslov dopolnilnega zdravstvenega zavarovanja. S tem Adriatic Slovenica prek podruznice
Zagreb vstopa na hrvaski trg dopolnilnih zdravstvenih zavarovan.

- 8.8.2017 je potekla 53. seja skupS€ine delniCarjev druzbe Adriatic Slovenica. Za petletni mandat so bili za
Clane nadzornega sveta Adriatica Slovenice imenovani AljoSa Tomaz, Tomaz Butina in Aleksander
Sekavénik.

- 16.8.2017 je druzba KD d.d. uspesno zakljucila izdajo obveznic z oznako SKD2. Na podlagi ponudbe, ki je
ob uporabi izjeme od potrditve in objave prospekta potekala do vkljuéno 16. 8. 2017, je bilo izdanih 80
podrejenih obveznic z oznako SKD2 v skupni nominalni vi§ini 8.000.000,00 EUR, s fiksno obrestno mero v
viSini 7,80 % letno in z zapadlostjo 1. 9. 2027. Izdaja podrejenih obveznic je namenjena refinanciranju
finan¢nih obveznosti.

KD pomembne dogodke skladno z zakonskimi obveznostmi redno objavlja na spletnem portalu Ljubljanske borze
vrednostnih papirjev SEOnet in na spletni strani druzbe www.kd-fd.si.

PREGLED DOGAJANJA V GOSPODARSKEM OKOLJU V PRVEM POLLETJU 2017

Makroekonomsko okolje Slovenije

Gospodarsko okrevanje v drzavi se nadaljuje, kar je najbolj vidno z zmanjSevanjem stopnje brezposelnosti, ki je
po zadnjih podatkih znaSala 9,4 %. Le ta je bila Se januarja 11,2 %. Brezposelnost v Sloveniji je sedaj le 0,1
odstotne toCke viSja od povprecja v drzavah EMU. Zaupanje potro3nika se je krepilo in bilo na vi§jih nivojih kot v
prejSnjih letih. K izboljSanju je poleg nizje stopnje brezposelnosti prispevala tudi rast plag, saj je povpre¢na
meseéna neto plada po zadnjih podatkih statistiéhega urada znasala 1.050,78 evra. Stevilo potro$niskih posojil se
je v prvem polletju povecevalo, predvsem na racun obetavnejSega nepremicninskega trga in ugodnih obrestnih
mer.

Raziskave kazejo na visjo stopnjo optimizma med podjetji kot v preteklih letih. Na podjetja je ugodno vplivala tudi
izvozna dejavnost, saj se gospodarstvo v izvoznih partnerjih Slovenije izboljSuje.

Cene Zivljenjskih dobrin so se na zacetku leta draZile z najvisjimi letnimi stopnjami v zadnjih 2 letih. Inflacija je bila
v februarju 2,2 % na letni ravni. TakSna rast cen dobrin je bila le prehodna, saj je nastala kot posledica rasti cen
energentov iz zgodovinsko nizkih nivojev na zaCetku lanskega leta. V preostalih mesecih se je inflacija znizala in
bila v juniju 0,9 % na letni ravni.

Pregled kapitalskih trgov

Rast svetovnih delnikih trgov iz leta 2016 se je nadaljevala tudi v letu 2017. Globalni delniski trgi so se v obdobju
do 30. junija 2017 podrazili. Globalni delniski indeks MSCI je na vrednosti pridobil 1,9 %, merjeno v evrih. Na
razvitih trgih so se za 4,5 odstotka podrazile nalozbe v Evropi, ameriSke in japonske delnice pa so polletje
zakljucile dokaj nespremenjeno. Indeks Dow Jones, ki vkljuCuje 30 najvecjih ameriskih podjetij, je Ze v januarju
prebil novo magi¢no mejo 20.000 tock, kar je na trge prineslo dodaten optimizem in rast se je nadaljevala tudi v
prihodnjih mesecih. Rast nalozb na trgih v razvoju je bila skoraj 7-odstotna, k rasti pa so najve¢ prispevale
nalozbe v kitajske delnice. Evropski obvezniski trgi so se pocenili, kar lahko pripiSemo dvigu obrestnih mer na
obveznice evropskih drzav. Tudi na politicnem parketu je bilo pestro. V ZDA se je predsednik Trump ukvarjal z
implementacijo predvolilnih obljub, v Evropi so bile volitve na nizozemskem in v Franciji. Tudi rast naloZzb v
Sloveniji in regiji ni bila slaba, saj je slovenski borzni indeks pridobil skoraj 11 %.

Razviti trgi

Delniski trgi v ZDA so polletje zakljuéili nespremenjeno, ¢e upostevamo negativen ucinek dolarja. Evro je pridobil
8,6 % proti dolarju, kar je iz vidika evropskega vlagatelja izbrisalo pozitivne donose, saj je rast delnic le
nadomestila padec valute. NajviSje donose so prinesle investicije v podjetja zdravstvenega in tehnoloSkega
sektorja, medtem ko so se podijetja iz energetskega sektorja ob&utneje pocenila. Razlog pocenitve energetskih
podjetij je cena zahodno-teksaske surove nafte, ki je v juniju zopet upadla do skoraj 42 dolarjev za sodcek.
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Ameriski proizvajalci nafte so skozi celotno obdobje proizvodnjo povedevali, saj se je stroSkovna ucinkovitost
izbolj$ala in podjetja so dobickonosna tudi pri trenutnih cenah. Donosnost do dospetja ameriSke 10-letne drzavne
obveznice se je gibala med 2,1 in 2,5 odstotki skozi celotno obdobje. Centralna banka je dvignila obrestno mero
na marcevskem in junijskem zasedanju, vsaki¢ za 25 bazi¢nih to¢k. Donald Trump je v januarju zaprisegel kot
novi predsednik. Pri¢akovanja o znizanju davscin, javne potro$nje in regulatorne reforme financnega sektorja, kar
je predsednik napovedoval v predvolilni kampanji, so vplivala na rast delniskih te¢ajev po novembrski zmagi
Trumpa. Za spremembo zdravstvene zakonodaje, ki jo je postavila Obamina administracija, Trumpu ni uspelo
dobiti dovolj glasov v kongresu, kar kaZe na to, da implementacija obljub ne bo potekala tekoCe. Skupni indeks
PMI kaZe na optimizem med ameriSkimi podjetji, saj je bil skozi celotno obdobje nad mejno stopnjo 50. Po
javnomnenjskih raziskavah Univerze v Michiganu je bilo potronidko zaupanje na visokih nivojih v prvih mesecih
letodnjega leta. Le to se je poslab3alo v poletnih mesecih. Zasebna potrodnja predstavlja dve tretjini
gospodarstva. Brezposelnost ostaja po zadnjih objavah pri nizkih 4,4 %. V Evropi se je brezposelnost zniZala za
0,3 odstotne toCke in znaSala po zadnjih podatkih 9,3 %. ViSje Stevilo zaposlenih se kaze tudi v visjem
potro$niSkem zaupanju, ki je bilo v prvem polletju na predkriznih nivojih iz leta 2007. Prodaja trajnih potro$nih
dobrin, kot so na primer avtomobili, raste. Rasti cen so opazne tudi na nepremicninskem trgu, saj monetarno
rahljanje in poslediéno niZje obrestne mere na posojila, spodbujajo hipote¢no zadolZevanje. Potrodnik ostaja
glavno gonilo gospodarske rasti. Na rast delniskih te€ajev so pozitivno vplivali politiéni faktorji. Na nizozemskem
je nacionalisticni kandidat Wilders doZivel poraz, v Franciji pa je zmagal bivsi gospodarski minister Macron, pred
kandidatko nacionalistiche stranke Le Penove. Evropska centralna banka obrestne mere ni spreminjala, toda
izbolj$anje stanja v gospodarstvu je privedlo banko k umiku programa TLTRO, ki je omogoc¢al bankam cenej$e
financiranje. Donosnost do dospetja nem8ke drZzavne obveznice se je gibala med 0,15 in 0,5 odstotka v prvih
Sestih mesecih 2017.

Trgi v razvoju

Delnidki trgi v drzavah BRIK so vlagateljem prinesli vi§je donose kot nalozbe v razvitem svetu. Najbolj so se
podraZile delnice na Kitajskem in v Indiji, in sicer za 14 in 11 odstotkov. NaloZbe v brazilske in ruske delnice so se
pocenile, in sicer za 6 in 21 odstotkov. Vse donosnosti so izrazene v evrih. Kitajsko gospodarstvo je v prvem in
drugem Cetrtletju letoSnjega leta raslo s 6,9 % rastjo na letni ravni, kar je bilo nad pri¢akovanji in najvisje po letu
2015. Gospodarska rast se ohlaja v Indiji, saj je bila ta po zadnjih objavah 6,1 %. Tako nizko stopnjo rasti je Indija
nazadnje belezila v zadnjem kvartalu leta 2014. V Braziliji politicna slika ostaja nestabilna in priljubljenost
predsednika Temerja upada. Obstaja moznost, da bo Temer dobil nezaupnico in tako izgubil predsedniski
polozaj, kakor se je zgodilo tudi z njegovo predhodnico Rousseffovo. Drzava je uradno Se vedno v recesiji, iz
katere naj bi izSla tekom letoSnjega leta. V Venezueli se politicno in socialno okolje poslabSuje, saj so javni
izgredi in protesti proti predsedniku Maduru postali vse pogostejsi in silnejsi, ta pa ostaja na oblasti s pomocjo
vojske. Nestabilnost in ekonomsko nazadovaje v drzavi je privedlo tudi do upada proizvodnje nafte, glavnega vira
tuje valute in dohodka za drzavni proracun. V Rusiji je delnidki indeks MICEX padal skozi celotno obdobje, kar je
bilo negativno presenecenje, saj so bili trgi po zmagi Trumpa zajeti z optimizmom, ker naj bi izvolitev Trumpa
ugodno vplivala na odnose med velesilama. Inflacija v drzavi je upadala in bila v juniju 4,4 %, kar je le 0,4
odstotne tocke nad Zeleno stopnjo centralne banke. To je spodbudilo guvernerko centralne banke Nabiulino k
postopnemu znizevanju kljuéne obrestne mere iz 10 na 9 odstotkov.

Slovenija in Balkan

Slovenski borzni indeks SBITOP je bil na koncu junija skoraj 11odstotkov visje kot na koncu lanskega leta. Kar
nekaj slovenskih podjetij iz prve kotacije ljubljanske borze se je podrazilo za vec kot 10 odstotkov, najbolj delnice
Intereurope, in sicer za 62 odstotkov. Gospodarska slika v drZavi kaZe na izboljSanje, saj raziskave kaZejo najvisji
optimizem v proizvodni panogi po letu 2008. Tudi drugi trgi v regiji so se podrazili. Romunski BET se je zviSal za
skoraj 8 odstotkov, bolgarski SOFIX pa skoraj za 20 %, merjeno v evrih. Hrvadki CROBEX je leto zaCel s hitro
rastjo, toda prodajni pritiski v marcu so rast skoraj izni€ili. Indeks je bil na koncu junija tako skoraj 6 % nizje kot na
koncu leta 2016. Na to je vplival slab finanéni poloZaj Agrokorja, od katerega je odvisno tudi nekaj vecjih hrvaskih
podjetij iz prehrambne industrije.
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Slovenski zavarovalni trg

Podatki prvega polletja letoSnjega leta kaZejo da slovenski zavarovalniski trg raste po vseh segmentih. Rast
izkazuje tako podrocje premozenijskih, zdravstvenih, kot tudi Zivljenjskih zavarovan;.

Rast zavarovalniSke dejavnosti je v najvecji meri pogojena z izboljSanjem gospodarskega okolja ter vecje
aktivnosti gospodarstva in ve€jega nagnjenja prebivalstva k troSenju, torej tudi k investiranju v razlicne oblike
zavarovalniki produktov. K rasti poslovanja domacih zavarovalnic pa dodatno prispevajo tudi opravljene storitve
na tujih trgih, ki jih zavarovalnice opravljajo tako neposredno, v obliki prostega pretoka storitev ali pa preko svojih
podruznic. Dodatno pa je rast tudi posledica dviga cen nekaterih produktov premoZenjskih zavarovan.

V prvem polletju 2017 je bruto obradunana premija zavarovalnic znaSala 1.176,2 milijona evrov, kar je 7,8% ve¢
kot v enakem obdobju lani.

Vrednost bruto obraCunane premije premozenjskih zavarovanj (skupaj z zdravstvom) je v prvem polletju 2017
znaSala 846,7 milijona evrov, dosezena je bila 6,3 odstotna rast. NajviSje rasti dosegajo avtomobilski kasko,
druga $kodna zavarovanja, zavarovanje splodne odgovornosti ter zavarovanje pomoci. Ob polletju raste tudi
zdravstvo; zaradi dviga cen zdravstvenih storitev in Sirjenja obsega izvedenih programov, sta se do polletja 2017
dve zavarovalnici Ze odlo€ili za dvig cen dopolnilnih zdravstvenih zavarovan;.

Se vi§je rasti pa so dosezene na podro&ju Zivljenjskih in pokojninskih zavarovanj, povpre¢na rast dosega 11,7
odstotkov, pri ¢emer najbolj rastejo pokojninska zavarovanja. V okviru Zivljenjskih zavarovanj so zavarovalnice v
prvem Cetrtletju 2017 zbrale 329,5 milijona evrov bruto obraCunane premije.

Glede na napoved rasti slovenskega gospodarstva v 2017, se ocenjuje, da bo panoga zavarovalnistva
nadaljevala z rastjo tudi v drugi polovici 2017.
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KLJUCNI POUDARKI POSLOVANJA GLAVNIH DEJAVNOSTI

Zavarovalnistvo

Premozenjska zavarovanja, vkljuéno z zdravstvenimi zavarovanii

Zavarovalnica Adriatic Slovenica je v prvem polletju 2017 zbrala 127,8 milijona evrov kosmate obraunane
premije premozenjskih zavarovanj (brez sprejetega sozavarovanja), kar predstavlja 2,3 odstotno rast glede na
polletie 2016. Preseganje lanskoletnih vrednosti je prisotno v okviru avtomobilskega kaska, zavarovanja prevoza
blaga, zavarovanj pozara in elementarnih nesre¢, drugega Skodnega zavarovanja, sploSne odgovornosti,
zavarovanj pomoc€i in zdravstvenih zavarovanj. Premija zdravstvenih zavarovanj je v obravnavanem obdobju
glede na isto obdobje lani vi§ja za 3,1 odstotka. K temu so bistveno prispevala dopolnilna in nadstandardna
zdravstvena zavarovanja.

Skodno dogajanje premozenjskih zavarovanj (likvidirane $kode ter popis $kodne rezervacije) se ohranja na
podobnih ravneh, kot ob polletju lani, Ce se izloCi vpliv zdravstvenih zavarovanj. Namre¢ $kode zdravstva so v
letoSnjem polletju, glede na lani, porastle za 4,7 odstotka. Na podrocju zdravstva, se v letoSnjem letu nadaljujejo
trendi iz leta 2016; viSanje Stevila opravljenih zdravstvenih storitev, Siritve nekaterih zdravstvenih programov, ki
izhajajo iz ukrepov ZZZS, dvig cen zdravstvenih storitev, dodatno povedujejo obseg Skod na zdravstvu. Prav zato
se je zavarovalnica odloCila za podrazitev dopolnilnega zdravstvenega zavarovanja v marcu 2017.

Zivlienjska zavarovanja

Zavarovalnica Adriatic Slovenica je v prvem polletju 2017 zbrala za 33,9 milijonov evrov premije Zivljenjskih
zavarovanj (skupaj z vplacili v pokojninske sklade), kar predstavlja 12,5 odstotno rast. Rast v primerjavi z enakim
lanskim obdobjem je predvsem posledica rasti na enkratnih naloZbenih in riziko zavarovanjih. Pri Skodnem
dogajanju zivljenjskih zavarovanj, zaradi staranja portfelja, izstopajo dozivetja v sklopu nalozbenih zavarovan; in
odkupi na klasiki.

Upravljanje investicijskih skladov

Na dan 30. 6. 2017 druzba KD Skladi upravlja KD Krovni sklad s 16 podskladi, skupaj 510,9 milijonov evrov
sredstev, kar predstavlja 20,1 % trzni deleZ znotraj industrije vzajemnih skladov v Sloveniji.

Po podatkih ATVP se v prvem polletju letoSnjega leta Stevilo vlagateljev v vzajemne sklade v Sloveniji vztrajno
povecuje, ravno tako so se za 3,3 % oziroma 80 milijonov evrov povecala sredstva v upravljanju, ki konec junija
znasajo 2,564 milijarde evrov. Neto prilivi v prvih Sestih mesecih so bili pozitivni in so znasali 16,5 milijone evrov.

Leto 2017 so v druzbi KD Skladi zaceli z obelezitvijo 25-letnice delovanja prvega slovenskega vzajemnega
sklada, KD Galilea, ki simboliéno pomeni tudi praznovanje Cetrt stoletja industrije vzajemnih skladov v Sloveniji.
Nadaljuje se tudi z uvajanjem digitalizacije na vseh podrogjih poslovanja in s Sirjenjem filozofije upravijanja
premozenja in finannega svetovanja KD Al.
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ANALIZA POSLOVANJA SKUPINE KD v 0BDOBJU 1-6 2017

Pomembni poudarki poslovanja Skupine KD:

- Skupina je poslovala z izgubo v visini =0,2 milijona EUR, v enakem lanskem obdobju je izguba znaSala

-1 milijon EUR.
- Prihodki so zna3ali 168,7 milijona EUR oziroma 1 % ve€ kot v enakem lanskem obdobju.

~  Odhodki so znasali 168 milijonov EUR, kar je 0,1 % ves kot v enakem obdobju lani. Cisti odhodki za $kode

so vi§ji zaradi viSjega obsega Skodnega dogajanja v okviru zdravstvenih zavarovanj ter pove¢anega Stevila
dozivetij in visjih odkupov na podrodju Zivljenjskih zavarovanj, na drugi strani so glede na lani nizj

obratovalni stroski in spremembe rezervacij.

- Poslovni izid pred obdavéitvijo je znasal 0,7 milijona EUR, medtem ko je bil v enakem obdobju lani

negativen v viSini —0,1 milijona EUR.

- Sredstva so ob koncu prvega polletja znaSala 791,5 milijona EUR, kar je 2-odstotni porast glede na konec
leta 2016. Rast na kapitalskih in finan¢nih trgih se je v prvem polletju 2017 nadaljevala in tako vplivala na
poviSanje finan¢nih nalozb (gledano skupaj z denarnimi sredstvi) ter nalozb zavarovancev, ki prevzemajo

nalozbeno tveganje.
- Kapital se je glede na konec leta 2016 znizal za 2 % in je znaSal 80,8 milijona EUR.

- Finan¢ne obveznosti so znaSale 54,9 milijona EUR oziroma 4 milijone EUR ve¢ kot ob koncu leta 2016.

IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA Indeks
(v tisog EUR) 1-6 2016 1-6 2017/
1-6 2016
PRIHODKI 168.699 167.745 101
Cisti prihodki od zavarovalnih premij 143.972 102
Drugi zavarovalni prihodki 823 124
Drugi prihodki 7.761 124
Prihodki od nalozb 15.190 75

ODHODKI 168.027 (167.822) 100,1
Cisti odhodki za $kode (104.074) 109

Sprememba ZTR zavarovancev, ki prevzemajo NT (5.346) 66
Sprememba drugih ZTR in obveznosti (3.610) 7
Obratovalni stroki (43.946) 94
Drugi zavarovalni odhodki (2.027) 94
Drugi odhodki (3.921) 90
Odhodki od nalozb (1.878) 27
Finanéni odhodki za obresti (3.018) 102
POSLOVNI IZID PRED OBDAVCITVIJO 672 (76) /
DAVEK (889) (877) 101
Odmerjeni davek iz dobicka (1.004) 89
OdloZeni davek 126 3
CISTI POSLOVNI IZID (217) (954) 23
Drugi vseobsegajo¢i donos po obdavditvi 1.517 /
Vseobsegajoci donos poslovnega leta (1.433) 564 /
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BILANCA STANJA M.12.2016 30062017
(v tiso¢ EUR) 31.12. 2016
SREDSTVA 791.480 773.146 102
Neopredmetena in opredmetena osnovna sredstva 92.994 98
NaloZbene nepremicnine 32.435 93
Finanéna sredstva in naloZbe 250.308 96
Terjatve, zaloge in drugo 80.486 107
Nalozbe zavarovancev in pozavarovalne pogodbe 305.001 102
Denar in denarni ustrezniki 11.923 282
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 791.480 773.146 102
Kapital 82.341 98
Podrejene obveznosti 49.453 100
Obveznosti iz naslova zavarovalnih pogodb 271.896 104
Obveznosti do zav., ki prevzemajo nalozbeno tveganje 282.619 101
Finanéne obveznosti 50.983 108
Poslovne in druge obveznosti 35.853 106

Prihodki

Prihodki so v prvem polletju 2017 zna3ali 168,7 milijona EUR. Glede na enako obdobje v letu 2016 so se
povisali za 1 %. Porasle so vse kategorije prihodkov razen prihodkov od nalozb, ki so 25% niZji od primerljivin v
lanskem enakem obdobju zaradi nizjih realiziranih dobiCkov od prodaj nalozb. Na drugi strani so se za 24%
poviSali drugi zavarovalni prihodki in drugi prihodki med katerimi so tudi prihodki od provizij, katerih rast je odraz
ugodnih razmer na kapitalskih in finanénih trgih v prvem polletiu 2017. Cisti prihodki od zavarovalnih premij so
porasli za 2%, rast so zabelezila vsa tri podro¢ja zavarovan;.

Prihodki po vrstah za obdobje 1-6 2017 in 1-6 2016 (v tiso€ EUR)
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Prihodki od prodaje

Prihodki od prodaje? so v prvem polletju 2017 znaSali 165 milijonov EUR. V primerjavi z enakim obdobjem
preteklega leta so se povisali za 2,9 %. Glavnino predstavija dejavnost premoZenjskih zavarovan; s 47-odstotnim
delezem, sledijo zdravstvena zavarovanja s 31-odstotnim delezem in Zivljenjska zavarovanja z 19-odstotnim
deleZzem. Upravljanje premoZenja ima v strukturi vseh prihodkov skupine 3-odstotni delez.

Struktura prihodkov od prodaje po podro¢nih odsekih v prvem polletju 2017 (v %)

Upravljanje
premozenja
3%

Zivljenjska
zavarovanja
19 %

Zdravstvena

zavarovanja
31 %

Prihodki od prodaje po podro¢nih odsekih za obdobje 1-6 2017 in 1-6 2016 (v tiso EUR)
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3
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Prihodki od prodaje so glede na enako lansko obdobje porasli na vseh podrogjih: premoZenjska zavarovanja +1,8
%, zdravstvena zavarovanja +3,1 %, Zivljenjska zavarovanja +4,9% ter upravljanje premozenja +7,4%, kljub
odprodaji dveh druzb za upravljanje v BiH (ABDS in VIB). Rast bi bila na podro€ju Zivljenjskih zavarovanj vigja,
vendar se prilivi v pokojninska zavarovanja v letoSnjem polletju evidentirajo kot sredstva iz finan¢nih pogodb (2,3
milijona evrov).

2 Prihodki od prodaje: obradunane kosmate zavarovalne premije + prihodki provizij od upravijanja skladov.
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Odhodki

V prvem polletiu 2017 so odhodki® znaSali 168 milijonov EUR, kar je na podobni ravni kot v primerljivem
lanskem obdobju. Znotraj poslovnih odhodkov so najve¢ porasli Cisti odhodki za Skode, kar je odraz poviSanega
Skodnega dogajanja na podroCju premozenjskih zavarovanj v okviru vseh vegjih zavarovalnih vrst, razen na
podroCju avtomobilske odgovornosti, viSjega obsega doZivetij in odkupov Zivljenjskih zavarovanj ter viSanja Skod
zdravstvenih zavarovanj (ukrepi ZZZS: skrajSevanje ¢akalnih vrst, Siritev izbranih zdravstvenih programov in vije
cene zdravstvenih storitev). Obratovalni strodki so se znizali za 6 % na raun nizjih stroSkov pridobivan;
zavarovanj. Glede na enako lansko obdobje je nizje tudi povecanje drugih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij (Ciste
matematiCne rezervacije) in rezervacij zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje.

Odhodki po vrstah za obdobje 1-6 2017 in 1-6 2016 (v tiso€ EUR)

® Finanéni odhodki za obresti

1-6 2017 1-6 2016
0 -
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3 Odhodki in stroSki so predstavljeni z negativnim predznakom, da so tabele v analizi poslovanja usklajene s tabelami v raGunovodskem delu letnega
poro€ila.
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Cisti poslovni izid

Skupina je prvem polletju 2017 poslovala izgubo v visini -0,2 milijona EUR, v enakem lanskem obdobju je
izguba znasala -1 milijon EUR.

Cisti poslovni izid za obdobje 1-6 2017 in 1-6 2016 (v tiso& EUR)
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Sredstva

Celotna sredstva skupine so ob koncu prvega polletja znaSala 791,5 milijona EUR, kar predstavlja 2-odstotni
porast glede na konec leta 2016. Rast na kapitalskih in financnih trgih se je v prvem polletju 2017 nadaljevala in
tako vplivala na poviSanje finan¢nih nalozb (gledano skupaj z denarnimi sredstvi) ter nalozb zavarovancev, ki
prevzemajo nalozbeno tveganje.

Sredstva po vrstah 30. 06. 2017 in 31. 12. 2016 (v tiso¢ EUR)
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Obveznosti do virov sredstev

Kapital se je prvem polletju na racun prevrednotovalnega popravka znizal za 2 % in je znaSal 80,8 milijona
EUR. Na drugi strani so se za 6 % poviSale poslovne in druge obveznosti predvsem zaradi poviSanja obveznosti
iz finanénih pogodb. Obveznosti iz naslova zavarovalnih pogodb so se zviSale za 4 %, kar je odraz rasti premije
na vseh treh podrocjih zavarovan]. Glede na konec lanskega leta so se za 8% oziroma za 4 milijone EUR
poviSale finanéne obveznosti — druzba KD d.d. je konec junija izdala podrejene obveznice SKD2 v visini 8
milijonov EUR, ki so namenjene refinanciranju finan¢nih obveznosti.

Obveznosti do virov sredstev po vrstah 30. 06. 2017 in 31. 12. 2016 (v tiso¢ EUR)

900.000 ~ m Poslovne in druge obveznosti

791.480 773146
& 800.000 - TRV
2 35.853 ® Finanéne obveznosti
o 700.000 -
2
:;, 600.000 ~ Obveznosti do zav., ki
z 286.153 282.619 prevzemajo nalozbeno
w 500.000 A tveganje
? Obveznosti iz naslova
2 400.000 zavarovalnih pogodb
o
i 300.000 - 281,95 971,896 ® Podrejene obveznosti
= 200.000 1
§ Kapital
N 100.000 49.488 49.453
>
a 0 80.820 82.341

30. 06. 2017 31.12. 2016

ANALIZA POSLOVANJE DRUZBE KD D. D. vV 0BDOBJU 1-6 2017

Pomembni poudarki poslovanja druzbe KD:
- druzba KD je prvo polletje zakljucila z izgubo v visini —0,9 milijona EUR;

- finanéni odhodki so zna3ali 0,7 milijona EUR in so se povisali za 9 % v primerjavi z enakim obdobjem v
2016.

- celotna sredstva so ob koncu prvega polletjia znaSala 69,3 milijona EUR, kar je 2 % ve¢ kot ob koncu
preteklega leta.

- kapital je zna3al 34,1 milijona EUR, kar je 3 % manj kot ob koncu leta 2016;

- finanéne obveznosti so ob koncu polletja znaSale 35,1 milijona EUR, kar je 2 milijona EUR oziroma 6 %
ve¢ kot ob koncu leta 2016. V strukturi vseh virov to pomeni 51-odstotni delez. Druzba je konec junija
izdala podrejene obveznice SKD2 v viSini 8 miljonov EUR, ki so namenjene refinanciranju finan¢nih
obveznosti.
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Indeks
1-6 2017/
1-6 2016

IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

(v tiso& EUR) 162016

Stroki blaga, materiala in storitev
Stroski dela

Amortizacija in prevrednotovalni poslovni odhodki
Drugi poslovni odhodki

(66 48

Finan¢ni prihodki iz delezev
Finanéni prihodki iz danih posojil
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev

Finanéni odhodki iz oslabitev in odpisov finan¢nih nalozb
Finanéni odhodki iz financénih obveznosti
Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti

Davek iz dobicka
Odlozeni davek

Drugi vseobsegajoc¢i donos

Indeks
(BVII;::‘P;IS éusg)ANJA 31.12. 2016 30. 06. 2017/
31.12. 2016

Dolgoro¢na sredstva

Dolgoroéna finanéna sredstva 68.090 100

Dolgorocna poslovna sredstva 65 89
Kratkoro€na sredstva 82 1.375

Kratkoro¢na finan¢na sredstva - /

Kratkoro¢na poslovna sredstva

Kapital

Rezervacije - /

Financne in poslovne obveznosti 33.172 106
Finanéne obveznosti 33.088 106
Poslovne in druge obveznosti 84 42
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UPRAVLJANJE TVEGANJ

Upravljanje tveganj predstavlja pomemben vidik poslovanja druzbe KD in Skupine KD. UEinkovit proces
upravljanja tveganj pomaga druzbi in skupini pri uresnievanju strateSkih ciliev in izpolnjevanju njunega
poslanstva. Upravljanje tvegan;j je vkljuceno v celoten poslovni proces druzbe in usklajeno s strategijo druzbe in
skupine. Druzba s celovito obravnavo in obvladovanjem tveganj, ki jim je izpostavljena pri izvajanju svoje
dejavnosti, izboljSuje svoje korporativno upravljanje v korist vseh svojih deleznikov, delniCarjev, viagateljev, strank
in zaposlencev.

Upravljanje tveganj vodstvo skupine razume kot prvo linijo obrambe v druzbi oziroma v skupini ter kot nacin, da
se prepreci nastanek razmer, ki bi lahko ogrozile obstoj Skupine. Pri tem kapital druzbe dopolnjuje obvladovanje
tveganj v smislu zagotavljanja izpolnjevanja obveznosti skupine tudi ob zanjo neugodnih izrednih dogodkih.
Obvladovanje tveganj je eden osrednjih delov strateSkega upravljanja skupine.

V mescu maju 2017 je zavarovalnica Adriatic Slovenica objavila svoje prvo poro€ilo o Solventnosti in finanCnem
polozaju druzbe, ki skupaj z razsirjenim letnim naborom kvantitativnih obrazcev za poro¢anje (QRT) in Rednim
porocilom nadzorniku predstavlja nove, z letom 2017 prvi¢ zavezujoCe zahteve po razkritjih v skladu z dologili
tretiega stebra Solventnosti 2. Zavarovalnica je v porodilih poleg razkritia svojega profila tveganj in opisa
procesov upravljanja (s tveganji) v druzbi razkrila tudi svoj koliénik kapitalske ustreznosti, ki je ob koncu leta 2016
presegal zakonsko zahtevanega. Podobno kot v prvem se tudi v drugem Cetrtletiu profil tveganj druzbe ni
bistveno spremenil, prav tako se praktiéno ni spremenil presezek razpoloZljivega kapitala nad zahtevanim.

Na podroCju upravijanja s tveganji se bomo tako poleg osnovne dejavnosti obvladovanja tveganj ter
izraCunavanja in poroCanja kapitalske ustreznosti druzbe Se naprej ukvarjal tudi z izvajanjem raznih scenarijev in
analiz vpliva naCrtovanih nalozbenih, zavarovalnih ali strateSkih aktivnosti na kapitalsko ustreznost druzbe in
doseganje zastavljenega apetita do tveganj. V Skupini bomo tudi v prihodnje posvecali najve¢ pozornosti
spremljanju in obvladovanju zavarovalnih, trznih in operativnih tvegan;.

Sistem upravljanja tveganj

Druzba in Skupina za doseganje navedenih ciliev vzpostavljata upravijanje tveganj skladno z zakonodajo in
upostevanjem dobre poslovne prakse, kar zahteva sistematiéni pristop k upravljanju tveganj na vseh podrodjih in
ravneh delovanja druzbe in Skupine. V ta namen sta druzba in Skupina razvili sistem treh obrambnih linij za
uspesno in dolgoroéno ucinkovito upravljanje tvegan;.

Prvo obrambno linijo sistema upravljanja tveganj predstavljajo posamezna poslovna podroCja, ki pri svojem
poslovanju odgovorno in dejavno upravljajo tveganja. Podrocja so odgovorna za u€inkovito delovanje notranjih
kontrol in izvajanje poslovnih dejavnosti v skladu s predpisanimi limiti, politikami in zastavljenimi strateSkimi cilji.

Drugo obrambno linijo sestavljajo Odbor za upravljanje tveganj, Odbor za upravljanje bilance (ALCO) ter Sluzba
za upravljanje tveganj.

Odbor za upravljanje bilance je bil ustanovljen za u€inkovito upravljanje sredstev in obveznosti druzbe in skupine,
sprejemanje poenotenih nalozbenih strategij in politik skupine, upravljanje kapitala, likvidnosti ter tveganj in
spremljanje gospodarskih gibanj, kljucnih za poslovanje druzb skupine.

Odbor za upravijanje tveganj opredeli in spremlja pomembna obstojea in morebitna tveganja, opredeli
metodologije in standarde upravljanja ter merjenja tveganj ter izvaja smernice lastne ocene tveganj in kapitalske
ustreznosti.

Sluzba za upravljanje tveganj razvija limite v posameznih kategorijah tveganj in operativno podpira Odbor za
upravljanje tveganj in Odbor za upravljanje bilance.

Tretjo obrambno linijo predstavija Sluzba notranje revizije, ki skrbi za ucinkovitost in zanesljivost notranjega
kontrolnega okolja in procesov.
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Proces upravljanja tveganj

Proces upravljanja tveganj v druzbi in Skupini ima tako jasno dolo¢ene pristojnosti, odgovornosti in pooblastila.
Upravljanje tveganj je ugotavljanje, merjenje oziroma ocenjevanije, obvladovanije in spremljanje tveganj na vseh
ravneh, vkljuéno s poro€anjem o tveganjih, ki jim je ali bi jim lahko bila druzba oziroma Skupina izpostavljena pri
svojem poslovanju.

Ukrepi za upravljanje tvegan;j in postopki za izvajanje in spremljanje izvajanja teh ukrepov so doloCeni za vsako
vrsto tveganja, ki jim je Skupina izpostavljena pri posameznih vrstah poslov, ki jih opravlja, in za tveganja, ki jim je
izpostavljena pri vseh poslih, ki jih opravija.

Proces upravljanja tveganj vsebuje naslednje kljucne korake:

- ugotavljanje — prepoznavanije tveganj, ki obsega celovito in pravo¢asno prepoznavanje tveganj, katerim je
oziroma bi lahko bila izpostavljena Skupina, in analizo vzrokov za njihov nastanek;

- merjenje oziroma ocenjevanje tveganj, ki obsega izdelavo kvantitativnih in/ali kvalitativnih ocen za merljiva
in/ali nemerljiva tveganja, ki so bila prepoznana v postopku ugotavljanja tveganj;

- obvladovanije tveganj, ki obsega postopek izbire in uvedbe ukrepov za zniZzevanje tvegan;;
- spremljanje tveganj, ki obsega pravila glede odgovornosti, pogostosti in nacina spremljanja tvegan;;

- porocanje o tveganjih, ki obsega vsebino rednih in izrednih poro€il ter pogostost poro¢anja.

Proces upravljanja tveganj in odgovornosti

Definira strategijo upravljanja tveganj

Upravljanje

Vodstvo KD Group Potrjuje politike, odlogitve in dokumente povezane z
upravljanjem tveganj druzbe in upravljanjem z bilanco

tvegan;j

Dolo¢a nalozbene politike in strategije
Strateska tveganja °db°fzzsnl;zf$"ianie Sgremlia itzp_ostavljenost tveganjem upravijanja s sredstvi in
Konkurenca / Zakonodajni in politiéni trendi / obveznostmi

Ugled / Prodaja Upravlja s kapitalom

Definira in spremlja pomembna obstojeca in potencialna tveganja

Odbor za upravljanje Definira metodologije in standarde upravjanja ter merjenja
s tveganji tveganj

ZavarovalniSka Financ¢na Operativna

tveganja tveganja WELENE]
Implementira ORSA smernice
Underwriting Investicijska Procesi

Skode Likvidnostna Ljudje
Cene/Produkti Kreditna IT sistemi in Razvija limite v okviru posameznih kategorij tveganj
Operativno podpira Odbor za upravljanje tveganj in
Odbor za upravljanje bilance

Sluzba za upravljanje

Rezervacije Kapitalska infrastruktura s tveganji

Ustreznost ustreznost Zunanji dogodki

Kultura upravljanja tveganj

Aktivno upravljajo tveganja na svojem podro¢ju z

acEovialpeciea upostevanjem postavljenih limitov in strate$ki usmeritev

Upravljanje tveganj na ravni Skupine KD
Sistem upravljanja tveganj na ravni Skupine je prilagojen strukturi, naravi, obsegu ter kompleksnosti in tveganosti

poslov, s katerimi se skupina ukvarja. UpoStevati mora razlike v tveganjih, s katerimi se pri poslovanju soo¢ajo
posamezne druzbe, posebnosti posameznega podjetja, poslovnega okolja in ucinke tveganj posamezne ¢lanice
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na druge Clanice in celotno Skupino. Skupina posveca posebno pozornost pri tem koncentraciji tveganj in njihovi
ustrezni razprsitvi.

Regulirane ¢lanice Skupine samostojno razvijajo lastne modele sistemov obvladovanja tveganj glede na lastne
podro¢ne zakone oz. skladno z naravo svoje dejavnosti. Del sistemov upravljanja tveganj, ki se lahko razvija
poenoteno za celotno Skupino, pa druzba vzpostavlja in razvija centralizirano.

Tveganja, ki jim je Skupina izpostavljena, delimo v pet glavnih skupin: finanéna, zavarovalna, operativna,
strateSka, tveganja upravljanja kapitala in druga tveganja.

Sistem upravljanja tveganj zajema najmanj naslednja najpomembnejSa podrocja tveganj:

sklepanje zavarovanj in oblikovanje zavarovalno-tehnicnih rezervacij;
- upravljanje sredstev in obveznosti;

- nalozbe, zlasti v izvedene finan¢ne instrumente in podobne obveze;
- likvidnost;

- upravljanje zavarovalnih, trznih, kreditnih, operativnih, likvidnostnih tveganj in tveganj koncentracije ter vseh
drugih tvegani, ki jim je druzba izpostavljena;

- pozavarovanje in druge tehnike za zmanj$evanje tvegan.

Trzno tveganje je tveganje nastanka izgube ali neugodne spremembe v finanénem poloZaju druzbe, ki nastane
zaradi nihanj v visini in spremenljivosti trznih cen sredstev, obveznosti in finan¢nih instrumentov.

Kreditno tveganje je tveganje izgube ali neugodne spremembe v finanénem polozaju druzbe zaradi nihanj v
kreditnem poloZaju izdajateljev vrednostnih papirjev, nasprotnih strank in morebitnih dolznikov, ki so jim
izpostavljene druzbe v obliki tveganja neplacila nasprotne stranke, tveganja spremembe kreditnega pribitka in
tveganja koncentracije trznega tveganja.

Likvidnostno tveganje je tveganje druzbe, da ne more unovciti nalozb in drugih sredstev za poravnavo svojih
finan¢nih obveznosti, ko te zapadejo.

Zavarovalno tveganje je tveganje nastanka izgube ali neugodne spremembe v vrednosti zavarovalnih
obveznosti zaradi neustreznih premij in neustreznih predpostavk, upostevanih v izraunu zavarovalno-tehni¢nih
rezervacij.

Operativno tveganje je tveganje izgube druzbe zaradi neprimernega ali neuspeSnega izvajanja notranjih
procesov, ravnanja ljudi ali delovanja sistemov ali zaradi zunanjih dogodkov.

StrateSko tveganije je tveganje nastanka izgube, ki nastane zaradi nepravilnih poslovnih odlocitev, neustreznega
izvajanja sprejetih odloCitev in premajhne odzivnosti na spremenjeno poslovno okolje.

Pri tveganju upravljanja kapitala je prvi cilj zagotavljanje zadostne in primerne kapitalske ustreznosti druzbe in
skupine. V skladu z veljavno zakonodajo redno merimo znesek razpoloZljivega kapitala za pokrivanje regulatorne
kapitalske zahteve na ravni vsake posamezne druzbe in na ravni Skupine.

Regulirane druzbe v Skupini (zavarovalnice in druZbe za upravljanje) redno spremljajo kapitalsko ustreznost in
izpolnjevanije kapitalskih zahtev v skladu z veljavnimi podro¢nimi predpisi. V dejavnosti upravljanja premozenja
druzba ocenjuje kapitalsko ustreznost glede na svoj profil tveganosti in izdeluje notranjo oceno kapitalske
ustreznosti. Zavarovalnica v Skupini pa na letni ravni spremlja vpliv tveganj na kapital in izraCunava kapitalsko
ustreznost po direktivi Solventnost Il.
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Povezanost sistema upravljanja tveganj s poslovno strategijo Skupine

Upravljanje tveganj se zacne s strategijo Skupine, kot pri vseh drugih dejavnostih, ki so povezane s poslovanjem.
Po oblikovanju strategije se vzpostavijo nadzorni mehanizmi, ki omogocajo, da se strategija izvaja tako, da lahko
vsi timi optimalno izvajajo klju¢ne dejavnike vrednosti in ucinkovito upravijajo tveganja, ki nastanejo pri teh
dejavnikih.

Povezanost strategije poslovanja Skupine s sistemom upravljanja tveganj

Upravijanj g8 Upravljanje
uspesnosti %’ 3] tvegan
v v v g o v v v
[
S W
Strateski cilji < 8 etit po tveganju
KPI 28 a KR
8 g
— =

b 4

Temeljni koncept strategije upravljanja tveganj je na podlagi strategije poslovanja in upravijanja kapitala
(zmogljivosti tvegan;j) dolociti ustrezen apetit po tveganjih, vkljuno s toleranco do najpomembnejsih tvegan;.

Apetit po tveganjih predstavlja na ravni podjetja skupni znesek tveganja, ki ga je Skupina pripravijena sprejeti pri
uresni¢evanju svojega poslanstva in vizije, poslovnih in stratekih ciljev.

Dopustne meje tveganja predstavljajo najvecje tveganje, ki ga je Skupina pripravljena sprejeti glede na vsako

kategorijo tveganja za doseganje poslovnih in strateskih ciljev tako, da druzba kumulativno deluje v okviru
opredeljenega apetita po tveganju. Operativni limiti se nana$ajo na vsakodnevne poslovne odloCitve.
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NEREVIDIRANI ZGOSCENI MEDLETNI KONSOLIDIRANI RACUNOVODSKI 1ZKAZI SKUPINE KD S POJASNILI ZA
OBDOBJE OD 1. JANUARJA DO 30. JUNIJA 2017

ZGOSCENA KONSOLIDIRANA BILANCA STANJA

Meopredmetena sredsta &1 55056 251 55,320 964
Opredmetena osnowvha sredstra 6.2 36392 49z ITET2.55%
Mekratkoroéna sredstra namenjena za prodajo 1.458 4.270
OdloZene terjatve za davek 17.340 349 17.191.724
Malodbens neprermicnine 53 30,305 121 3P AIEN3E
Financne naloZhe v pridruZenin druzbah 13.381 207 13280 256
Finanéne nalofbe: £4 PEEREEEL ZETOET 334
% posojila in depozite 16 662 995 18264 282
Y pogest oo zapadiost 16 853 200 1957087
Razpolodljive za prodajo 186 560 263 191 540202
Wradnatene po podteni wrednost 6253340 7aEE e
Srecstva zavarovancew, ki preveemajo nalofheno teganje 65 2ED 489172 287 601 430
Znesek zavarowvalno-tehniénih rezervaci prenesen na pozavarovalnice in sozavaravanje 20,730 520 17,399,516
Sredstva iz finaninih pogodh 6.5 6995 726 4. 752190
Terjatve E7 36304 409 54T
Terjatve iz neposrednit 2avarayalnih posiow 18401 782 18.914.435
Terjatve iz pozavarovanja in sozavarovanja F20 855 1772993
Terjatve za odmerjeni davek 481 853 107121
Drugge terjate 1700313 14 679423
Druga sredstra 24,800 976 ZInEz 48
Diariat in cenarni Listrezniki 33654 203 11823129
Kapital 63 B0.319.680% B2.A0.747
Kapital, ki pripada wedinskim lastikom druibe 54 503 270 GEE9.812
Qisnoni kapital 1565 967 1.656 567
Kapitalske rezerve 0,896 991 0896 991
Rezerve iz dobicka B121.214 g121.214
Lastne delnice B.101.715) B.101.715)
Prenvedbensa razlike (27077 (3 4390 068)
Rezerve, nastale zaradi prevrednotenja po podteni wrednost (10862 026) (10177.114)
Zadrzani dokicki 36630957 3T 044 543
Meobwladujodi deled ZEE LY 26 490 535
Podrejene obweznost 6.4 49 438 050 A9 453517
Zavarmealno-ehniéne rezervacie 610 281862164 271 895 204
Prenasne premije 5707 269 43,382 571
Zawaroaino-ehnicne rezervacie za fvljenjska zavarovanja 107 272005 107 260523
Skodne rezervacije 116360 287 114047122
Druge 2avarowalno-tehniéne rezervacie 1.212604 1166298
Zavaroalnodehniéne rezervacie v korist fivjenjskin zavarovancew, 6.11 2EE62.972 282619434
ki prevzemajo naloZkeno treganje
Druge rezervacie 4.zxrene 4139629
Ohweznost iz finanénih pogodh 612 £895. 726 475180
Finanéne obweznost 613 54,942 786 S0 26
Obweznost iz poslovanja 5E3Z101 BE21 BT
Obweznost iz neposrednin Zavarovalnib posioy 3724206 800274
Obweznost iz pozavarovana in sozavarovanja 2362327 1955039
Obweznost za odmerjeni dawek 121568 TEE.E61
Dstale obweznosd 20155329 E0F3EEEE

Racgunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih ratunovodskih izkazov.
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ZGOSCENI KONSOLIDIRANI IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

CISTI PRIHODKI 0D ZAVAROVALNIH PREMIJ
Obradunane kasmate zavarowalne premije
Dhratunana premija oddana v pozavarovanje in sozavarovanje
Sprememba prenosnib premij
PRIHODKI 0D NALDZB ¥ POVEZANE DRUZBE, od tega
Dubifek iz nalodh v kapital pridrufenin in skupaj obwladowanin drugh,
obracunan 2 uporabo kapitalske metode
PRIHODKI 0D NALDZB
DRUGI ZAVAROVALHNI PRIHDDKL, od tega
Pritwocki o faronizi]
DRUGI PRIHODKI
CI1STI ODHODKI 24 EKODE
Dhradunani kosmati zneski Skod
Ohrafunani deledi pozavarovateley in sozavarovateley
Sprememba skadnih rezervaci
SPREMEMBA DRUGIH ZAVAROWALNO-TEHNICNIH REZERVACL)

SPREMEMBA ZAVAROVALHO-TEHHIENIH REZERVACL) ZAVAROVANCEV,

KI PREVZEMAJO NALOYBEND TVEGANJE
0DHODKI ZA BONUSE IN POPUSTE
DBRATOVALNI STROZKI, od tega

Strodki pridobivanja zavarovan]
DDHODKI 0D HALOZB ¥ POVEZANE DRUZBE
DDHODKI NALOZB
DRUGI ZAVAROVALHI DDHODKI
DRUGI ODHODKI

[A

146.738.708
169,784 006
2 $52.982)
(4192317
349574
349574

10.971.420
1.020.786
1.020.736
9.615.906

{113.920.786)

{112 592 291}
1.126.37%

(2 454 573)
{192.825)
{3.533.530)

{46.451)
#1.311.783)
{10,356 891)
{508.222)
{1.909.701)
{6.603 928)

143,972,417
166 426 953
(2.430.918)
(2023 623)
805999
31229

14.380.579
822834

827 334
7.760.606
{104.073.524)
{105 215 264)
£ 920,352
(1.778.912)
{3.570.613)
{5.345.908)

{30.560)
{43.946.355)
{12.234.106)
{121.409)
{1.757.081)
{2.027.371)
{6.930.443)

Cisti poslovni izid, ki pripada:
- lastnikom ohvladujode druzhe
- manjginzkim lastikam

{412 567)
196 344

(968 269)
14 595

Cisti dobitekfizguba na delnico, ki pripada veginskim lastnikom druzbe

fizragen v EUR na delnica)
- osnovni

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih ratunovodskih izkazov.

2.4)

{5.64)
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ZGOSCENI KONSOLIDIRANI IZKAZ VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA

Drugi vseobsegajoti donos v obdobju:
Akuarski st dobitkifzoube 23 pokojninske programe

Sprememba presedka iz prevrednotenja na pridruZenin druzbah A
Spremerba poftene vrednost sredstev  ragpolodliivin 2a prodajo B
Diaek

Tedajne razlike
Drugi vseobsegajoti donos v obdobju, brez davka
Cisti dobitek poslovneqa leta, ki pripada:

- lastnikom matine druzbe

- manjsinskim lastnikom
Skupaj

Racdunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih ratunovodskih izkazov.

116829
(1.171.046)
144 367
{1.026.179)
(307 438)

{1.216.778)

1.346.542)
{36.949)
{1.433.491)

398 261
1.491.931
(266 219)
1.236 611
(117 £30)

1.517.183

245120
13450
563.609
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ZGOSCENI KONSOLIDIRANI IZKAZ GIBANJA KAPITALA ZA OBDOBJE OD 1. JANUARJA DO 30. JUNIJA 2017

Stanje 1. 1. 2017 1.555.967  30.396.990 6.121.213 6.101.715)  (3.490.069) (10177.119) 37.044 545 55.249.312 26.490.935 J2. 340747
Poslowni izid obradunskega obdobja - - - - - 4132.557) 4132.557) 1396 544 (216713
Drug seotsegajodi donos - - - - [4E008) (554 977) - (932 936) (253793 (1.216.778)
Celotni vseobseqajoéi donos - - - - 45008 {684 977) {#13.557) {1.346.542) {86.949) 1.433.491)
Wratilo kapitala - - - - - - - - - -
Dokapitalizacija manjginskih lastrikow - - - - - - - - - ;
Izplatiln dividend - - - - - - - - (57 64T (57 64T
Meobwladujodi dele? iz nasiova nakupa odwisne druzbe - - - - - - - - B B
Dstale spremembe - - - - - - - B - -
Sprosttey rezer - - - - - - - - - -
Oblikovanje rezer - - - - - - - - - -
Powedanje deleZey w pridruzenih druzham - - - - - - - - - -
Powetanje deledew w odvisnih druzbah - - - - - - - . B -
[zstopi iz skupine - - - - - - - B - .
Shupaj - - - - - - - - {87.647) {87.647)

Radunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih ratunovodskih izkazov.
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ZGOSCENI KONSOLIDIRANI IZKAZ GIBANJA KAPITALA ZA OBDOBJE OD 1. JANUARJA DO 30. JUNIJA 2016

Stanje 1.1. 2016

Poslowni izid obradunskega obdobja

Drugi wseohseqajodi donos

Celotni vseobseqgajoii donos

Wratilo kapitala

Dokapitalizacia manjginskih lastrikow
lzpacilo dividend

Meobuladujodi dele? iz nasiova nakupa odwisne druzbe
Ostale spremembe

Sprostitey rezery

Oblikinanje rezer

Powedanje deleéey v pridruZenih drugham
Powedanje deleéey w odvisnih druZbah
[zstopi iz skupine

Skupaj

Stanje 30. 6. 2016

1.555.967

1.555.967

30396990 6.139.099 (6.101.715)

10396990  6.139.099 (6.101.715)

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih ratunovodskih izkazov.
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{3.333.702)

(96 599)
{96.599)

(3.430.301;

{7.737.057)

1.309.9%2
1.309.933

(ﬁ.-ll?.l]ﬁﬂ;

36.215.849
(96%.269)

{968.269)

{237)
35.247.343

57.635.431
(963 269)
1212359

245120

(237)
57.880.314

26.531.396
14 695
303794
315480
112638
(65 698)

(291 95

10034
26.335.919

84.166.827
(953 574)
1617183

563.609
112 639
(55 6386

@1 56;

35797
34.769.233
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ZGOSCENI KONSOLIDIRANI IZKAZ DENARNIH TOKOV

Posloeni izicl pred dawki BY2.53 T25 0
Prilagoditey za nedenarne postavke FE02.286 12705301
Spremermbe v obratih sredstib [2IEE152) 27 D&Y
Metd {pricobite)frodaje poslownih sredstey 10529166 [H06E2.761)
Prejemki od dividend SR2ERE 91489
Prejemki, ustvarjeni pri poslovanju 18.368.282 8.484.769
[zclathi za obrest [3.0039.362) (2.309.564)
[zdathi za dawek [E82.386) (1.962 452

Prejemki za zmanjganje delefa w pridruZenin druzbah - [
lzdatki za nakup osnownib sredstey, neopredmetenih sredstey i nalofhenin nepremichin (2093878, (E872.928)
Prejemki od prodaje osnownib sredstey in naloZbenit nepremichin 110502 622 496
lzddatki za dana posajila in depozite (1852 546, (16246 921
Prejemki od wrnjenib posajil in depozitow FARE20E 17480 862
Prejemki od obrast 240763 431444
Prejemki od dividend pridruZenit druzb 65432 TT.2N

Prejemkiifzdati) od prejeih posoji in izdani obwveznic 2994 840 14532 603
DEHARHI IZID ¥ OBEDOBJU 21 .682.944 15.720.561
ZACETHO STANJE DENARJA IN DENARNIH USTREZNIKOV 11.923.129 13439172
Tetajne razlike 45130 (12083

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih racunovodskih izkazov.

Pri pripravi skupinskega izkaza denarnega toka Skupina uporablja posredno metodo.
Denarni tokovi pri poslovanju in nalozbenju so pripravlieni na podlagi bilanénih podatkov ter ustrezno korigirani za

obraCunane postavke, ki ne predstavljajo denarnih tokov. Denarni tokovi pri financiranju so izkazani na podlagi dejanskih
izpladil.

POVZETEK POMEMBNIH RACUNOVODSKIH USMERITEV
1. Temelji za pripravo ra¢unovodskih izkazov

Racunovodski izkazi Skupine KD so pripravljeni v skladu z Mednarodnimi standardi raunovodskega poroCanja (v
nadaljevanju MSRP), kot jih je sprejela Evropska unija in se nana$ajo na obdobje od 01. 01. 2017 do 30. 06. 2017.

Zgoscenih medletni izkazi so pripravijeni v skladu z Mednarodnim raCunovodskim standardom (MRS) 34 — Medletno
racunovodsko poroCanje. Uporabliene so bile enake racunovodske usmeritve kot pri pripravi letnih konsolidiranih
raCunovodskih izkazov Skupine KD za leto 2016, zato jih je potrebno brati v povezavi s letnimi konsolidiranimi
racunovodskimi izkazi Skupine KD , pripravljenimi za poslovno leto, ki se je koncalo 31. decembra 2016.

2. Sezonskost poslovanja
Pri medletnem delovanju ne moremo govoriti 0 sezonskosti ali konjunkturnosti poslovanja. V Skupini so posebnost

fakturiranja letne premije, ki lahko ob koncu ali zacetku poslovnega leta vplivajo na povecanje prihodkov iz zavarovalne
premije, katera se nato zmanjSuje s prenosno premijo in nima vpliva na izkaz uspeha.
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3. Odvisne druzbe Skupine

Druzbe v Skupini - direktno:
KD Group o.d. Lubljana, Shovenia TE48 TE,49 03,00

Druzbe v Skupini preko odvisnih druzh:

Adriaic Slovenica d.d., Koper, Siovenija 100,00 100,00 0,000
Agent d.o.o., [2ola, Slovenija 00,0 100,00 0,002
A5 Mefivomo osiguranje a.d.0. Beograd, Srbija 100,00 100,00 0,00
DRI Malogbe d oo, Lubljana, Slovenija 00,0 100,00 0,002
Firsthouse Investments ., Limagzsol, Ciper 100,00 100,00 0,00
Fontes Group d.o.o., Beograd, Srbija 100,00 100,00 0,00
Gradnje infeniring d.0.0., Lubljana, Slovenija 100,00 100,00 0,00
kD Fondowi AD Skopje, Makedonija a4 g0 a4 B0 03,002
KD IT daoo., Hukljaha, Slovenia 100,00 100,00 0,00
kD Kapital d.o.o., Lublana, Siowenija o0, 100,00 03,002
KD Kvartd.o.o., uilana, Siovenia 100,00 100,00 0,00
KD Locusta Foncowi o 0.0, Zagreh, Hriadka TG0 T0,00 03,002
KD Skladi d.o.o., Lubljana, Siovenijs 100,00 100,00 0,00
htarta Maring Vertures Lid, ZDA 100,00 100,00 02,00
000 Kredo Group, Taskert, Uzbekistan Q9,97 a9 497 0,00
Q00 Sarbon nvest, Tagkert, Lzbekistan 100,00 100,00 0,00
Permanens d.o.o., Zagreh, Hrvadka 100,00 100,00 0,00
Projektor o000, Maribor, Siovenia 100,00 100,00 0,00
Prospera d.o.o., Koper, Slovenija 100,00 100,00 0,00
éumijev Kuart d.o.0. Lubliana, Slovenija 100,00 100,00 0,00
Wag partner d.oo. - v ikvidaci, Qubljana, Slovenija 100,00 100,00 (1,000
Wiz couo., Koper, Slovenija 100,00 100,00 0,00
ZDRAVIE AS d.oo., Koper, Slovenija 00,00 100,00 0,00

V prvem polletju leta 2017 ni bilo vstopov novih druzb v Skupino, prav tako ni bilo izstopov iz Skupine.

4. Porocanje po poslovnih odsekih

PodroCni oziroma obmoé¢ni odseki so posamezni deli poslovanja Skupine, ki so izpostavljeni razli€nim stopnjam
dobickonosnosti, moznostim za rast, pricakovanjem glede prihodnosti in tveganjem. Podrocni odsek je tako prepoznaven
sestavni del Skupine, ki se ukvarja s skupino sorodnih proizvodov ali storitev, ter je predmet tveganj in donosov, drugacnih
od tistih v drugih podroénih odsekih. Obmoéni odsek je prepoznaven sestavni del Skupine, ki se ukvarja s proizvodi in
storitvami v posebnem gospodarskem okolju, ter je predmet tvegan;j in donosov, drugacnih od tistih v drugih sestavnih delih,
delujocih v drugih gospodarskih okoljih.
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Glavne dejavnosti Skupine oziroma podro&ni odseki so naslednji:
— premozenjska zavarovanja,
Zivljenjska zavarovanja,
—  zdravstvena zavarovanija,
- finan¢no poslovanje,
— upravljanje premoZenja,
— drugo (upravljanje in gradnja nepremicnin za trg ali znane kupce itd.).

Na dan 30. 6. 2017 je bila Skupina razSirjena v Sloveniji in naslednjih drzavah: Ciper, Hrvaska, Srbija, Makedonija.

41 Podroc¢ni odseki poslovanja

411 Podatki o poslovanju po podroénih odsekih

Rezultati poslovanja po posameznih podro¢nih odsekih so bili do 30. 6. 2017 nasledniji:

Eruto prinodki od prodaje® T1.764. 383 BT B1.E0%149 221.249 5474211 1.314562 163188277
Izlniitie medseojrin posliow {1429 975 (217 243) P71 (176.289) 2634320  (F20.41%) 2719119
Prihodkiodprodaje 7033408 32235470 51796388 44060 520779 70403 160410458
Prifocdki o obrest TIO09E 414757 112585 130830 4199 4.274 1436740
Foslowni izid iz poslovanja 3635327 60368 246 6E67Y (1 383.825) 1666342 M7 E15) 2113840
Oohodki iz naglova slabitee - - - - - - -
Firranini odhodki™ (60,947 (556.7%%) - (1.041.158) 3505 (5.069) (2791 3569
Dele? v poslavnem izidu pridruzenit druzh 51.64% - - 297 925 - - 9574

Dot {531 575) (52 563) (21209 - R0 (31761) (493 372

*Prihodki od prodaje vsebujejo Ciste prihodke od prodaje blaga in storitev, kosmate prihodke od zavarovalnih premij in prihodke od provizij
**\/ finanéne odhodke so vklju¢ene tudi neto te¢ajne razlike.

Rezultati poslovanja po posameznih podro¢nih odsekih so bili do 30. 6. 2016 nasledniji:

Eruto prinodki od prodaje® T3 38 FE0PETO E0142 166 350,290 SOTES40 1825 196 1538 356158
Izlnéitie medseojrin poslow (435.365) (40.120) 2761 (269535 (2255620 (1.194.160) (2217 604)
Prihodki od prodaje 70446029 30.469.149 50.139.404 21.355 4.351.379 631.235 156613 551
Prifocdki o obrest Ta5.TM 203962 108234 104,382 3T 164 1171.21
Posion izid iz posiovanja B.0%% 009 (G44551)  (EEDASE) (2246 5TH) 1402343 (5E9.21T) 2107 571
Oohodki iz naglova slabitee - - - - - - -
Firranini odhodki™ (133749 {471.242) - (R2TAME) 2306 (50573 (2987170
Dele? v poslavnem izidu pridruzenit druzh {13980 - - 17 420 - - 0470
Poslovni izid pred obdavitvijo 6085330  (1015893) (2222455) (3.708.170) 1405149  (520.090) 76.129)
Daki £ 081 630) 10521 259010 [46.753) [14%.313) - (577 445)
Cisti poslovni izid postovnega leta 5003650  (1.005.072) (1.833.445) (3.754953) 1256336  (620.090) {953.5714)

*Prihodki od prodaje vsebujejo Ciste prihodke od prodaje blaga in storitev, kosmate prihodke od zavarovalnih premij in prihodke od provizij.
**V finanéne odhodke so vklju€ene tudi neto tecajne razlike.

StroSki posameznih segmentov so pripoznani tako, kot v osnovi nastajajo pri poslovanju posameznih segmentov, in tako, kot
jih odvisne druzbe, ki sestavljajo posamezni segment, tudi poro¢ajo.
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Nekatere postavke, vklju¢ene v izkaz poslovnega izida za leto, kon¢ano 30. junija 2017, so bile naslednje:

Amoriizacia (1242231)  (BU0264) (2303361 (47.297) (38.039) (75364 (2182 511
Slakitev postovrib in drugih terjatey (142.766) (14.013) (1085)  (40.000) - - (197 3685)

Pri amortizaciji in slabitvah poslovnih in drugih terjatev ni bilo izloCitev medsebojnih poslov.

Nekatere postavke, vklju¢ene v izkaz poslovnega izida za leto, kon¢ano 30. junija 2016, so bile naslednje:

Amorizaciia (1312475)  (439.459) ro20n)  (42ET4) GE230)  ETHE) (2307 354)
Slabiten posiomif in druih erjate 614 424) {7 068 {108.193) - {474) - 741 164)

Medsebojno poslovanje po posameznih podro¢nih odsekih se je izvajalo pod normalnimi trznimi pogoji, tako kot do drugih
nepovezanih strank.

Sredstva in obveznosti po posameznih podro¢nih odsekih na dan 30. junija 2017:

Sredstra SATHEER07T  4REOER06T 1974150 Tide0ds0 9640840 31764 316 TTE128613
Pridruzene druzbe 7938 866 - - SdzET - - 13351237
Podrejene obweznost 22764 .50% 26.T2ELAT - - - - 49 438 050
Finanéne obveznost - #3565 - BAERENM - - 54942 7RG
Ostale obveznost 179 166.447 4089183568 16.481.288 55335 1.063 854 s64 074 B0E 229,405

Sredstva in obveznosti po posameznih podroénih odsekih na dan 31. december 2016:

Sredstva ZO03THHET  A2RIEAZEE 18BG2634  TROETAT2 10570 403 345945210 THY 895464
PridruZene druzhe & 059 550 - - 5160266 - - 1REGDZEE
Skupaj sredstva 208479977 422369252 13662634 75113238 10570409 34945210  I73145.7M
Padrejens obveznost 2 T4% 626 26 F04 T - - - - 49453317
Ostale obveznost 168280 371 A0FS0B0ZZ 15982 86T 166 6T 1484549 AT 913 590 368 396
Firanéne obeznost - - - AR ehg XE2 - 2EET0ES R EXRE
Skupaj obveznosti 191025897 430610824 15982857 48862395 1.484 549 2834 952  690.804 974
Investicije v osnovna sredstua 4 896366 14 739 30591 406960 3.057 577 100.750 8782343

Sredstva podro€nega odseka vsebujejo predvsem financna sredstva, opredmetena osnovna sredstva, neopredmetena
sredstva, zaloge, denarna sredstva ter poslovne in druge terjatve.

Obveznosti podroénega odseka sestavljajo finanéne in poslovne obveznosti. Iz postavk so izlo€ene vse medsebojne
transakcije in stanja med posameznimi podro&nimi odseki.
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2 Obmo¢ni odseki poslovanja

=N

421 Podatki o poslovanju po posameznih obmoénih odsekih

Skupina ima razSirjeno svoje poslovanje na treh glavnih geografskih obmogjih. Glavno obmodje poslovanja Skupine je
Slovenija.

Skupina posluje predvsem v Sloveniji, drzavah Evropske unije in drugih drzavah jugovzhodne Evrope.

Prihodki od prodaje*

Slovenija 167 640051 153284030
EL 2EE5EE 23872
Druge driave 103 574 4.3 243

* Prihodki od prodaje vsebuijejo Ciste prihodke od prodaje blaga in storitev, kosmate prihodke od zavarovalnih premij in prihodke od provizij.

Skupaj sredstua

Slovenija BE5 292 421 G40 96T 05
EL 20210082 ZE0ATEI05
Druge drigve 24 977 267 11699817

PridruZena podijetja
Slovenija 13361 237 13250 286

Analiza investicij v opredmetena in neopredmetena sredstva

Slovenija 1,485 00% 101 355
EL 2321 BYE. 799
Druge driave &0 LR L]
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5. Hierarhija postene vrednosti

Prikaz tehnik ocenjevanja vrednosti in vlozki za Nivo 2 in Nivo 3 razvr§€anja v hierarhijo postene vrednosti

INTERNI/EKSTERNI OCENJEVALCI

Dolzni$ki vrednostni papirji Interni model

izradunu zahtevane

tehtanega povprecja donosnost dveh likvidnih
drzavnih vrednosinih papirjev iste drzave, s kraj$o in
daljSo rocnostjo

DolZniski VP-drzavni ! utez 1:8tevilo dni med datumom zapadlosf nivo 2
donosnost, »
opazovanega vrednostnega papirja
utez 2: datumom zapadlost vrednosinega papirja, za
katerega ugotavljamo posteno vrednost
drZavno obveznico primerljive rocnost,
Dolznigki VP podiet in finanénih Instiuci izraunu vsole zaievane  kredinega veganja a iveganje panoge (CDS), ob .
donosnosti za upostevanju primerljive rocnost in stopnje nivo 2
investcijskega razreda,
nelikvidnost
Interni model
trZni kazalniki: P/E, P/B, P/S, P/EBITDA, F/FCF, ki
Lastniski vrednostni papirji metodi primerljivih podijet temeljijo na borznih kotacijah oz. cenah primerljivih
uvrscenih na borzo podjetj in izbranih finanénih kategorij ocenjevanega
podjefa. nivo 3
Pooblasceni zunaniji
cenilci
reprodukcija enakega novega objekta ali
stroskovna metoda nadomestitveni stroski
Nalozbene nepremiénine trzna metoda analiza dejanskih trznih fransakcij z nepremicninami nivo 3
sedanja vrednost bodocih priakovanih donosov
dohodkovna metoda (metoda stopnja kapitalizacije (donos in vragilo )
direkine kapitalizacije) diskontna stopnja
dodatek za pomanjkanie trZljivost (nelikvidnost)
Pooblasc¢eni zunanji
cenilci
metoda Ciste vrednosti
Kapitalske nalozbe v pridruzene druzbe sredsiey splremerpba cen' nepremicnin -
g (stopnja rasti obdobja konstanine rast) nivo 3

diskontiranje denarnih tokov

neto marZza (obdobje konstanine rast)

rediskontna stopnja

diskontza pomanjkanje trZljivosti

ZUNANJI OCENJEVALCI (organizator trga)

Dolzniski VP-sestavljeni

stohasti¢ni model, mrezni
model HWA1fin HW2f

krivulia EUR SWAP obrestnih mer, kredini pribitki
izdajatelja, kredini pribitki primerljivin izdajateljev,

volatinost obrestnih mer, korelacijska matrika, volatinost

delniSkega indeksa

nivo 2

Lastniski vrednostni papirji-sestavljeni

BLOOMBERG BVAL
Dolzniski vrednostni papirji

stohastiéni model

krivulia EUR SWAP obrestnih mer, kredini pribitki
izdajatelja, kredimi pribitki primerljivih izdajateliev,
volafiinost delnikega indeksa

nivo 2

Dolzniski VP-drzavni

diskontranje denarnih tokov
po amortizacijskem nacrtu

krivulia EUR SWAP obrestnih mer, kredini pribitki
izdajatelja, kredimi pribitki primerljivih izdajateliev,
indikativne kotacije, ocena tecaja BVAL 6-10

nivo 2

krivulia EUR SWAP obrestnih mer, kredifni pribitki
izdajatelja, kredini pribitki primerljivih izdajateljev,
indikativne kotacije, ocena te¢aja BVAL 1-5

nivo 3

Dolzniski VP podietj in finanénih Institucij

diskontranje denarnih tokov
po amortizacijskem nacrtu

krivulia EUR SWAP obrestnih mer, kredini pribitki
izdajatelja, kreditni pribitki primerljivih izdajateljev,
indikativne kotacije, ocena te¢aja BVAL 6-10

nivo 2

krivulja EUR SWAP obrestnih mer, kredini pribitki
izdajatelja, kredini pribitki primerljivih izdajateljev,
indikativne kotacije, ocena te¢aja BVAL 1-5

nivo 3
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Za povecanje skladnosti in primerljivosti merjenja poStene vrednosti in povezanih razkritij se finanéna sredstva razvr§¢ajo v
tri ravni (nivoje) hierarhije poStene vrednosti. Razvr3¢anje v posamezni nivo temelji na vlozkih v tehnike ocenjevanja
vrednosti, ki se uporabljajo za merjenje poStene vrednosti. V hierarhiji poStene vrednosti imajo najveCjo prednost
neprilagojene, kotirane cene na delujoCih trgih za enaka sredstva ali obveznosti (viozki Nivo 1), najmanjSo prednost pa
neopazovani vlozki (viozki Nivo 3).

Skupina pri razvr§€anju v hierarhijo sledi naslednjim vlozkom v tehnike ocenjevana vrednosti:

- Nivo 1: dolo¢ajo vlozki, ki predstavljajo kotirane cene (neprilagojene) na delujocih trgih za enaka sredstva ali
obveznosti, do katerih lahko podjetje dostopa na datum merjenja. Le te zagotavljajo najzanesljivejSi dokaz postene
vrednosti, pri emer se morajo za merjenje postene vrednosti uporabljati brez prilagoditve.

- Nivo 2: dolo¢ajo vloZki, ki niso kotirane cene, vklju¢ene v Nivo 1, in jih je mogoe neposredno ali posredno
opazovati za sredstvo ali obveznost. Ce ima sredstvo ali obveznost dolodeno (pogodbeno) trajanje, mora biti
vloZek mogoce opazovati v celotnem trajanju sredstva ali obveznosti. Med vioZke Nivoja 2 spadajo: kotirane cene
za podobna sredstva ali obveznosti na delujocih trgih, kotirane cene za enaka ali podobna sredstva ali obveznosti
na nedelujoCih trgih, vioZki, ki niso kotirane cene, ki jih je mogoce opazovati za sredstvo ali obveznosti ter vlozki,
potrjeni na trgu.

- Nivo 3: dolo¢ajo neopazovani vlozki, ki vkljuéujejo majhno trzno komponento, ¢e sploh obstaja, za sredstvo ali
obveznost na datum merjenja. Cilj merjenja postene vrednosti ostane enak; tj. izhodna cena na datum merjenja z
vidika udelezenca na trgu, ki ima v lasti sredstvo ali dolguje obveznost. Zato morajo neopazovani viozki izrazati
predpostavke, ki bi jih udeleZenci na trgu uporabili pri dolo€anju cene sredstva ali za obveznosti, vkljuéno s
predpostavkami o tveganijih.

Skupina finan¢na sredstva, za katere ni delujocega trga in katerih postene vrednosti ni mogoce zanesljivo izmeriti, vrednoti
po nabavni vrednosti in posebej presoja potrebo po oslabitvi.

Spremembe gospodarskih razmer, ki so vplivale na posteno vrednost financnih sredstev in obveznosti

Postena vrednost finanénih sredstev Skupine se je v obdobju od 1. 1. do 30. 6. 2017 zmanjSala. Kljucni vpliv so imele
obvezniSke nalozbe, ki predstavijajo vecino nalozb Skupine. Negativno gibanje obveznidkih nalozb, ki se je zaelo Ze v
zadnjem kvartalu lanskega leta, se je namre¢ nadaljevalo tudi v prvem kvartalu letos. Klju¢ni dejavnik tega so bila povisana
inflacijska pri¢akovanja trga, saj se je letna inflacija v celotnem evro obmocju v prvem kvartalu dvignila na 2 %-ni nivo, ki
velja za dolgorocno pri€akovano raven ECB.

Evropske obvezniske trge je v prvem kvartalu letos dodatno zaznamovala negotovost vlagateljev glede ugibanj 0 moznih
scenarijih zmag skrajnih desni¢arskih strank bodisi na Nizozemskih ali Francoskih volitvah. Slovenske obveznice so v tem
obdobju gibale relativno stabilno, pri ¢emer so jim najve¢jo podporo dajale izboljSane napovedi rasti slovenskega
gospodarstva, ki naj bi bil po rasti zopet nadpovpre¢en v EU. Negotovost viagateljev je bila zato bolj prisotna na obvezniskih
trgih evropskih drzav kot so Italija, Spanija, Portugalska, Francija itn.

Nalozbe zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje so se v obdobju od 1. 1. do 30. 6. 2017 gibale pozitivno,
predvsem zaradi rasti delniSkih trgov in nalozb, ki predstavijajo vecino nalozb zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno
tveganje. Rast globalnih delniskih trgov so podpirali tako spodbudni makroekonomski podatki kot tudi posledi¢no povisana
priCakovanja analitikov za rast prihodkov in dobikov podijetij. Slednje je tako tudi dvigovalo apetit vlagateljev in naklonjenost
do bolj tveganih naloZb kot so delnice.

Finanéna sredstva in obveznosti po hierarhiji postene vrednosti na dan 30. junij 2017

Skupina ima v portfelju finanénih nalozb tudi nalozbe, ki so vrednotene po nabavni vrednosti v znesku 24.575.022 evrov.
Skupina letno po stanju na dan 31.12. preverja vrednost teh nalozb, e se izkazuje potreba po slabitvi.

V prvem polletju 2017 Skupina ni izvedla prerazvrstitve financnih sredstev med skupinami zaradi spremembe namena
uporabe teh sredstev, prav tako ni prislo do prerazvrstitev zaradi spremembe trznih razmer na kapitalskih trgih.
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Finantna sredstva merjena po podteni vrednosti

Finanéna sredstva po podteni vrednost preko poslovnega izida 6§.263.340 6263340 2378680 ITT4EES 94.781
Firsanéna sredsta razpolodliva za prodajo 161 975 441 161875841 148161833 10878010 293bsag
Sredstva iz inanénih pogodh 6443 516 6443516 6243955 - 199561

Finantna sredstva, za katere je poStena vrednost razkrita

Maloghene nepremichine ) .305121 I324E647 - - Fr2dasa7
Finanéna sredstva v posest do zapadiost v pladio 16 883,200 20002486 1T02TA2E 0 2341529 2EEED
Dana posajla in depozit 16623 407 16629407 - - 16629407

Finantna obvemost merjena po posteni vrednosti
Izveden firanéni indtrument 23 564 23 564 - 23 564

Obveznosti, za katere je poStena vrednost razhrita
Prejeta posaijila 32147015 32147015 - - E147 015
lzdlane obwezhice 66 200 257 G6 T35 799 - BEFIETIY -

Finanéna sredstva in obveznosti po hierarhiji postene vrednosti na dan 31. december 2016

Finanina sredstya merjena po poSteni vrednosti

Firanéna sredstva po podteni vrednost preko poslovneda izida 7EE AN 7 e F34.988  BL4E B2

Firanéna sredstea razpolodliiva za prodajo 172 082 347 172082 347 17336285 16173968 3017034
Sredstva iz finandnib pogodb 3574058 3E74058  3000ETE 573183 -
Skupaj finanéna sredstva merjena po posteni vrednosti 179.474 268 179474268 18171274 158285900  3.017.094
Finantna sredstva, za katere je poStena vrednost razkrita

MaloZhene nepremichine 32435133 34064 96T - - 34064 967
Finanéna sredstva v posest do zapadiost v pladio T19870ETS 23 MTTTE A11.260 21827280 1378560
Dana posajla in depozit 18261 269 18261 269 - - 18261269
Skupaj finantna sredstva, za katere je poStena vrednost razkrita 70567281 5744014 #11.950 1627269 53.704.796
Finantne obvemosti merjene po poSteni vrednosti

[zvedeni firandhi indrurment sy sy - 226 -
Skupaj finantne obreznosti merjene po poSteni vrednosti 225 225 - 225 -
Obveznosti, za katere je poStena vrednost razhrita

Prejeta posaijila 42 296 514 42 296 814 - - 42296814
lzdane obwezhice 53139539 57 BE0.06E - 5TEE005E -
Skupaj obveznosti, za katere je postena vrednost razkrita 100.436.353 99 856.872 - 57560058 42296814

Finanéna sredstva in obveznosti — gibanje nivoja 3 za leto 2017:

Finan€na sredstva merjena po podteni vrednosti

Finanéra sredstea po pofteni vrednost preko poslovneda izida - - 45,741 - - 8.7
Finanéna sredstra razpolodljiva za prodajo 3017054 - (81.095) - - - 2HEh a9
Sredstva iz finanénin pogads - - 199561 - - 199 561

Finanéna sredstva in obveznosti — gibanje nivoja 3 za leto 2016:

Finantna sredstva merjena po posteni vrednosti
Finanéna sredstva po padteni vrednost preko poslovnega izida - - - - - - -
Finanéra sredstva razpololjiva za prodajo - - - - - R0TO84 TOIT 084
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6. Opis pomembnih postavk bilance stanja

Bilan¢na vsota Skupine je na dan 30. 6. 2017 znaSala 791.479.850 evrov in je v primerjavi s koncem lanskega leta vi$ja za
18.334.129 evrov 0z. za 2,37 %.

V primerjavi s stanjem konec leta 2016 je na strani sredstev poraslo zlasti stanje denarnih sredstev (za 21.731.074 evrov),
medtem, ko se je stanje finan¢nih nalozb znizalo za 10.528.820 evrov, od tega so se dana posojila Skupine zmanjSala za
1.513.673 evrov.

Skupina je konec leta 2016 investirala presezke denarnih sredstev v zakladne menice in drZzavne obveznice, ki jih je v
zacetku leta 2017 odprodala, kar se je odrazilo sprva v povecanju obvezniskega portfelja na dan 31. 12. 2016 in posledi¢no
v zmanj$anju le tega v januarju 2017 in pove€anju denarnih sredstev.

Na strani obveznosti je glede na konec predhodnega leta poraslo predvsem stanje zavarovalno tehni¢nih rezervacij, ki
skupaj z ZTR zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje, prestavlja 79,94 % vseh obveznosti. Porast (za 13.589.898
evrov) lahko pojasnimo kot posledico dinamike sklepanja zavarovanj in pove¢anja prenosne premije za letna premozenjska
zavarovanja ter kot posledica ugodnih donosnosti nalozb za zivljenjska zavarovanja. Te nalozbe so porasle, zlasti zaradi
rasti delniSkih trgov in nalozb, Zivljenjskih zavarovanj zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje.

Poviale so se tudi finan¢ne obveznosti za 3.959.525 evrov. Razlog povisanja je nova obveznica SKD2 (ve v razkritju 6.13),
vendar pa so se prejeta posojila zmanj$ala za 4.149.799 evrov.

6.1 Neopredmetena osnovna sredstva

Neopredmetena osnovna sredstva znaSajo 55.066.951 evrov (31.12.2016: 55.320.964 evrov), od tega je dobrega imena
44.266.754 evrov (31.12.2016: 44.266.330 evrov). Investicij v neopredmetena osnovna sredstva je bilo za 795.712 evrov za
aktiviranje raCunalniskih projektov, materialnih pravic za licence in programske opreme.

Razen prevrednotenja materialnih pravic v viSini 110.292 evrov se v Skupini v obravnavanem obdobju ni slabilo
neopredmetenih sredstev.

6.2 Opredmetena osnovna sredstva

Stanje opredmetenih osnovnih sredstev se je na dan 30. 6. 2017 zmanj3alo za 1.280.045 evrov glede na konec leta 2016.
Ob upostevanju amortizacije, ki zmanjSuje stanje osnovnih sredstev je v obravnavanem obdobju k zmanj$anju osnovnih
sredstev prispevala Se slabitev vrednosti opreme v viSini 529.296 evrov in pa prenos nepremicnine med nalozbene
nepremicnine v visini 453.099 evrov. Investicij v osnovna sredstva je bilo za 709.297 evrov.

6.3 Nalozbene nepremi€nine

Nalozbene nepremicnine so se v letu 2017 zmanjSale za 2.130.012 evrov predvsem zaradi prodaje nepremicnine. Investicij v
prvem polletju je bilo za 594.867 evrov. Nakup zemljiSCa in zgradbe je bil opravljen pod normalnimi trznimi pogoji.
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6.4 Finan¢ne nalozbe

lzmeriena po podteni vrednost prek poslovnega izida
Kratkarotni del

Za fryovanje 1.962 924 3384 571
Po podteni vrednost prek poslovnega izida FETATY 3106105
Dolgoraéni del
Po podteni vrednost prek poslovnega izida 210929 81245
6.253.340 738101
W posest do zapadiost v pladilo
Diolgarocni del 16 885 200 19370 %TS
16.333.200 19.370.379
Za prodajo razpololjiva
Dolgoraéni del 17033 557 175456716
Kratkorodni del 162189307 16088 558
186.550.363 191.540.302
Finanéne nalofhe v posajla in druge finanéne terjatve
Dolgoraéni del 086268 5345 546
Kratkorodni del BETETEY 12318758
16.662.995 15.264. 252
lzwedeni finanéni indrument 178168 -

V primerjavi s stanjem konec leta 2016 se je stanje finan¢nih nalozb znizalo za 10.528.820 evrov v glavnem zaradi zniZanja
nalozb v drzavne obveznice (zakladne menice) v okviru skupine za prodajo razpoloZljivih finan¢nih sredstev, v katere je
Skupina investirala konec leta 2016.

Finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida — za trgovanje

Lastnigki wrednostini papirji
Tréni urednostni papiri 4470 337202

DolZnigki wrednostni papiri
Dz obeznice 1818222 EOET2TY

Finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida — druga sredstva

Lastniski vrednosini papirj
Trini wrednostni papiri ZEEAES 2Ea 534

DolZrigki vradnostni papiri
Tréni wrednosti papiri
-5 fiksno obreshno mero 4002 257 3BT TEE
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Financna sredstva v posesti do zapadlosti v placilo

DalZnigki wrednostni papi
Trzni wrednostni papirji:
-5 fiksho obrestho mero 5434 66T £.082.171

Drzavne obweznice 11 448 5% 11781 702

Za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva

Lasinigki vrednostni papirji

Tréni wrednosini papirj 15 483 76 13157 220
Metrini wrednosti papirji 2EETIONM 18265 642
43.162.857 3.462.861

DolEnigki wrednosthi papirji
Tréni wrednosni papirji:

— ¢ fikzno ohrestno mero 28 205 207 29,750,740
Metrini wrednosini papirji:

— ¢ fikzno ohrestno mero 4167199 18364
DirZanrie obyweznice 110,414 900 a0 8% 237

Finanéne nalozbe v posojila in depozite

Dalgoroéna posajila

Fizignim osebam TAE0ETE - 1180572 B05 05% - B05 05%
Druigitn druzkam 3042 TE2 - 3942 782 1615 52% - 1615 52%
Povezarnim druzbarm 1487897 - 1.887 897 2003823 - 2003823

Kratkoroéha posajia
Fizitrirm osebanm 1417081 1417 081 1138087 1.138 087
Druigitn druzkam 15 445 $99 (9516 247) 6023 952 20203 671 {4 655 530) 10548142
Powezarim drufbam - - - - -

Depozit pri bankah

Dalgaraéi 1.135.007 - 1135007 1122 524 - 1.122 524
Kratkoroéni 1067136 - 1067136 1,287 426 - 1,287 $2%
Skupaj posojila in depoziti pri bankah 26.446.354 (9.816.947) 16.629.407 2916797 (9.655.530) 15.261.269
Terjatve za dividende 53538 - 33E%E 30z - 30z

Druzbam, ki niso povezane osebe, je bilo v prvem polletju 2017 danih za 1.211.000 evrov posojil. Dana so bila tako
kratkoro¢na kot dolgoro&na posojila, z dobo odplaéevanja od 6 mesecev do 3-eh let. Posojilne obrestne mere se gibljejo od 5
% do 6 %. Posojila so razlicno zavarovana, in sicer z zastavo na nepremicninah, z neposestno zastavno pravico na
premi¢ninah (zalogah in prostih zalogah), izvrSnicami in poroStvom. Kljub temu pa so se dana posojila Skupine zmanj$ala za
1.513.673 evrov.
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6.5 Sredstva zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje

Po poéteni vrednosti skoz Pl - ob takojSnjem pripoznanju 270.996.31 270.183.073
Lastigki wrednostni papiri ZZET20.100 222 AT 56
Trini wrednosni papiri ZXET20100 ZR2 AT 6
DiolEnigki wrednostni papirji 47 276221 47 745 55T
Trini wrednosni papirji: 47 2762 45 245 BET
Driavne obweznice - 1 500,000
Posoiila in depozti pri bankah 17.322 830 16.784.175
Fosajila 17.322.830 16784175
Denama sredstva -depoati na odpoklic 1170.01 634.182

Finantne terjatve - -

6.6 Sredstva iz finanénih pogodb

Finantne nalozbe & 445 B04 IET4 246
Denar in denarni ustrazniki SE01T 1172200
Dztala sredstea - 44

6.7 Terjatve

Terjatve iz neposrednih zavarovalnih posloy 18.401.782 18.914 435
kostmata wrednost 42052401 42 BE2 460
popravek wrednost (24 B30 BLY) (24 T4E 026

Terjatve iz pozavarovanja in sozavarovanja 820655 1.772.993
kostnata wrednost arean 1931179
popravek wrednost 158186 15%.186)

Terjatve za odmerjeni davek (DDPO) 481.653 107121

DRUGE TERJATVE 17.100.319 14.679.423

Druge kratkorotne terjatve iz zavarovalnih posloy 1115437 $96.871
kostnata wrednost 1183004 v e
popravek wrednost (BT 58T) (744457

Terjatve za regrese 3.843.075 4414504
kosmata wrednost 2967 N 30141 458
popravek wrednost (26 554 236 (26 T26 251

Poslovne terjatve do drZave 643.323 589.577
kosmata vrednost B4332% SO0 .33
popravek wrednost - [Fe)

Poslovne terjatve za dane predujme 464 993 25145
kosmata wrednost 4861070 275 360
popravek wrednost (21077 (24 1157

Druge kratkorotne poslovne terjatve 10.575.620 8.068.464
kosmata vrednost 12 600753 10083 516
popravek wrednost (2025139 (2021 352

Dolgorocne terjatuve 457.872 458762
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Stanje terjatev se je na dan 30. 6. 2017 poviSalo v primerjavi s stanjem konec preteklega leta za 1.330.438 evrov predvsem
so se poviSale druge kratkoroéne poslovne terjatve v visini 2.507.156 evrov, predvsem iz naslova terjatev poslovanja z
vrednostnimi papirji. Med posameznimi terjatvami so se terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov znizale za 512.653
evrov, prav tako so se terjatve po(so)zavarovanja znizale za 952.338 evrov zlasti zaradi prejetega pozavarovanja iz naslova
avtomobilskega kvotnega pozavarovanja, za katero je bila poraunana vecja likvidirana Skoda v vrednosti v 844.485 evrov
pri avtomobilskih zavarovanjih lansko zadnje &etrtletie in kot posledica znizanja obveznosti za akontacijo poracunanih
pozavarovalnih provizij iz preteklih let v viSini 255.550 evrov.

Kratkoro¢ne terjatve vsebujejo terjatve do ¢lanov upravnega odbora v viSini 577.402 evra. Terjatve niso zavarovane.

6.8 Kapital

Rezerv iz dobicka je na 30. 6. 2017 6.121.214 evrov (2016: 6.121.214 evrov), zadrZanih dobi¢kov pa 36.630.987 evrov
(2016: 37.044.543 evrov).

6.8.1 Rezerve, nastale zaradi prevrednotenja po posteni vrednosti

Stanje 1.1. 2016 (7.776.521) (26.532) {30.602) (3.237.103)  (11.070.759)
Prevrednotenje — bruto - 0602 (252 BEE) [E201.326)
Prewrednotenje — davek 504 237 - - 604 237
Stanje 31.12.2016 (10.150.536) (26.532) - (3.490.069)  (13.667.133)

Prevrednatenje - bruto ([F98.215) - - (243 00 (1.046 223
Prewrednotenje — davek 113 238 - - - 113 238

6.9 Podrejene obveznosti

Stanje1.1. 49 453 318 50,000 000
Strodki, powezani z izdajo ohveznice - 947 772)
Matedene obrest 19856 24 23594088
Izpladane obrest (1 9805007 (1 9wz 00y

Izdane obveznice so izkazane po odplacni vrednosti. Stanje podrejenih obveznosti na dan 30. 6. 2017 zna$a 49.488.050
evrov. Obveznice so evidentirane med premozenjskimi zavarovanii v viSini 22.764.503 evrov in med Zivljenjskimi zavarovanji
v viSini 26.723.547 evrov. Do 24. Maja 2017 je Skupina izplaCala upnikom obresti v visini 1.960.500 evrov.
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6.10 Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije

W EUR
Prenosne premie 50,523 354 4108562 46214792 #4972 462 599336 4373126
Skodne rezervacie za 103 854 6T% 16252028 #7601 856 101.444 757 16463614 24475174
- prijavijens fode 54420810 12667173 A0FEIEZE 51890008 12376839 33614169
- neprijgvljene dkode 49 432 569 25EE349 46348019 49554779 3093774 46461 .005
Rezervacie za honuse in popuste G2T 636 - G2T 66 581113 - 58111
Matematiche rezervacie 148015 - 148015 114305 - 114305
Druge zavaravalno-tehniéne rezervacie 475454 - 476454 91903 - 391 .80F
Skupaj premoZenjska zavarovanja 155.429.138 20.361.585 135.067.553 144.508.570 17.065.949  127.439.621
Frenosne pramije GAZE 325 - 6423325 Rkl - T 02D 965
Skadne rezervacie za 6.369.701 - B3EST0 6.194.080 - 6.194.080
- prijvijene kade S96T2E - 596723 576.35% - 5763568
- neprijvliene Skode GITZATY - BTT2HTY SEITreE - GEIT.T2E
Rezervacije za honuse in popuste TED - TEQ 32 - g2
Watematicne rezervacie 21983 - 21983 $.082 - 082
Druge zavaravalno-tehniéne rezervacie 108751 - 108751 150132 - 180132
Skupaj zdravstvena zavarovanja 12.924 520 - 12924500 13.413.002 - 13413092
Prenosne premie 360590 64082 296 508 340.444 41.226 339.21%
Skodne rezervacie za 5126963 314028 4311535 4621369 239,145 4332224
- prijavijens fode 2125656 a0z 1311628 171657 2RET2E 1457 250
- neprijavijens Skaoce 20000307 - RO00.307 28904 791 417 2904374
hatematicne rezervacie 107102 008 - 107102008 107124136 - 10724036
Druge zavaravalno-tehniéne rezervacie - - - 11307 - 11307
Skupaj Avljenjska zavarovanja 112.588.561 378110 112210451 112.137.256 330371 111.806.885

6.11 Zavarovalno-tehnicne rezervacije v korist Zivljenjskih zavarovancem, ki prevzemajo nalozbeno tveganje

Skodne rezervacije za 1009 948 - 1.009 946 1.836 883 - 1.836.483
- prijgvlene dkode 1009 248 - 1.009 548 1536 888 - 1536588
- neprijaviens skode - - - - - -
Rezerwacije v korist Zivijenjskih zavarovancey, ki prevzemajo nalofheno treganje 2EE152 T2 - 286152972 252619434 - ZEZE19.43

Stanje Skodnih rezervacij za zavarovance, ki prevzemajo nalozbeno tveganje se je v primerjavi s koncem leta 2016 znizalo
zaradi izplacila doZivetij, ki so bila na ta dan $e v Skodnih rezervacijah. Vegina teh polic je imela dozZivetje s 1. 12. 2016.

6.12 Obveznosti iz finanénih pogodb

Ohweznost do pokojninskit varéevaleey B SET 464 4.7 916
Ohweznost 2a wpladila R 5D 4 B85 281
Dhweznogd za donog sklada 21.585 A0 L85

Distale nbyeznost 58262 17274

Na dan 30. 6. 2017 zna$ajo vplacila varCevalcev 6.855.880 evrov in predstavijajo Cisto premijo (vplacila kosmate premije
zmanjSana za vstopnel/izstopne stroke in stroSke upravljanja premozenja). Ti stroSki/odhodki, ki bremenijo varéevalca,
predstavljajo druge zavarovalne prihodke iz provizij. V obdobju od zadetka sklepanja in vodenja financnih pogodb je bilo
zaraCunanih 11.918 evrov vstopnih/izstopnih stroskov ter 45.858 evrov odhodkov za upravljavsko provizijo.
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Donos, ki poveCuje obveznost, je izracunan neto donos iz (kapitalskih dobickov in izgub), ki je nastal ob upravijanju

premozenja, zmanjSan za stroSke upravljanja.

Donos varéevalcev, za katerega se povecuje obveznost Skupine, je razélenjen glede na vrsto pokojninskega var¢evanja AS,

in sicer na dan 30. 6. 2017 je bil ta doseZen;
2,04 % za kritni sklad Pokojninsko var¢evanje AS Drzni do 50,
0,75 % kritni sklad Pokojninsko var¢evanje AS Umirjeni med 50 do 60,
0,67 % (zajamcen donos 0,42%) kritni sklad Pokojninsko varéevanje AS Zajam¢eni od 60.

6.13 Finan¢ne obveznosti

Fosojia pri bankah

W Sloeniji F2 18818 G A5E 497 FE14TME E0EET 291 10173024
Pasojiia pri drugih - - - 1 236 499
[zelane akwveznice 10 636 400 6015 807 16712 207 2 Tod B0 &gl 242
lzveden finandni indtrurnerd - £ 564 §3 564 - 25

A1 060314
1.236.500
§686.222

225

V januarju 2017 je bil z bankami dogovorjen dodatek $t. 1 h Kreditni pogodbi sindiciranega posojila. Po dodatku §t. 1 je
Skupina dodatno Crpala 6,5 mio. evrov posojila, podaljSala rocnost posojila do leta 2024, znizala obrestno mero in

spremenila pogoje zavarovanja posojila. Prejeta posojila so se zmanjSala za 4.149.799 evrov.

Skupina med izdanimi obveznicami izkazuje obveznost za obveznice KDH3, SKD1 in SKD2. Obveznice KDH3 so bile izdane
kot zamenjava za prednostne delnice KDHP v letu 2013. V letoSnjem letu je druzba KD izdala novo emisijo obveznic z

oznako SKD2.

Skupina je 30. 6. 2017 dosegla minimalni prag za uspe$nost izdaje podrejenih obveznic, t.j. vplacilo obveznic oznake SKD2
v vi§ini 8.000.000,00 EUR. Obseg celotne izdaje je najve¢ 10.000.000,00 EUR. Ponudba podrejenih obveznic ob uporabi
izieme od potrditve in objave prospekta bo potekala do vkljuéno 16. 8. 2017. O konénem Stevilu izdanih obveznic bo druzba

obvestila javnost po zaklju¢ku ponudbe.

Podatki o obveznici

Oznaka SKD2
Izdajatel] KD d.d.
Vrsta vrednostnega papirja podrejena imenska obveznica
Oblika vrednostnega papirja nematerializirana
Nominalna vrednost 100.000,00 EUR
Stevilo apoenov do 100
Skupna nominalna vrednost do 10.000.000 EUR
Vrsta obrestne mere nespremenljiva
Visina letne obrestne mere 7,80 %
Nacin izraCuna obresti linearno
Dospetje glavnice 01.09.2027
Zapadlost obresti enkrat letno
Dospetje kuponov 01. 09.
Zapadlost prvega kupona 01.09. 2018

Obveznosti za izdane obveznice ki so v lasti skupine, Skupina ne izkazuje med finanénimi obveznostmi.
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Obveznice v lasti Skupine KD

Stevilo obveznic:

KDH* TEA5E 4923 B02E7 T4BE 720 TEHEEE
KDH4 146 220 - 146220 146220 - 146220
Sk #1.450 - #1.350 T2 450 &.900 #1350

KDHZ 1.507 160 955680 1.605.740 1.452 760 14.400 1.807 160
KDH4 14622000 - 14 622 000 14622000 - 14 522000
SKD1 £.135.000 - #.135.000 7245 000 E20.000 £.135.000

Skupina ima med izdanimi obveznicami v lasti obveznice z oznako KDH3, KDH4 in SKD1. Vseh izdanih obveznic z oznako
KDH3 je 215.107 (v nominalni vrednosti 4.302.140), od tega jih je v lasti skupine 80.287 (v nominalni vrednosti 1.605.740
evrov). Vseh izdanih obveznic z oznako KDH4 je 146.220 (v nominalni vrednosti 14.622.000 evrov). Celotna emisija
obveznic KDH4 je v lasti skupine. Vseh izdanih obveznic z oznako SKD1 pa je 137.900 (v nominalni vrednosti 13.790.000
evrov), od tega je v lasti skupine 81.350 (v nominalni vrednosti 8.135.000)

6.14 Pogojna sredstva in obveznosti

Med pogojnimi sredstvi in obveznostmi obravnavamo potencialne terjatve in obveznosti, vodene v izvenbilan¢ni evidenci.
Med temi se, kot potencialne terjatve, vodijo prejeta zastavljena jamstva z vrednostnimi papirji, hipoteko na nepremi€nino in
zastavljenimi delezi v podijetjih kot zavarovanje za dana kratkoroCna posojila. V primerjavi s stanjem konec leta 2016 je
poraslo stanje Se neuveljavljenih regresnih terjatev (za 49.841 evrov), medtem ko se je stanje terjatve za premije
pokojninskih zavarovanj znizalo (za 46.960 evrov).

Skupina med potencialnimi obveznostmi na dan 30. 6. 2017 med drugim izkazuje tudi prejeta posojila zavarovana z zastavo
nepremicnine ali z zastavo delnic oziroma delezev. V skladu z dodatkom &t. 1 h Kreditni pogodbi sindiciranega posojila se je
oblika teh zavarovanj v primerjavi s koncem leta 2016 nekoliko spremenila. Poleg tega Skupina na tej postavki izkazuje Se
nereSene obveznosti iz naslova prejete tozbe od Pozavarovalnice Sava d. d., obveznosti, ki izhajajo iz gospodarskih sporov
in zavarovalno-pravnih sporov (tozbe z lekarnami), pogojno obveznost za garancijo, ter obveznosti iz terminsklh pogodb. V
primerjavi z letom 2016, na tej postavki ni bilo bistvenih odstopan;j v zneskih.

Poleg navedenih pogojnih terjatev in obveznosti Skupina beleZi porast stanja zunajbilan¢nih postavke za 50.000.000 evrov
na podlagi sklenjene pogodbe o obrestni zamenjavi (ang. Interest Rate Swap) v visini glavnice 50.000.000 evrov in datumom
prenehanja 24. maj 2026. Pogodba je bila sklenjena v prvi polovici leta 2017 z namenom 3Citenja variabilnega dela obrestne
mere izdane obveznice Adris Float 05/24/26 v visini 50.000.000 evrov in zapadlostjo 24. maj 2026.
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7. Opis pomembnih postavk izkaza poslovnega izida

Skupina KD je v polletju 2017 obdobje zakljuila z negativnim Eistim poslovnim izidom v vi§ini 216.713 evrov. V primerjavi z
izidom primerjalnega obdobja predhodnega leta je realiziran Cisti poslovni izid viji za 736.861 evrov.

Cisti prihodki od zavarovalnih premij so se v polletju povigali glede na enako obdobje lani, predvsem na radun zdravstvenega
in Zivljenjskega zavarovanja v viSini 2.766.291 evrov.

Zavarovalni izid zivljenjskih zavarovan;j se je v obravnavanem obdobju kljub porastu ¢istih prihodkov od zavarovalnih premij
za 7 % na racun aktivnega trzenja novega zivljenjskega zavarovanja, poslab3al zaradi porasta Cistih odhodkov za Skode.
Glavni razlog za viSje odhodke za Skode oziroma viSje likvidirane Skode velja pripisati doZivetju polic zavarovanj z
nalozbenim tveganjem (produkta Azija Garant) v decembra 2016, ki je vplivalo na izplacila v zaCetku leta 2017.

Cisti odhodki za $kode so se povisali na vseh podrogjih. Skodni rezultat premozenjskih zavarovanj je v prvem polletju leta
2017 znaSal 63,7 %, lani v enakem obdobju 62,9 %. Na podro¢ju zdravstvenega zavarovanja, se je kljub porastu $kod v
primerjavi z lanskim obdobjem Skodni rezultat izboljSal in je v prvem kvartalu leta 2017 znaSal 90,3 %, lani v enakem obdobju
91,4 %.

71 Obratovalni stroski

Strodki storitey 22.464.905 25.164.123
Strodki dela
Strodki plad 11511 263 11.68217%
Strodki pokojninskega zavarovanja 1.126.386 1130355
Strodki socialnena zavarowvanja a3 FOF 9187
Drugi #iroéki dela 2514782 2125596
Fezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade 237 457 224108
16.388.635 16.161.425
Stroski materiala in blaga 601.191 647253
Amortizacija 1.857.051 1.973.554

Obratovalni stroki so znaSali 41.311.783 evrov in so se zmanj$ali za 2.634.573 evrov v primerjavi z enakim obdobjem lani,

7.2 Drugi prihodki

Cisti prihodki od prodaje blaga in storiey 1.142.300 1.085. 317
Drugi Gisi zavaravalni prihodki L48.52T 460 455
Prenrrecnatovalni poslovni pritodki 2R 507 163,945
Prihodki od najemnin od naloZbenih nepremicnin GE0. 166 E71.000
Prihodki od odujitve nalozhenih nepremicnin 4317z -
Drugi posiowni prinocki 1463 536 L08R
Prihodki od upravlanja skladow EREER I 4 BE0 B0Z
Prihodki od upravijanja premoZenja 10365 -

Drugi prihodki v znesku 9.618.906 (30. 6. 2016: 7.760.606 evrov) so v primerjavi z lanskim letom visji predvsem na racun:

- drugih poslovnih prihodkov v viini 945.854 evrov in sicer predvsem zaradi poveCanja vrednosti zalog,
prevrednotenja posojil danih zavarovancem za fond polico zaradi spremembe borznih teajev ob vrednotenju in
zaradi izterjanih Ze odpisanih terjatev,

- prihodkov od upravljanja skladov, ki so se povisali za 347.330 evrov in

- prihodkov od najemnin od naloZbenih nepremicnin, ki so se povisali za 309.366 evrov.
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7.3 Drugi odhodki

Prensrednotovalni poslovni odhodki 572 .841) (1074 257
Ocdhodki naloZbenin nepremicnin (1226 581 [FET TED)
Drugi posiowni odhocki (1 BEE BEZ) (1285 2543
Financni odhodki za obrest (2 03 BE) [E07% 400
Drugi finanéni adhodki 432013 10 953

Drugi odhodki so v prvem polletju nizji v primerjavi z enakim obdobjem lani zaradi prevrednotovalnih poslovnih odhodkov,
kateri so se zmanjSali na racun nizjih odhodkov za slabitev drugih terjatev, regresnih terjatev in terjatev iz premije.

Odhodki nalozbenih nepremi¢nin so v primerjavi z enakim obdobjem lani visji zlasti zaradi slabitve naloZbenih nepremiénin v
viSini 529.296 evrov.

7.4 Drugi zavarovalni prihodki in odhodki

Prihodki od provizi
Prihodki iz zawarowalnit pocgodh 1.004 2749 E22E34
Prihodki iz firanénih pogodh 16 507 -

Dothocki za prevertvino dejavnost (466 B3E) 456 727
Prispevki 23 krifie Skod po nezavarowanih in neznanih vozilib [FO.470 1113507
Ostal drugi disti zavarowalni odhock 1.372.692) 1459204y
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7.5 Prihodki in odhodki od nalozb

Prihodki FH po po&teni vrednosti preko IP1 (FUTPL) 6.689.534 7.265.244
W posest za trgovanje GE11E F4E2T0
Dividende 59 1.017
Ohrest in neto tefajne razlike G265 188460
Meto prihocki od prodaje FEE2 64323
Meto prihocki od prevrednotenja na posteno vrednost - 92.470
b zadetem pripoznanju EE2ETIE 69 ETE
Dividende BT A6 54 253
Ohresd in neto tedajne razlike 5074 163.019
Meto prihocki od prodaje 1512822 -
Meto prihocki od prevrednotenja na posteno vrednost 5037878 B B3E 2T E
Prihodki FHN v posesti do zapadlosti (HTH) 459622 597 952
Diviclende - -

Obrest in neto tecajne razlike dEa B2 LT 982
Prihodki od prodaje - -
Pritocdki od odprawve slabiey - -

Prihodki FN namenjene prodaji (AFS) 2122 657 5.299.841
Diwiclence 454 203 33889
Ohresd in neto tecajne razlike 1.047 DEZ 1372 505
Prihodki od prodaje B2 BEE 4047
Pribodki od odprawe slabiey - -

Prihodki izvedenih finanEnih instrumentoy 262,567 45.700

Prihodki od posojil in terjater (L&R) 1.436.740 1171.211
Dhresd SEE 07 PET 3G
Meto tedajne razlike 246 096 504
2stali prihocki 167 73% 2o 534

Prihodki nalodh - pridrufena podjeta 345574 B0 995
Prihodki nalogh - odvisna podjeta - -

Odhodki FN po podteni vrednosti preko IP1 (FUTPL) (20.538) (1.343.970)
W posest za rgovanje (20538, -
Meto odhodki od odujitve - -
Meto odhodki od prevrednotenja na pofteno vrednost (20,538 -
Ok zadetem pripoznanju - 124397
Meto odhodki oo ocujibve - (134397

Meto odhodki od prevrednotenja na posteno vrednost - -
Odhodki FN v posesti do zapadlosti (HTH) - -
Ddhodki oo ocujitve - -
Dslabitve FM, ki niso merjena po podteni vrednost - -

Odhodki FN namenjene prodaji (AFS) (186.715) (3d44.596)
Odhocki od ocuiitve (146.715) (244 596}
Delabitve - -

Odhodki izvedenih finan€nih instrumentoy (300.969) (62.206)

ODHODKINALOEB s (75708

Oohodki nalogh - pridrufena podjeta - )]

Ochodki nalogh - ocdvisna podjsta - 115 820)

Neto finanini idd iz nalozb po posteni vrednosti preko 1PI 6.669 296 5.921 366
Neto finanini izid iz nalozb v posesti do zapadlosti 459622 597 982
Neto finantni izid iz nalozb namenjene prodaji 1.935.942 4.954 945
Neto finantni izid iz nalob izvedenih finantnih instrumentoy (35.402) (22.506)
Neto finantni izid iz nalozb v povezane druzbe 349574 637590
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N

Neto prihodki od prevrednotenja po posteni vrednosti finanénih sredstev, izmerjenih po posteni vrednosti preko poslovnega
izida s0 5.037.976 evrov, od katerih pripada 5.089.029 evrov prihodkov zavarovancem in 51.053 evrov odhodkov skupini.

Neto prihodki od prodaje finanénih sredstev, izmerjenih po posteni vrednosti preko poslovnega izida so 1.512.822 evrov.
Vsi prihodki od prodaje pripadajo zavarovancem.

7.6 Davki
Didmerjeni dawek od dohodkow prawhib oseh [FH2.386) {1.003 504)
Prihodkit{odhodki) za odioZeni dawek 2515 126060

V/ Sloveniji se davek za leto 2017 obraéunava po 19%.

7 Cisti dobicek na delnico

~

Osnovni Cisti dobiek na delnico, ki se nanaSa na imetnike navadnih delnic obvladujoCega podjetja, se izraCuna tako, da se
Cisti poslovni izid, ki se nanaSa na navadne delni¢arje obvladujofega podjetja (Cisti poslovni izid vecinskih delni¢arjev
zmanj$an za del dividend, ki pripadajo prednostnim delni¢arjem), deli s tehtanim povpreénim $tevilom v obraCunskem
obdobju uveljavljajocih se navadnih delnic.

Osnovni in popravljeni Cisti dobifek na delnico
Cisti dobidek posiovnega leta, pripadajo vedinskim lastnikam druzbe 413 5567) [958 269)
Tehtano povpreéno $tevilo izdanih navadnin delnic 171.600 171.600

Cista dobi¢ek/izguba na delnico in popravljeni dobicek/izguba na delnico sta enaka.

8. Posli s povezanimi strankami
Skupina ni v neposredni lasti druge mati¢ne druzbe niti je posredno ne obvladuje nobena druga druzba.

Posli s povezanimi strankami so bili naslednij:

Nabava blaga in storitey
pridruzene druzbe 10622 o 418)

Terjatve
pridrufene druzhe 26127 24 545

Dbveznosti
pridrugene druzbe 5715 19.2632
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Posaojila in depoati, dana pridruZenim druzham

Ma zatethd leta 2003828 2347 845
Ddobrena posjla in depozi - -
Wrnjena posojila in depozit (156 428) (436 728
Dhradunane obrest A4 426 101918
Plafane obresd [ H26] @12

Za posojila dana pridruZenim druzbam niso bili zaraCunani stroski odobritve posojil ali drugih nadomestil.

Posoiila £lanom uprarnega odbora, nadzomemu svetu in zaposlenim
Posiojia éanom upravnega odhora 204 578 6992
Posojia zaposlenim 7H.0%% THATT

Posojila so dana po razliénih obrestnih merah v razponu od 3-meseéni EURIBOR + 3,5 % do 8 %. Posojila niso zavarovana.
Druzba nima poroStev za obveznosti ¢lanov poslovodstva in z njimi povezanimi osebami.

9. Dogodki po datumu bilance stanja

Skupina je 16. 8. 2017 uspesno zakljucila izdajo obveznic z oznako SKD2. Na podlagi ponudbe vrednostnih papirjev, ki je
ob uporabi izieme od potrditve in objave prospekta potekala do vkljuéno 16. 8. 2017, je bilo tako izdanih 80 podrejenih
obveznic z oznako SKD2 v skupni nominalni visini 8.000.000,00 EUR, s fiksno obrestno mero v visini 7,80 % letno in z
zapadlostjo 1. 9. 2027.

Skupina je za odvisno druzbo AS NeZivotno Osiguranje a. d. o v avgustu dobila nakazilo likvidacijske vrednosti. Likvidacijski
postopek te druzbe se je zakljucil.

Po datumu bilance stanja ni bilo drugih dogodkov, ki bi lahko vplivali na radunovodske izkaze in zaradi katerih bi morali
opraviti dodatne postopke, da bi ugotovili ali so ti dogodki pravilno prikazani v racunovodskih izkazih.
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'\ Nerevidirani nekonsolidirani racunovodski izkazi druzbe KD, d.d. s pojasnili za obdobje od 1. januarja do 30. junija 2017

NEREVIDIRANI NEKONSOLIDIRANI ZGOSCENI MEDLETNI RAGUNOVODSKI 1ZKAZI KD, FINANCNE DRUZBE, D.D. S
POJASNILI ZA OBDOBJE OD 1. JANUARJA DO 30. JUNIJA 2017

BILANCA STANJA

SREDSTYA

Dolgorotna sredstua

Opredmetena osnowna sredstva 57867 BEEET

Dalgaroéne finanéne naloghe 2 5089 555 65089 565
63147522 63.154.922

Kratkorotna sredstva

kratkoroéne posiovne terjatve 46788 7525

Denarna sredstra 1.071 877 e

1.113.665 30842

Kratkoroine aktivne Casoune razmejitve 6.683 1.002

funajbilantna sredstva g 8222509 27.320.993

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Kapital 3

Wpoklicani kapial 1566 967 1555 967

Kapitalske rezerve 24 750440 24 7E0.440

Rezerve iz dobicka 5913155 5913158

Preneseni fsti poslovni izid 2314782 2314782

Cist piosloun izid posiovnena leta [B18.273) -
34146071 35.064 344

Dolgorotne obvemosti

Dolgaroéne finanéne abveznosd 4 £.009 041 2208317

3.009.041 220917

Kratkorotne obvemosti

Kratkoroéne finanéne obveznost 4 2T D82 EE6 S0ETA0G7

Kratkoroéne posiovne obweznost & 17518 62154
27100174 30941251

Kratkorotne pasivne Casoune razmejitve 17.584 21854

Zunajbilantne obvemosti g 8222599 27.320.993

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del raunovodskih izkazov.



'\ Nerevidirani nekonsolidirani racunovodski izkazi druzbe KD, d.d. s pojasnili za obdobje od 1. januarja do 30. junija 2017

ZGOSCENI IZKAZ (CELOTNEGA) VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA

Cisti prihocki od prodaje 4196 -
Drugi poslowni prifock AT 2T 50501
Poslovni prihodki 51.466 50.501
Strodki blaga, materiala in storiey 6 (17£024) [143.58%)
Stroski dela [E1 548) [BE162)
Amorizacia [7.400) f1.2:n
Prevrednotoaln poslovni odhodki (40000 -
Poslovni odhodki (257.419) (210.983)
Finanéni prinocki iz danin posoji - 4
Finanini prihodki - 4
Finanéni odhadki iz finanénih obweznost T 1237 [E54 108)
Finanéni adhodki iz poslovnin obwveznost i 4 -
Finanini odhodki (M12.321) {654.106)
Crugi prihodki 1 -
Drugi odhodki - -

1 -
Poslovni idd pred davki 8273 {#14.584)

Dianvek iz dokicka - -
Dillofeni davek - -

Cisti dobitekl{izguba) poslovnega leta 2273 (214 584)
Spremembe rezerv, nastalih zaradi vrednotenja po poSteni vrednosti - -

a Bruto - -
b Davek - -

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del ratunovodskih izkazov.



'\ Nerevidirani nekonsolidirani racunovodski izkazi druzbe KD, d.d. s pojasnili za obdobje od 1. januarja do 30. junija 2017

ZGOSCENI IZKAZ GIBANJA KAPITALU ZA OBDOBJE OD 1. JANUARJA DO 30. JUNIJA 2017

Al Stanje 1. 1. 2017 1.555.967 24632979 147 461 19.450 6101766 (205.061) - - 2314752 - - - 35064344

B.1. Spremembe lastnifkega kapitala - transakeije 2 lastniki - - - - - - - - - - - - -
whis wpoklicaneda osnownega kapitala - - - - - - - - - - R R -
g lzpladio dividend - - - - - - - - - . - . R

B.2. Celotni vseobsegajoti donos porotevalskega obdobja - - - - - - - - - - - @18.273) (918.273)
whos fistena poslovnega izida porofevalskega obdobja - - - - - - - - - - - g7 (M82TH

B.3. Spremembe v kapitalu - - - - - - - - - - - - -
£ Porawnava izgube kot ocbitne sestavine kapitala - - - - - - - - - - - - -

ZGOSCENI IZKAZ GIBANJA KAPITALU ZA OBDOBJE OD 1. JANUARJA DO 30. JUNIJA 2016

A2 Stanje . 1. 2016 1.555 967 24 632,979 147 464 19.450 6101766 (202.061) - - 4772493 - - - 37022055

B.1. Spremembe lastnitkega kapitala - transakcije z lastniki - - - - - - - - - - - - -
“his vpoklicanega osnovnega kapiala - - - - - - - - - - - - -
g lzpladio dividend - - - - - - - - B . R . R

B.2. Celotni vseobseqajoti donos porotevalskega obdobja - - - - - - - - - - - B14.584)  (814.584)
whos fstega posiovneda izida porofevalskega obdobja - - - - - - - - - - - #14.584)  (#14.584)

B.3. Spremembe v kapitalu - - - - - - - - - - - - -
& Poravnava izgube kot odbine sestavine kapitala - - - - - - - - - - -

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del raunovodskih izkazov.
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\ Nerevidirani nekonsolidirani racunovodski izkazi druzbe KD, d.d. s pojasnili za obdobje od 1. januarja do 30. junija 2017

ZGOSCEN IZKAZ DENARNIH TOKOV

A Denami tokovi pri poslovanju - -

a) Postavke izkaza poslovnega izida (245.827) (209.750)
Poslowri prihodki (razen za prevrednotenjs) in finanéni pribodkl iz poslownib terjate 4196 -
Poslowni adhodki brez amorizacie (razen za prevrednotenje) in inanéni adhodki iz posiovnin obweznost (260.02%) (209 7507
b) Spremembe Eistih obratnih sredstev (in £asovnih razmejitev, rezervacij ter odloZenih terjatev in obveznosti za davek)

poslovnih postavk bilance stanja {46570 32165
Zatetne manj konéne poslovne terjatve (39 26%) 65,940
Zatene manj konéne aktivne éasovne razmejive 5651 (6 5449
Kaneéni miar] zadetni poslovni dolgoy 5 2634 (22 T8
Kaonéne manj zadetne pasivne fasowne razmejfve in rezervacie (4.269) 4.407)
¢) Pozitivni ali negativni denami izid poslovanju (a +b) (292.406) (177.585)

B. Denami tokovi pri investiranju

a) Prejemki pri investiranju - 4
Prejernki od dobljenih obrest in delefew v dobicku drugih, ki se nanadajo na nalofhenje - 4
b) lzdatki pri investiranju - (74.000)
lzdlatki za pridobitew opredmetenin osnovnih sredstey - (4,000
¢) Poztivni ali negativni denami izid pri investiranju {a +b) - {73.995)

C. Denami tokovi pri financiranju

a) Prejemki pri financiranju 9.655.000 489.000
Prejermki od povedanja dolgoroénin finanénih obveznosi 4 %.000.000 -
Prejermki od povedanja kratcorodhit finanérit obveznost L] 1656000 489000
b) Izdatki pri financiranju {£.364.034) {339.798)
lzclathi za dane obrest, ki se nanagajo na financiranje (174.034) (39.798)
lzdlatki za odpladila dolgorodrih fnanénin obweznost 4 (2 2000007 -
lectatii 2za odpladila kratkoraénih finanénin obveznost 4 (59900007 (240.0007)
lzclathi za izpladila dividend in drugih delefey v dobicku - -
¢) Podtivni ali negativni denami izid pri financiranju (a +b) 1.290.966 149202
G KonEno stanje denamih sredstey ~~~wWnewm 6
Denami izid v obdobju jseStevek prebitkov Ac, Be in Cc) 992 560 (102.379)
Zatetno stanje denarnit sredste Tra7 171 083

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del raunovodskih izkazov.
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'\ Nerevidirani nekonsolidirani racunovodski izkazi druzbe KD, d.d. s pojasnili za obdobje od 1. januarja do 30. junija 2017

1. Temelji za pripravo raéunovodskih izkazov

Racunovodski izkazi druzbe KD d.d. so pripravljeni v skladu z ra¢unovodskimi in porocevalskimi zahtevami Slovenskih
raCunovodskih standardov (v nadaljevanju SRS) in Zakonom o gospodarskih druzbah (v nadaljevanju ZGD-1). Temeljni
namen SRS je upostevati sploSno mednarodno racunovodsko prakso, finanéno pojmovanje kapitala in zahtevo po realni
ohranitvi kapitala. Pri pripravi sta upo$tevani temeljni raCunovodski predpostavki o ¢asovni neomejenosti poslovanja in
nastanku poslovnega dogodka. Kakovostne znaCilnost radunovodskih izkazov temeljijo na razumljivosti, ustreznosti,
zanesljivosti in primerljivosti. Pri pripravi polletnih zgo$€enih izkazov so bile uporabljene enake radunovodske usmeritve kot
pri pripravi letnih raunovodskih izkazov druzbe KD d.d. za leto 2016, zato jih je potrebno brati v povezavi z letnimi
raCunovodskimi izkazi, pripravljenimi za poslovno leto, ki se je konCalo 31. decembra 2016. Racunovodski izkazi so
sestavljeni v evrih.

Odseki

PoroCanje druzbe temelji na obmocnih odsekih. Obmocni odsek je prepoznaven sestavni del podjetja, ki se ukvarja s
proizvodi oz. storitvami v posebnem gospodarskem okolju; tveganja in donosi, ki se nana$ajo nanj, se razlikujejo od tistih v
drugih obmoc¢nih odsekih. Druzba razporeja sredstva in obveznosti ter prihodke in odhodke na tri obmocne odseke:
Slovenija, EU in tujina — izven EU.

Prevedbe iz tujih valut

Posli v tujih valutah so preraCunani v evre po referenénem tecaju Evropske centralne banke na dan zakljucka posla.

PreraCuni postavk sredstev in obveznosti v tujih valutah so na dan bilance stanja opravljeni referenénem teCaju Evropske
centralne banke.

1.1. Sestava skupine povezanih podjetij

Podjetja v skupini

Podjetja v skupini so druzbe, v katerih imajo obvladujo¢a druzba in njene odvisne druzbe posredno ali neposredno ve¢ kot
polovico glasovalnih pravic. Odvisne druzbe so popolno konsolidirane od dne obvladovanja in izklju¢ene iz popolne
konsolidacije takoj, ko jih druzba ne obvladuje vec.

Pridruzena podjetja

Pridruzena podijetja so druzbe, v katerih imajo druzba in njene odvisne druzbe posredno ali neposredno med 20,00% in
50,00% lastnitva v kapitalu in pomemben, ne pa prevladujoc, vpliv.

Finanéne nalozbe v podjetja v skupini in pridruZzena podjetja se v ratunovodskih izkazih druzbe obradunavajo po nabavni
vrednosti. Nabavno vrednost se izmeri kot celoto poStenih vrednosti (na datum pridobitve) danih sredstev, nastalih in
prevzetih dolgov ter vseh stroSkov, ki jih je mogoce neposredno pripisati pridobitvi.

Sestava skupine KD je predstavljena v pojasnilih konsolidiranih ratunovodskih izkazov.

Druzba je zavezana k izdelavi konsolidiranih raunovodskih izkazov. Nerevidirano porocilo o poslovanju skupine KD za prvo
polletje leta 2017 je na voljo na sedezu druzbe na Dunajski cesti 63, Ljubljana.
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'\ Nerevidirani nekonsolidirani racunovodski izkazi druzbe KD, d.d. s pojasnili za obdobje od 1. januarja do 30. junija 2017

2. Dolgorocne financne nalozbe

Dolgoroine finanéne nalozbe, razen posaijil
Delnice v drufhah v skupini 6083 566 G089 565
Skupaj 63.089.555 63039555

Med delnicami v druzbah v skupini druzba izkazuje 2.100.093 delnic izdajatelja KD Group d.d., oznaka KDHR, po nabavni
vrednosti. Postena vrednost nalozbe na dan 31. 12. 2016 znaSa 79.803.534 evrov.

Trzni te€aj delnice KDHR je na 30. 06. 2017 znaSal 6,461 evra. Vrednost nalozbe po trznem tecaju bi bila na dan 30. 06.
2017 13.568.701 evrov (31.12.2016: 18.968.040 evrov).

3. Kapital

Vpoklicani kapital druzbe KD d.d. je opredelien v statutu podjetja, registriran na sodiS¢u in v celoti vplatan. Na dan 30. 06.
2017 znaSa vpoklicani kapital podjetja 1.555.967,28 evrov. Razdeljen je na 186.436 navadnih imenskih kosovnih delnic.

Ob ustanovitvi druzbe dne 30. 11. 2000 je vpoklicani kapital znaSal 40.000 tiso& SIT oz. 166.917,04 evrov in je bil razdeljen
na 20.000 delnic z nominalno vrednostjo 2.000 SIT oz 8,3458 evrov. Delnice so bile 8. 12. 2000 s sklepom R-984/IH/00
vknjizene v centralni register vrednostnih papirjev Centralne Kklirin§ko depotne druzbe d.d. in s tem izdane v nematerializirani
obliki. Na osnovi odlo¢be Ljubljanske borze d.d. so bile delnice sprejete v trgovanje na prostem trgu dne 21. 12. 2000.

Dne 20. 6. 2001 je bil na skupscCini Druzbe sprejet sklep o povecanju osnovnega kapitala s stvarnimi viozki. Vpoklicani
kapital se je zaradi izvedbe prevzema druzbe KD Investments d.d. povedal za 158.352 tiso€ SIT oz. 660.791,19 evrov, za
kar je druzba izdala 79.176 navadnih imenskih delnic z nominalno vrednostjo 2.000 SIT.

Na skups€ini dne 28. 11. 2001 je bil sprejet sklep o vkljugitvi druzbe KD Investments d.d. v Druzbo in pove€anju osnovnega
kapitala s stvarnimi vlozki. Dne 21. 2. 2002 je bilo v sodni register vpisano povecanje vpoklicanega kapitala za 1.592 tiso¢
SIT 0z. 6.643,30 evrov.

Druzba je v letu 2002 izvedla javno ponudbo za odkup delnic druzbe KD d.d. (prej KD Holding d. d.). Vpoklicani kapital
Druzbe se je zaradi prevzema druzbe KD d.d. (prej KD Holding d. d.) povecal za 172.928 tiso¢ SIT oz. 721.615,75 evrov, za
kar je Druzba izdala 86.464 navadnih delnic. Povecanje vpoklicanega kapitala se je izvedlo s stvarnimi viozki. Poveganje
vpoklicanega kapitala je bilo v sodni register vpisano dne 11. 9. 2002.

Kapitalske in zakonske rezerve se v preseznem znesku lahko uporabijo za pove€anje osnovnega kapitala iz sredstev druzbe
in za kritje Ciste izgube poslovnega leta ter kritie prenesene Ciste izgube, Ce se hkrati ne uporabijo rezerve iz dobicka za
izplacilo dobicka druzbenikom.

Druzba je v obdobju od 1. januarja do 30. junija 2017 ustvarila izgubo v visini 918.273 evrov.

Do 30. 6. 2017 dividenda za leto 2016 na navadne imenske delnice SKDR ni bila izpla¢ana.

Knjigovodska vrednost delnice na dan 30. 6. 2017 zna3a 198,99 evrov (31. 12. 2016: 204,34 evrov). Knjigovodska vrednost
delnice je izracunana kot: knjigovodska vrednost kapitala ob koncu obradunskega obdobja /Stevilo vseh izdanih kosovnih
delnic brez lastnih delnic ob koncu obracunskega obdobja.

Trzni te€aj delnice na dan 30. 6. 2017 znaSa 62,00 evrov (31. 12. 2016: 99,00 evrov).

Na dan 30. 6. 2017 ima druzba, skupaj z delnicami odvisnih druzb, ki se skladno z ZGD-1 Stejejo za lastne delnice, v lasti
14.836 lastnih delnic (31. 12. 2016: 14.836 lastnih delnic).

Dne 28. 8. 2014 je skupS€ina pooblastila upravni odbor, da lahko v imenu in za radun druzbe kupi lastne delnice, pri emer je
obseg dopustne pridobitve omejen na 10% skupnega Stevila delnic druzbe. Pooblastilo druzbi velja za dobo 36 mesecev od
dneva sprejema sklepa. V skladu s pooblastilom skupscine lahko upravni odbor umakne lastne delnice brez nadaljnega
sklepanja 0 zmanjSanju osnovnega kapitala.
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'\ Nerevidirani nekonsolidirani racunovodski izkazi druzbe KD, d.d. s pojasnili za obdobje od 1. januarja do 30. junija 2017

Osnovni in popravljeni €isti poslovni izid na navadno delnico

Tehtano povpredje nawadnih delnic 171 800 171800
Dividlende na prednosino delnico - -
Stewiln prednostnin delnic - -
Stewiln lastnin prednostnin delnic - -
Stewiln prednostnin delnic brez lastnih delnic - -
Dividlende na prednosine delnice — skupaj - -
Cisti posiowni izid, ki pripada imetnikam navadnin delnic A18278) 14 584)

Popravljeni Cisti poslovni izid na navadno delnico je enak osnovnemu &istemu poslovnemu izidu na delnico.

4, Finanéne obveznosti

Dolgorocne finantne obvemosti
Dolgoroéne finanéne obweznost do druzh v skupini 9041 2209317
Dolgoroéne finanéne obveznost na podlagh ohveznic £.000.000 -

Kratkorotne finanéne obveanosti

Kratkoroéne finanéne obveznost do drufh v skupini 12 586 522 16 BZ56 455
Kratkorofne finanéne obweznost na podiagh obveznic 14496124 14017 441
Druge kratkoroéne finanine obveznost - 1.236 201

Druzba je v letu 2010 izdala emisijo obveznic v nominalni vrednosti 13.790.000,00 evrov.

Podatki o obveznici
Oznaka
Izdajatel]

Vrsta vrednostnega papirja
Oblika vrednostnega papirja

SKD1
KD d.d.

navadna imenska obveznica

nematerializirana

ISIN koda S10032103135
Nominalna vrednost 100,00 EUR
Stevilo apoenov 137.900
Skupna nominalna vrednost 13.790.000 EUR
Vrsta obrestne mere nespremenljiva
Visina letne obrestne mere 7,00 %
Nacin izraCuna obresti linearno
Dospetje glavnice 7.10.2017
Zapadlost obresti enkrat letno
Dospetje kuponov 7.10.
Zapadlost prvega kupona 7.10. 2011
Pravica do odpoklica Ne
Pravica do predéasnega vnovéenja Ne
Zavarovanje izdajatelja Vse premozenje
Kotacija Vstopna kotacija LUSE
Zacetek trgovanja 17.2.2011

58



'\ Nerevidirani nekonsolidirani racunovodski izkazi druzbe KD, d.d. s pojasnili za obdobje od 1. januarja do 30. junija 2017

Druzba je 30.06. 2017 dosegla minimalni prag za uspesnost izdaje podrejenih obveznic, t.j. vplacilo obveznic oznake SKD2
v viSini 8.000.000,00 EUR. Obseg celotne izdaje je najve¢ 10.000.000,00 EUR. Ponudba podrejenih obveznic ob uporabi
izjeme od potrditve in objave prospekta bo potekala do vkljuéno 16.8. 2017. O konénem $tevilu izdanih obveznic bo druzba

obvestila javnost po zakljucku ponudbe.

Podatki o obveznici

Oznaka

Izdajatel]

Vrsta vrednostnega papirja
Oblika vrednostnega papirja
Nominalna vrednost

Stevilo apoenov

Skupna nominalna vrednost
Vrsta obrestne mere

Visina letne obrestne mere
Nacin izraCuna obresti
Dospetje glavnice
Zapadlost obresti

Dospetje kuponov
Zapadlost prvega kupona

SKD2

KD d.d.

podrejena imenska obveznica
nematerializirana
100.000,00 EUR

do 100

do 10.000.000 EUR
nespremenljiva
7,80 %

linearno
01.09.2027

enkrat letno

01.09.
01.09.2018

Gibanje kratkoroénih finanénih obveznosti

Posojilodajalec

Podjefa v shupiri 15 625 465 1665000 [4.770.000) 127131 [61.054) 12536532 12,545 522
Druga podjsta 1.226 201 240000 (1.460.000) 41 956 {52.157) - -
lzciane obvezhice 14017441 (13.790.000) - 478633 - FOG1Z4  1EFH0000 14496124

Kratkoro&no dobljena posojila od podjetij v skupini so obrestovana po obrestnih merah v razponu od 0,936 % do 3,5 % p.a.
in niso zavarovana.

5. Poslovne obveznosti

Kratkorotne poslovne obvemnosti

Krattorofne poslovne obweznost do drugh v skupini 1.220 1.36%
Krattoroéne poslovne obweznost do dobavieljey 107 434
Kratkorofne poslovne obweznost za davke in prispevke 02 1869
Kratkoroéne poslovne obweznost do zaposlenih F2ve 730
Druge kratkoroéne poslavne obveznost 17 AT ETD
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'\ Nerevidirani nekonsolidirani racunovodski izkazi druzbe KD, d.d. s pojasnili za obdobje od 1. januarja do 30. junija 2017

6. Analiza stroskov

Stroski po izvirnih vrstah

Stroski blaga in materiala

Straski materiala in surovin T 0]
Strodki enerdije 531 15%
Skupaj 1.261 767
StroZki storitey

Strogki prevoznih in posnih storitey 5T 574
Strogki najernnin in vedrfewvanja sredstey 2230 o
Povrafila strodkow zaposlenim v zvesi 2 delom &1 -
Strozki pladinega prometa in hanénih storitew BEE A4k
Strodki zavarovalnit preij 1896 TE
Strodki sejmav, reklame, reprezentance - &4
Stroski posredavanja vrednosinin papirjey 560 2072
Strodki intelektuainit in ozebnit storitey 147 902 121 907
Strodki drugih starie 13.72% 95T
Stroski storitew fizitnih oseb po pogodbah o delu in aviorskih pogodbah - -
Skupaj 176.763 14281
Strogki dela

Strodki plad 3.26% 34 B2
Strodki pokojninskega zavarovanja 1.267 4 085
Stroski drugih socialnih zavarawanj 1238 2845
Ostali strodki dela P 24 596
Rezervacie za zasluike zaposlencev, neizkoriéeni dopust - -
Skupaj 31.995 66.162
Amortizacija 7400 1.233

Prevrednotovalni poslovni odhodki
Presred posl.odhodki pri obratib sredsteib 40 Gy -
Skupaj 40.000 -

7. Finan¢ni odhodki

Finanéni odhodki iz finanénih obveanosti

Finanéni odhodki iz posoji, prejeth od podjet] v skupini 191 678 174.0932
Finanéni odhodki iz posoji, prejeh od drugih podjeti 41 886 -
Finanéni odhadki iz izdanih olweznic ATEEEE 450013
Skupaj Meuy 654106

Finantni odhodki iz poslovnih obremosti
Finanéni odhodki iz drugih poslownib obveznost 4 -
Skupaj 4 -
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8.  Zunajbilanéne postavke

Zastavlieni wrednostni papirji - 14 963 040
Druga porodtva 5122593 B.261.953
lzvedeni finanéni instrument 2100000 2.100.000

Druzba KD d.d. je v juliju 2015 sklenila dogovor z banko upnico o reguliranju obveznosti iz poro3tva. Visina obveznosti za
druzbo KD d.d. v Easu izdelave izkazov Se ni natanéno doloCena. Razpon obveznosti za druzbo KD d.d. po tem dogovoru je
od 0do 6.122.599 EUR.

9.  Posli s povezanimi podjetji

Prodaja povezanim podjetjem
Podjetia v skupini 41596
4.196 -
Habava pri povezanih podijetjih
Podjetia v skupini 10537 10671
10537 10.671

Odprie obvemosti do povezanih podjetij

Prodjetia v skupini 1.220 1368
PridruZena podieta - -
1.220 1.363

Prejeta posojila od povezanih podjetij - Erpanja glavnic in pripis obresti
Podjetia v skupini 1846 678 423083
1.346.673 423.093

Prejeta posojila od povezanih podietij - stanje
Podjetia v skupini 12595572 17834772
12.595.573 17.334.772

10. Dogodki po datumu izdelave bilance stanja

Druzba je 16. 8. 2017 uspesno zakljucila izdajo obveznic z oznako SKD2. Na podlagi ponudbe vrednostnih papirjev, ki je ob
uporabi izjeme od potrditve in objave prospekta potekala do vkljuno 16. 8. 2017, je bilo tako izdanih 80 podrejenih obveznic
z oznako SKD2 v skupni nominalni viSini 8.000.000,00 EUR, s fiksno obrestno mero v visini 7,80 % letno in z zapadlostjo
1.9.2027.

Po datumu bilance stanja ni bilo drugih dogodkov, ki bi lahko vplivali na racunovodske izkaze in zaradi katerih bi morali
opraviti dodatne postopke, da bi ugotovili ali so ti dogodki pravilno prikazani v racunovodskih izkazih.
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IZJAVA POSLOVODSTVA

Upravni odbor je na dan 31. avgusta 2017 potrdil nerevidirano porocilo o poslovanju druzbe Skupine KD in KD d.d.za
obdobje od 01.01. do 30.06.2017.

Pri pripravi polletnih izkazov so bile uporabljene enake ratunovodske usmeritve kot pri pripravi letnih raCunovodskih izkazov
druzbe KD d.d. in Skupine KD za leto 2016. Zgo$c¢eni radunovodski izkazi Skupine KD za obdobje, ki se je konéalo 30. junija
2017, so pripravijeni v skladu z MRS 34, ki ga je sprejela Evropska unija, in jih je potrebno brati v povezavi z letnimi
racunovodskimi izkazi, pripravljenimi za poslovno leto, ki se je kon¢alo 31. decembra 2016.

V skladu s 113. ¢lenom Zakona o trgu finanénih instrumentov, ¢lani upravnega odbora druzbe KD, d.d., izjavljajo:

- da so zgo$ceni racunovodski izkazi Skupine KD za obdobje, ki se je koncalo 30. junija 2017, pripravljeni tako, da
dajejo resnicen in posten prikaz premozenjskega stanja in poslovnega izida skupine KD,

- daje nerevidirano polletno raunovodsko poroéilo druzbe KD d. d. za obdobje, ki se je kon¢alo 30. junija 2017,
sestavljeno v skladu s slovenskimi raCunovodskimi standardi ter da daje resni¢en in posten prikaz sredstev in
obveznosti, finanénega polozaja in poslovnega izida druzbe KD d. d.,

- da nerevidirano polletno porocilo o poslovanju druzbe KD d.d. in Skupine KD za obdobije, ki se je kon¢alo 30. junija
2017, vkljuCuje posten prikaz informacij o0 pomembnih poslih s povezanimi osebami.

Ljubljana, 31. avgust 2017

Milan Knezevi¢ mag. Matjaz Gantar
predsednik upravnega odbgra ¢lan upravnega odbora, izvrsni direktor é

Aleksander Sekavcnik
namestnik predsednika ypravnega odbora

1)

mag. Katarina Valentingi¢ Isteni¢
¢lanica upravnega odbora

Tomaz Butina

¢lan upravnega odbora

.ﬁ""’f

Matija Gantar
¢lan upravnega odbora

N
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