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KLJUCNI PODATKI

1-6 2017 Indeks

Prihodki (v mio. EUR) 168,7 95
EBITDA (v mio. EUR) 6,4 128
Cisti poslovni izid (v mio. EUR) 0,2) 820
Cisti poslovni izid na delnico (v EUR) (2,41) 383
31.12.2017
Sredstva (v mio. EUR) 796,4 100
Lastniski kapital (v mio. EUR) 82,7 99
Podrejene obveznosti (v mio. EUR) 49,5 100
Finanéne obveznosti (v mio. EUR) 50,6 98
Knjigovodska vrednost delnice (v EUR) 3254 98

- 1-6 2017 Indeks

Finanéni prihodki (v mio. EUR)

Cisti poslovni izid (v mio. EUR) (0,9) 96

Cisti poslovni izid na delnico (v EUR) (5,35) 9
31.12.2017

Sredstva (v mio. EUR) 68,4 100

Lastniski kapital (v mio. EUR) 334 97

Finanéne obveznosti (v mio. EUR) 35,0 102

Knjigovodska vrednost delnice (v EUR) 194,5 97
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Struktura prihodkov po segmentih in geografskih obmogjih

Upravljanje EU (brez ;

L Drugi

premoozenja Slovenije) (4 Og/o
3% 1,9% '

Zivljenjska
zavarovanja
18 %

Zdravstvena
zavarovanja
31 %

Kljuéni podatki glavnih druzb

ZAVAROVALNISTVO - ADRIATIC SLOVENICA

Indeks

1-6 2017

Kosmata obracunana premija (v mio. EUR) 159,8 98
Kosmata obracunana odskodnina (v mio. EUR) 112,6 101
Cisti poslovni izid (v mio. EUR) 42 126
Trzni delez 13,7% 93
Bonitetena ocena (Fitch Ratings) BBB-

UPRAVLJANJE SKLADOV - KD SKLADI

31.12.2017

Sredstva v upravljanju (v mio. EUR) 531,6 98

Trzni delez 20,0% 97
1-6 2017

Poslovni prihodki (v mio. EUR) 4.6 102

Cisti poslovni izid (v mio. EUR) 1,0 101
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OSEBNA IZKAZNICA

Krovna druzba:
Skraj$ano ime druzbe:
Sedez:

Telefon:

E-posta:

Spletna stran:
Dejavnost:

Pravna oblika:
Mati¢na Stevilka:
Davcna Stevilka:

Identifikacijska Stevilka za DDV:

Vpis v sodni register:
Datum ustanovitve:
Osnovni kapital:
Stevilo delnic:

KD, finan¢na druzba, d. d.

KD d.d.

Dunajska cesta 63, 1000 Ljubljana
+386 1 582 67 00
info@kd-group.si

www.kd-fd.si

64.200 — Dejavnost holdingov
delniSka druzba

1572016000

44030428

S144030428

Okrozno sodisce v Ljubljani, viozna Stevilka 13390700
30. 11. 2000

1.555.967,28 EUR

186.436 navadnih kosovnih delnic

Upravni odbor KD na dan 30. 6. 2018

Milan Knezevi¢, predsednik upravnega odbora

- Tomaz Butina, namestnik predsednika upravnega odbora

- Aleksander Sekavénik, ¢lan upravnega odbora in izvréni direktor

- mag. Katarina Valentingic Isteni¢, ¢lanica upravnega odbora

- Matija Gantar, ¢lan upravnega odbora
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ORGANIZIRANOST SKUPINE KD

Organigram na 30. 6. 2018

Adriatic Slovenica d.d., Koper [N/

Celotne emisije: 78,49 %

100 %

100

100

100 %

100 %

Agentd.o.0, lzola

Prospera d.o.o0., Koper

VIZ d.o.0., Koper

Permanens d.o.o., Zagreb,
Hrvaska (v likvidaciji)

Zdravje AS d.o.0., Koper
KD Fondovi AD, Skopje,
Makedonija

KD Skladi d.0.0., Ljubljana

KD Locusta Fondovi d.o.0.,
Zagreb, Hrvaska

V lastniskih delezih druzb v Skupini KD se upoSteva lastnidki delez, ki je v lasti podjetij Skupine KD, razen kjer je
Skupina KD edini lastnik (tam se priStejejo tudi lastni delezi).

Pridruzene druzbe

Pridruzene druzbe

Delez lastnistva (v %)

Medifit d.0.0., Ljubljana

Miekarna Celeia, d.0.0., Petrovée

Nama, d.d., Ljubljana

Tovarna olja Gea, d.d., Slovenska Bistrica
SRC, d.0.0., Ljubljana

33,09
0
48,58
26,90
34,80

Druzbe v likvidaciji ali steajnem postopku

Druzba

Delez lastnistva (v %)

Seaway Design, d.o.0. — v ste¢aju, Bled, Slovenija
Seaway Technologies, s.r.l., Monfalcone, Italija

47,50
47,50
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DEJAVNOSTI SKUPINE KD

Skupina KD (v nadaljevanju: Skupina) spada med veéje poslovne skupine v Sloveniji. Njeno poslovanje vkljuCuje
naslednje dejavnosti:

- zavarovalnistvo,
- upravljanje premozenja,
- finan¢ne storitve in drugo.

Kljutne dejavnosti Skupine so bile tudi v preteklem letu zavarovalniStvo, prodaja premozenjskih, zivijenjskih,
pokojninskih ter zdravstvenih zavarovan;j in upravljanje premozenja. Glavne poslovne dejavnosti mati¢ne druzbe
KD so upravljanje trznih in netrZnih nalozb ter ustvarjanje finanénih donosov, skladnih s strukturo portfelja.
Krovna druzba odlo¢a o vseh pomembnej$ih strateSkih nalozbah Skupine.

Zavarovalnistvo

V Skupini trzimo premoZenjska, zivljenjska, pokojninska in zdravstvena zavarovanja. Nosilna druzba Skupine je
zavarovalnica Adriatic Slovenica, ki je po velikosti tretia najvecja zavarovalnica na slovenskem zavarovalnem
trgu. Skupina trzi avtomobilska, Zivljenjska in zdravstvena zavarovanja tudi na HrvaSkem preko podruznice, s
srbskega zavarovalnega trga pa se je dokon¢no umaknila v letu 2017, ko je bil zaklju¢en postopek prostovoljne
likvidacije druzbe AS nezivotno osiguranije a. d. 0. Beograd.

Upravljanje premozenja

Osnovne dejavnosti druzb za upravljanje v Skupini so upravljanje investicijskih skladov in storitve gospodarjenja s
finan¢nimi instrumenti. V Skupini so 30. 6. 2018 delovale tri druzbe za upravljanje, ki v regiji jugovzhodne Evrope
— v Sloveniji, na Hrvaskem in v Makedoniji — skupaj upravljajo 34 investicijskih skladov. Druzba KD Skladi
upravija 8e nalozbe kritnih skladov Pokojninskega varcevanja AS in naloZbe Zivljenjskih zavarovan;. V letu 2017
je zaCela tudi z razvojem podrogja alternativnih skladov z lansiranjem prvega alternativnega nepremiéninskega
sklada, KD Adriatic Value Fund.

Finanéne storitve in drugo

Z maticno druzbo KD in hcerinskima druzbama KD Group in KD Kapital v Skupini izvajamo financne storitve in
upravljamo nalozbe, nepremiCnine pa upravijajo druzbe KD Kvart, Sumijev kvart, Fontes Group, Gradnje
inZzeniring in DRI NaloZbe.
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ZGODILO SE JE VLETU 2018

Spremembe v sestavi Skupine KD

v februarju 2018 je Adriatic Slovenica pridobila 48 % deleZ v podjetju Medifit, druge z informacijsko
tehnologijo in raCunalniSkimi storitvami povezane dejavnosti d.0.0. V raCunovodskih izkazih Skupine se
druzbo vodi po kapitalski metodi kot pridruzeno druzbo.

18. 6. 2018 je bila druzba KD IT d.o.0. izbrisana iz sodnega registra zaradi pripojitve k prevzemni druzbi
Adriatic Slovenica.

Pomembnejsi dogodki v prvem polletju 2018

KD Group je 9. 3. 2018 javnost obvestila o poteku procesa iskanja strateSkega partnerja za nakup
vecinskega deleZa v odvisni druzbi Adriatic Slovenica, in sicer je upravni odbor KD Group na svoji seji tega
dne sprejel sklep, da se v postopek izvedbe skrbnega pregleda Adriatica Slovenice povabi izbrane
potencialne investitorje. Zaradi spoStovanja dolocb dogovorov o varovanju zaupnost, sklenjenih med druzbo
in potencialnimi investitorji, ni dovoljeno razkritje podatkov o investitorjih.

18. 3. 2018 se je po dolgotrajni bolezni poslovil Matjaz Gantar, predsednik upravnega odbora druzb KD
Group, glavni izvrdni direktor in &lan upravnega odbora KD ter predsednik nadzornega sveta Adriatica
Slovenice.

Nadzorni svet Adriatic Slovenice je na seji 20. 3. 2018 za predsednika nadzornega sveta imenoval AljoSo

Tomaza, za namestnika predsednika pa Aleksandra Sekavcnika.

Upravni odbor KD Group je na seji 28. 3. 2018 imenoval za predsednika upravnega odbora Aleksandra
Sekavénika in za namestnika predsednika upravnega odbora Matijo Gantarja.

V marcu 2018 je na podelitvi nagrad za Naj upravljavce vzajemnih skladov v Sloveniji upravljavec Primoz
Cencelj iz druzbe KD Skladi prejel najviSje priznanje na podrocju upravljanja v Sloveniji in postal naj
upravljavec leta 2017. V osemletni zgodovini podeljevanja nagrad Ze petiC naj upravljavec leta prihaja iz
druzbe KD Skladi, od tega je nagrado Ze tretjic prejel Primoz Cencelj. Zmagovalna vzajemna sklada z
najboljSo oceno, pet zvezdic, za triletno in petletno obdobje v svoji kategoriji, pa sta postala: KD Bond,
obvezniski — evropski in KD Rastko, evropski — delniski.

KD Adriatic Value Fund, specialni investicijski sklad, prvi regulirani nepremicninski alternativni investicijski
sklad (AIS) v Sloveniji, ki ga upravlja druzba KD Skladi, je v sodelovanju s Peakside Capital, mednarodno
svetovalno druzbo za nepremicnine, v petek, 13. aprila 2018, zakljucil svoj prvi nakup v Sloveniji - nakup
poslovne stavbe Tivoli Center. Druzbi KD Skladi in Peakside Capital sta zdruZili modi in prepletli poznavanje
lokalnega nepremicninskega trga z globalnim strokovnim znanjem in izkuSnjami pri upravljanju
nepremiéninskih nalozb institucionalnih vlagateljev.

Jure Kvaternik je prejel dovolienje Agencije za zavarovalni nadzor za opravljanje funkcije ¢lana uprave
Adriatic Slovenice in je od 16. 4. 2018 nov ¢lan uprave druzbe.

KD Group je dne 11. 5. 2018 v poteku procesa iskanja strateSkega partnerja, z druzbo Generali CEE
Holding, B.V., sklenil dogovor o ekskluzivnosti pogajanj za prodajo 100% deleza v Adriatic Slovenica. Pri
¢emer ni nobenega zagotovila, da bo prodajna pogodba sklenjena.

KD Group je dne 23. 5. 2018 z druzbo Generali CEE Holding, B.V. sklenil pogodbo o prodaji 100% deleza v
druzbi Adriatic Slovenica, za kupnino v znesku 245 milijonov EUR.

mednarodna bonitetna agencija FITCH Ratings je 24. 5. 2018 uvrstila kreditno bonitetno oceno druzbe KD
Group »BB» in bonitetno oceno finanéne moci zavarovalnice Adriatic Slovenica, zavarovalna druzba, d.d.,
Ljubljanska cesta 3a, Koper »BBB-«, na opazovanje »Rating watch« kot posledica objave pogodbe o prodaiji
100% deleza v druzbi Adriatic Slovenica.

Upravni odbor druzbe je sprejel na svoji seji 25.4.2018 revidirano letno porocilo Skupine KD in druzbe KD
d.d. za poslovno leto 2017.
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Pomembni dogodki po datumu porocanja

— KD Adriatic Value Fund je v mesecu juliju v sodelovanju s Peakside Capital, zakljuil drugo transakcijo -
nakup juznega dela poslovnega kompleksa Stekleni dvor v Ljubljani, ki stoji na Dunajski cesti, za
Bezigradom.

- 12.7. 2018 sta potekali skupS€ini delni¢arjev druzb KD d.d. in KD Group d.d.. Sklepe skup&¢in sta druzbi
objavili in so dostopni na spletnih straneh obeh druzb in pa na spletnem portalu Ljubljanske borze
vrednostnih papirjev SEOnet.

KD pomembne dogodke skladno z zakonskimi obveznostmi redno objavlja na spletnem portalu Ljubljanske borze
vrednostnih papirjev SEOnet in na spletni strani druzbe www.kd-fd.si.

PREGLED DOGAJANJA V GOSPODARSKEM OKOLJU V PRVEM POLLETJU 2018

Makroekonomsko okolje Slovenije

V prvih Sestih mesecih se je stopnja brezposelnosti v Sloveniji znizala. Po zadnjih podatkih je bilo na Zavodu za
zaposlovanje registriranih 74.988 oseb kot brezposelnih. Stopnja registrirane brezposelnosti pa je znasala 8,1 %,
najnizje po januarju 2009. Najvijo stopnjo brezposelnosti imamo v Sloveniji v Pomurski regiji, in sicer 12,7 %,
najnizjo pa na Gorenjskem, kjer le ta znaSa 5,3 %. Po podatkih statisticnega urada Republike Slovenija se je
zviSala tudi povpre€na neto placa, ki je po zadnjih podatkih znaSala 1077,8 evra, kar je nominalno 3,2 % visje kot
v enakem obdobju 2017. Pozitivna dinamika na trgu dela je vplivala na izbolj$anje potro$niSkega zaupanja, ki je
bilo ¢ez celotno obdobje na visokih nivojih. Stevilo potrosniskih posojil se je povecalo, kar je tudi posledica
politike nizkih obrestnih mer. Mo¢no stanje potroSnika je vidno tudi na trgu trajnih dobrin.

Industrijska proizvodnja se je v enem letu povecala za 6 %, po zadnjih podatkih statistiénega urada. Na podjetja
je ugodno vplivala tudi izvozna dejavnost, saj se je gospodarstvo v izvoznih partnerjih Slovenije okrepilo.

Cene zivljenjskih dobrin so bile v juniju 2018 za 2,1 % viSje kot v juniju 2017. Stopnja inflacije je bila tako v maju
in juniju nad dvema odstotkoma, kar lahko pripiSemo drazjim energentom.

Pregled kapitalskih trgov

Globalni delniki trgi so se v prvem polletiu 2018 podraZili za nekaj ve¢ kot odstotek, merjeno z globalnim
indeksom MSCI, izrazenim v evrih. K rasti globalnega indeksa so najve¢ prispevale nalozbe v ZDA, ki so se
podraZile za ve€ kot 4 %, merjeno z indeksom MSCI, izraZzenim v evrih. Delniske nalozbe v Evropi in na trgih v
razvoju so se v prvih Sestih mesecih leta pocenile. V januarju se je na trgih nadaljevala rast iz leta 2017, ko so
glavni svetovni delniski indeksi dosegli svoje zgodovinske vrhove. Padci v februarju in marcu so potisnili indekse
nizje. V drugem Cetrtletju je bilo trgih v razvitem svetu okrevanje, medtem ko so se nalozbe v razvijajoCih se
drzavah $e nekoliko pocenile. Rast na slovenskem delniSkem trgu je bila vi§ja kot na ostalih trgih v regiji, kar
lahko pripiSem prevzemni aktivnosti.

Razyviti trgi

Delniski trgi v ZDA so se v prvih Sestih mesecih podraZili za nekaj vec kot 4 odstotke, merjeno z indeksom MSCI,
izrazenim v evrih. K vi§jim teCajem je najveC prispevala rast cene delnic podjetij iz tehnoloSkega sektorja.
Investitorji so se umikali iz sektorja potroSnih dobrin. Vecina pocenitve se je zgodilo v prvem Cetrtletju, ko so se
zahtevane donosnosti na dolg dvignile, kar pomeni visje izdatke za posojila. Na stari celini so se najbolj podrazile
delnice podietij iz energetskega sektorja. Podrazitev cen surove nafte in vi§je predelovalne marze so pozitivno
vplivale na obete tudi za evropska naftna podjetja. Cena surove nafte se je v prvem polletju podrazila za ve¢ kot
20 odstotkov, merjeno v evrih. Na drugi strani so se najbolj pocenile delnice podietij iz sektorja telekomunikacij in
panoge financ. Vedji padec so delnice evropskih bank utrpele v maju, ko ltaliji ni uspelo sestaviti viade.
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Predsednik Matarella je preprecil sestavo viade evroskepticnih strank Lige in gibanja 5 Zvezd. Obcutno se je
poviala tudi zahtevana donosnost na italijanski drzavni dolg. To bo povecalo proracunske odhodke za obresti, ki
v ltaliji, kjer je drzavni dolg ve¢ kot 130 % BDP-ja, predstavljajo velik del drzavne blagajne. Pri sestavi viade pa je
bila uspeSna nemska kanclerka Merklova. Nemcija je tako dobila veliko koalicijo, sestavljeno iz centralno desne
zaveze CDU/CSU in centralno leve social-demokratske stranke SDP. AmeriSka centralna banka je pod vodstvom
guvernerja Powella dvakrat zviSala obrestno mero, in sicer v marcu in v juniju, na obeh sre€anjih za 25 bazi¢nih
to¢k. ECB je na junijskem zasedanju najavil konec programa monetarnega rahljanja po decembru 2018. V
zadnjem Cetrtletju 2018 bo centralna banka delala mese¢ne odkupe v visini 15 milijard evrov. Po koncu odkupov
bo centralna banka ohranjala bilanco. Dviga obrestnih mer pa ne nacrtujejo e v prvi polovice naslednjega leta.
Stopnja brezposelnosti se je v juniju v ZDA zviala na 4 %, kar je posledica vecjega vstopa ljudi na trg delovne
sile. Trg dela ostaja mocan. Kompozitni indeks PMI je bil junija 56,2, oziroma ve¢ kot dve indeksni tocki visje kot
na zaCetku leta. Optimizem se je izboljSal predvsem med podjetji v storitveni panogi. V evroobmodju se je
zaupanje podjetij v prvem polletju poslab$alo. To lahko pripiSemo tveganiu, ki ga bi prinesle trgovinske vojne, saj
je v zadnjih mesecih ameriSki predsednik Donald Trump uvedel uvozne tarife na nekatere izdelke, zagrozil pa je
tudi z dodatnimi dajatvami na uvoZene avtomobile. Na japonskem je bila stopnja gospodarske rasti po zadnjih
podatkih 1,1 odstotka na letni ravni. Zaupanje potroSnikov v deZeli vzhajajoCega sonca je v zadnjih mesecih
oSibelo. Kljub temu se je stopnja brezposelnosti v obdobju zniZala in po zadnjih podatkih zna3ala 2,2 %. Na nizko
brezposelnost med Japonci vpliva tudi demografija, saj ima japonska eno najstarejSih prebivalstev na svetu.

Trqi v razvoju

Delniski indeks MSCI BRIC se je pocenil za skoraj tri odstotke. Podrazitev je bila le na delniskem trgu v Rusiji, in
sicer nekaj ve¢ kot 4 odstotke. Kitajski indeks MSCI je ostal dokaj nespremenjen. Indijske delnice so izgubile
nekaj ve¢ kot 5 odstotkov, v Braziliji pa je trg padel za okoli 16 odstotkov. Vsi donosi merjeni z indeksi MSCI,
izrazenimi v evrih. Na pocenitev nalozb na trgih v razvoju je vplivala tudi okrepitev dolarja. V Rusiji je centralna
banka znizala klju¢no obrestno mero na 7,25 %. ZniZzevanje kljuéne obrestne mere v zadnjih dveh letih pozitivno
vpliva na gospodarstvo, saj se poveCujejo posojila podjetiem in prebivalstvu. PotrosniSko zaupanie je najvisje po
letu 2015. Standard & Poor's je zviSal bonitetno oceno na ruski dolg v tuji valuti na BBB-. Pozitivno je na ruski
delniski trg vplivala tudi podraZitev cen surove nafte. Kitajska centralna banka je dvakrat znizala stopnjo rezerv, ki
jih morajo drzati banke. Gospodarska rast je bila v drugem Cetrtletju 6,7 odstotna na letni ravni, kar je nizje od
rasti v prvem kvartalu, ko je le ta znaSala 6,8 odstotka in v zadnjem kvartalu prejSnjega leta, ko je ta bila 6,9
odstotka. V Braziliji je bila po zadnjih podatkih stopnja brezposelnosti viSja kot na koncu lanskega leta.
Kompozitni indeks PMI v Braziliji je padel pod 50, kar oznaCuje, da podjetja priakujejo slabSe gospodarsko
okolje. Cene industrijskih kovin, ki so pomembne za brazilski izvoz, so se v prvem polletju pocenile.

Slovenija in Balkan

Slovenski borzni indeks SBITOP je v prvem polletju pridobil skoraj 10 odstotkov. Na trg je pozitivno vplivala
prevzemna aktivnost. Prevzem velenjske druzbe Gorenje je naznanila kitajska skupina Hisense po ceni 12 evrov
za delnico. Med delnicami v indeksu se v prvih Sestih mesecih niso podrazile samo delnice Petrola. Poleg
slovenskega borznega trga so se podrazile Se nalozbe v Romuniji. Ostali trgi v regiji so se pocenili. Bolgarski
SOFIX je upadel za nekaj veC kot 6 odstotkov, medtem ko se je srbski BELEX pocenil za nekaj ve¢ kot 3
odstotke. Padec delniskih te¢ajev na hrvaskem je bil v polletju manjSi od odstotka.

Slovenski zavarovalni trg

Podatki prvega polletja letoSnjega leta kazejo, da slovenski zavarovalniski trg raste po vseh segmentih. Rast
izkazujeta tako podrocje premozenjskih in zdravstvenih kot tudi zivljenjskih zavarovan.

Rast zavarovalniske dejavnosti je v najvecji meri pogojena z izboljSanjem gospodarskega okolja, vecje aktivnosti
gospodarstva in rasti potroSnje prebivalstva, kar se izkazuje v pove¢anem povpraSevanju po zavarovalniskih
produktih ter vecje nagnjenosti k investiranju v razliCne oblike zavarovalnidkih produktov.

V prvem polletju 2018 je bruto obracunana premija zavarovalnic zna$ala 1.251,3 milijona evrov, kar je 6,4 % vec
kot v enakem obdobju lani.
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Vrednost bruto obracunane premije premozenjskih zavarovanj (skupaj z zdravstvom) je v prvem polletju 2018
znasala 895,5 milijona evrov, kar predstavlja 5,7 odstotno rast glede na enako obdobje lani. Med vegjimi
zavarovalnimi vrstami dosegajo najvije rasti druga Skodna zavarovanja in avtomobilski kasko. V prvem polletju
so rasla tudi zdravstvena zavarovanja in sicer 6,7 % glede na lansko primerljivo obdobje.

Se viSje rasti pa so dosezene na podro&ju Zivljenjskih in pokojninskih zavarovanj. Na podrogju Zivljenjskih
zavarovan; je bilo zbrane za 355,8 milijona evrov bruto premij, kar pomeni 8 % rast v primerjavi z enakim
obdobjem lani, visoko rast izkazujejo naloZbena Zivljenjska zavarovanja (12,9 %). NajviSjo rast pa so dosegla
pokojninska zavarovanja in sicer 28,7 %.

Glede na to, da obeti za gospodarsko rast ostajajo ugodni, se ocenjuje, da bo panoga zavarovalnidtva
nadaljevala z rastjo tudi v naslednjih mesecih.

KLJUCNI POUDARKI POSLOVANJA GLAVNIH DEJAVNOSTI

Zavarovalnistvo

Premozenjska zavarovanja, vkljuéno z zdravstvenimi zavarovanii

Skupina Adriatic Slovenica je v prvih Sestih mesecih 2018 zbrala 127 milijonov evrov kosmate obraCunane
premije premozenjskih zavarovanj (brez sprejetega sozavarovanja), kar predstavlja 0,6 odstoten padec glede na
primerljivo obdobje 2017. Rast premije je bila doseZena v okviru nezgodnih zavarovanj, avtomobilskega kaska,
zavarovanju pozara in elementarnih nesre¢, drugega Skodnega zavarovanja ter zavarovanja odgovornosti pri
uporabi motornih vozil. Po drugi strani pa je bil zabeleZzen 2,3 % padec premije zdravstvenih zavarovanj. V
upadanju je premija dopolnilnih zdravstvenih zavarovanj, predvsem zaradi prejetega viSjega Stevila odpovedi
zavarovanj, ki so posledica dviga premije dopolnilnega zdravstvenega zavarovanja.

Skodno dogajanje premozenjskih zavarovanj (likvidirane kode ter popis $kodne rezervacije) je v primerjavi s
preteklim letom ostalo na enakem nivoju. Druzba beleZi povecanje skupnih $kod glede na prvo polletje lanskega
leta na podrocju zavarovanja poZara in elementarnih nesre¢ ter sploSnega zavarovanja odgovornosti, medtem ko
na ostalih vecjih zavarovalnih vrstah in na zdravstvenem zavarovanju belezi upad skupnih Skod.

Zivlienjska zavarovanja

Skupina Adriatic Slovenica je v prvem polletju 2018 zbrala za 31,7 milijona evrov premije Zivljenjskih zavarovan;,
kar predstavlja 6,5 odstotni upad, prav tako je upadlo Skodno dogajanje zivljenjskih zavarovanj in sicer za 3,3 %.

Upravljanje investicijskih skladov

Na dan 30. 6. 2018 je druzba KD Skladi upravljala KD Krovni sklad s 16 podskladi, skupaj 519,9 milijona evrov
sredstev 52.894 vlagateljev, kar je 11,7 milijona evrov manj sredstev kot ob koncu leta 2017, tako zaradi nizjih
teCajev na finanénih trgih kot tudi zaradi odlivov vlagateljev. Druzba KD Skladi upravija tudi novoustanovljen KD
Adriatic Value Fund, specialni investicijski sklad, prvi regulirani nepremicninski alternativni investicijski sklad (AIS)
v Sloveniji.

Po podatkih ATVP je konec junija stanje sredstev v upravljanju slovenskih druzb za upravljanje 2,7 milijarde evrov
443.184 vlagateljev. Skupni neto prilivi so v prvem polletju znasali 32,7 milijona evrov. Druzba KD Skladi je konec
junija 2018 dosegala 19,4 % delez.

Leto 2018 so v druzbi KD Skladi zadeli z uresnievanjem strategije druzbe, v okviru katere so uspesno
upravijanim skladom za male vlagatelje dodali tudi alternativne investicijske sklade za institucionalne vlagatelje in
v sodelovanju s Peakside Capital, neodvisno druzbo za upravljanje nepremi¢nin, ustanovila KD Adriatic Value
Fund (gre za prvi regulirani nepremi¢ninski alternativni investicijski sklad v Sloveniji) ter s tem potrdili, da so
pionirji razvoja v Sloveniji tudi na podroju nepremicninskih skladov.
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ANALIZA POSLOVANJA SKUPINE KD v oBDOBJU 1-6 2018

Pomembni poudarki poslovanja Skupine KD:

Skupina je v prvem polletju poslovala z izgubo v visini -1,8 milijona evrov, medtem ko je v enakem
lanskem obdobju izguba znasla —0,2 milijona evrov.

Prihodki so zna3ali 161 milijonov evrov oziroma 5 % manj kot v enakem lanskem obdobju, na kar so
vplivali predvsem nizji prihodki od nalozb zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje (v tem delu gre
za nevtralni vpliv na Cisti poslovni izid, ker so se na odhodkovni strani iz tega naslova zniZale rezervacije
zavarovanceyv, ki prevzemajo nalozbena tveganja).

Odhodki so zna3ali 159,7 milijona evrov, kar je 5 % manj kot v enakem obdobju lani.

Poslovni izid pred obdavéitvijo je zna3al 1,3 milijona evrov, v enakem lanskem obdobju je izid znasal 0,7
milijona evrov.

Sredstva so ob koncu prvega polletja znasala 795,3 milijona evrov, kar je 0,1-odstotni upad glede na

konec leta 2017.

- Kapital se je glede na konec leta 2017 znizal za 1 % in je znaSal 81,6 milijona evrov.

- Finanéne obveznosti so zna3ale 49,6 milijona evrov oziroma 1,1 milijona evrov manj kot ob koncu leta

2017.
IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA Indeks
L 1-6 2017 1-6 2018/
(v tiso¢ EUR) 1-6 2017
PRIHODKI 161.011 168.699 95
Cisti prihodki od zavarovalnih premij 146.739 99
Drugi zavarovalni prihodki 1.021 94
Drugi prihodki 9.619 103
Prihodki od nalozb 11.321 48
ODHODKI (159.745) (168.027) 95
Cisti odhodki za $kode (113.921) 99
Sprememba ZTR zavarovancev, ki prevzemajo NT (3.534) /
Sprememba drugih ZTR in obveznosti (239) 677
Obratovalni stroski (41.312) 98
Drugi zavarovalni odhodki (1.910) 46
Drugi odhodki (3.510) 143
Odhodki od nalozb (508) 880
Finanéni odhodki za obresti (3.094) 102
POSLOVNI IZID PRED OBDAVCITVIJO 1.267 672 188
DAVEK (889) 342
Odmerjeni davek iz dobicka (892) 122
Odlozeni davek 4 /
CISTI POSLOVNI 1ZID 1.777 (217) 820
Drugi vseobsegajoi donos po obdavditvi (1.217) /
Vseobsegajo¢i donos poslovnega leta (1.053) (1.433) 73
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BILANCA STANJA MA2201 3006 2018
(v tiso¢ EUR) 31.12. 2017
SREDSTVA 795.268 796.447 100
Neopredmetena in opredmetena osnovna sredstva 90.240 99
NaloZbene nepremicnine 26.897 95
Finanéna sredstva in naloZbe 249.248 103
Terjatve, zaloge in drugo 86.430 91
Nalozbe zavarovancev in pozavarovalne pogodbe 322.682 97
Denar in denarni ustrezniki 20.949 153
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 795.268 796.447 100
Kapital 82.674 99
Podrejene obveznosti 49.525 100
Obveznosti iz naslova zavarovalnih pogodb 273.200 104
Obveznosti do zav., ki prevzemajo nalozbeno tveganje 301.043 97
Finanéne obveznosti 50.636 98
Poslovne in druge obveznosti 39.368 100

Prihodki

Prihodki so znaali 161 milijonov evrov oziroma 5 % manj kot v enakem lanskem obdobju, na kar so vplivali
predvsem nizji prihodki od naloZb zavarovancev, ki prevzemajo naloZbeno tveganje (v tem delu gre za nevtralni
vpliv na Cisti poslovni izid, ker so se na odhodkovni strani iz tega naslova zniZale rezervacije zavarovancev, Ki
prevzemajo nalozbena tveganja). Glede na enako obdobje v letu 2017 so niZji za 5,9 milijona evrov. Cisti prihodki
od zavarovalnih premij so se zniZali za 1%, upad sta zabeleZili podrogji Zivljenjskih in zdravstvenih zavarovanj. V
sklopu drugih prihodkov prihodki od provizij ostajajo na podobni ravni kot v enakem obdobju lani, prav tako tudi
drugi zavarovalni prihodki iz naslova pozavarovalnih provizij.

Prihodki po vrstah za obdobje 1-6 2018 in 1-6 2017 (v tiso¢ EUR)

180.000 -
161.011 168.699
160.000 - ' . )
9.938 959 9.619 1021 ® Prihodki od nalozb
= 140.000
o
g 120.000 -
> 100.000 A Drugi prihodki
-
E 80.000 A
0o m Drugi zavarovalni
40.000 - prihodki
20.000 A
m Cisti prihodki od
0 - zavarovalnih premij
1-6 2018 1-6 2017
Prihodki od prodaje

Prihodki od prodaje! so v prvem polletju 2018 znaSali 162,4 milijona evrov. V primerjavi z enakim obdobjem
preteklega leta so se znizali za 1,5 %. Glavnino prihodkov prispeva dejavnost premoZenjskih zavarovanj z 48-

" Prihodki od prodaje: obraunane kosmate zavarovalne premije + prihodki provizij od upravijanja skladov.
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odstotnim deleZzem, sledijo zdravstvena zavarovanja s 31-odstotnim deleZzem in Zivljenjska zavarovanja s 18-
odstotnim delezem. Upravljanje premozenja ima v strukturi vseh prihodkov skupine 3-odstotni delez.

Struktura prihodkov od prodaje po podro¢nih odsekih v obdobju 1-6 2018 (v %)
Upravljanje
premozenja
3%

Zivljenjska
zavarovanja
18 %

Zdravstvena

zavarovanja
31 %

Prihodki od prodaje po podrocnih odsekih za obdobje 1-6 2018 in 1-6 2017 (v tiso¢ EUR)

90.000 - 7450 162.437 164993 180.000

80.000 77.095 - 160.000
g 10000 140,000
=2

60.000 - - 120.000
'3 49.928 51092
£ 50.000 - - 100.000
o 40000 - L 80.000
g 30,000 - - 60.000
s
3 20.000 - - 40.000
-z 10.000 - 5225 5208 - 20.000
©
2 0 - -0
o PremoZenjska Zdravstvena Zivljenjska Upravljanje Skupaj

zavarovanja zavarovanja zavarovanja premozenja
=1-6 2018 m1-6 2017

Prihodki od prodaje so se po podrocjih glede na enako lansko obdobje zviSali na premozenjskih zavarovanijih
+0,5 % in upravljanja premozZenja +0,3%, medtem ko so se znizali na zdravstvenih zavarovanjih -2,3 % in
Zivljenjskih zavarovanjih -5,6 %.

Odhodki
Odhodki? so znaSali 159,7 milijona evrov, kar je 5 % manj kot v primerljivem lanskem obdobju. Znotraj

poslovnih odhodkov so se najvec znizale rezervacije zavarovancev, ki prevzemajo nalozbena tveganja (to ima na
Cisti poslovni izid nevtralen vpliv, ker so se na prihodkovni strani znizali prihodki iz nalozb iz tega naslova). Glede

2 Odhodki in stroSki so predstavljeni z negativnim predznakom, da so tabele v analizi poslovanja usklajene s tabelami v raGunovodskem delu letnega
porogila.
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na enako lansko obdobje so niZje za 12,4 milijona evrov zaradi padca vrednosti enot premozenja nalozbenih
zavarovanj. Cisti odhodki za $kode so niZji za 1 % glede na enako lansko obdobje kot odraz ugodnejSega
Skodnega dogajanja na podro¢ju zdravstvenih in Zivljenjskih zavarovanj ter viSjega obracunanega deleZa
pozavarovateljev pretezno pri premozenjskih zavarovanjih. Obratovalni strodki so niZji za 2 % predvsem v
segmentu stroSkov storitev. Na drugi strani so se bistveno poviSali odhodki iz nalozb in sicer za 4 milijone evrov,
kar je imelo dodaten negativen vpliv na neto financni izid iz nalozb.

Odhodki po vrstah za obdobje 1-6 2018 in 1-6 2017 (v tiso¢ EUR)

1-6 2018 1-6 2017 = Financni odhodki za obresti
20.000
Odhodki od nalozb
0 4
__ (20.000) + m Drugi odhodki
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> -
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3 (100.000) -
=
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(160.000) . ;70) I Eogy, ki prevzemajo NT
(180.000) - (159.745) (168.027) = Cisti odhodki za $kode
Cisti poslovni izid

Skupina je v prvem polletju poslovala z izgubo v viSini -1,8 milijona evrov, medtem ko je v enakem lanskem
obdobju izguba znaSala -0,2 milijona evrov. Na izid skupine je v prvem polletju negativno vplival u¢inek odloZenih
davkov v vi§ini 2 milijonov evrov.

Cisti poslovni izid za obdobje 1-6 2018 in 1-6 2017 (v tiso& EUR)
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Sredstva

Celotna sredstva skupine so ob koncu prvega polletjia zna3ala 795,3 milijona evrov, kar predstavlja 0,1-
odstotni padec glede na konec leta 2017. Padec na kapitalskih in finanénih trgih v prvi polovici leta je vplival na
znizanje nalozb zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje. Znizale so se tudi terjatve (pozavarovanie,
odloZeni davek in odmerjeni davek). Na drugi strani so porasla denarna sredstva in finanéne naloZbe.

Sredstva po vrstah 30. 06. 2018 in 31. 12. 2017 (v tiso¢ EUR)
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o . .
'3 500.000 Terjatve, zaloge in drugo
)
> 400,000 - 78.716 86.430 o |
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©
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9 200.000 - m Nalozbene nepremiénine
100.000 - I | 2689/ |
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30. 06. 2018 31.12. 2017 sredstva

Obveznosti do virov sredstev

Kapital je na 30.6.2018 znaSal 81,6 milijona evrov, kar predstavija 1% upad glede na konec lanskega leta.
Obveznosti iz naslova zavarovalnih pogodb so se zviSale za 4 %, kar je odraz rasti zavarovalno-tehnicnih
rezervacij in prenosnih premij. Obveznosti do zavarovanceyv, ki prevzemajo nalozbeno tveganje so upadle za 3%
(padec kapitalskih in finan¢nih trgov v prvem polletiu 2018). Podrejene obveznosti ostajajo na ravni konca
lanskega leta, medtem ko so se finanéne obveznosti znizale za 1,1 milijona evrov in so znaSale 49,6 milijona
evrov.

Obveznosti do virov sredstev po vrstah 30. 06. 2018 in 31. 12. 2017 (v tiso¢ EUR)
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ANALIZA POSLOVANJE DRUZBE KD D. D. v 0BDOBJU 1-6 2018

Pomembni poudarki poslovanja druzbe KD:

- druzba KD je prvo polletje zaklju€ila z izgubo v viSini —0,9 milijona evrov, kar je 4 % manj kot v enakem
lanskem obdobju;

- finanéni odhodki so znasali 0,7 milijona evrov, kar je 5 % manj kot v enakem obdobju v 2017;

- celotna sredstva so ob koncu prvega polletja znasala 68,3 milijona evrov, kar je 0,2 % manj kot ob koncu
preteklega leta;

- kapital je znaSal 32,5 milijona evrov, kar je 3 % manj kot ob koncu leta 2017;

- finanéne obveznosti so ob koncu prvega polletja znaSale 35,8 milijona evrov, kar je 0,8 milijona evrov
ve¢ (+2 %) kot ob koncu leta 2017. V strukturi vseh virov to pomeni 52-odstotni delez.

IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA 6201 ndeks
(v tiso& EUR) 62017 1-6 20181
1-6 2017
StroSki blaga, materiala in storitev ) 20
Stroski dela ) 95
Amortizacija in prevrednotovalni poslovni odhodki 7) 348

Drugi poslovni odhodki

Finanéni prihodki iz delezev
Finanéni prihodki iz danih posojil
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev

Finanéni odhodki iz oslabitev in odpisov finan¢nih nalozb
Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti
Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti

Davek iz dobicka
Odlozeni davek

Drugi vseobsegajoi donos
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Indeks
BILANCA STANJA 31.12.2017  30.06. 2018/
(vtiso¢ EUR) 31.12. 2017
Sredstva 68.270 68.431 100
Dolgoroéna sredstva 68.140 100
Dolgoro¢na finanéna sredstva 68.090 100
Dolgoro¢na poslovna sredstva 51 /
Kratkoro¢na sredstva 291 62
Kratkoroéna finanéna sredstva 25 /
Kratkoro¢na poslovna sredstva 266 68
Obveznosti do virov sredstev 68.270 68.431 100
Kapital 33.375 97
Rezervacije - /
Finanéne in poslovne obveznosti 35.056 102
Finanéne obveznosti 35.011 102
Poslovne in druge obveznosti 45 15

UPRAVLJANJE TVEGANJ

Upravljanje tveganj predstavlja pomemben vidik poslovanja druzbe KD in Skupine KD. UCinkovit proces
upravljanja tveganj pomaga druzbi in skupini pri uresnievanju strateSkih ciliev in izpolnjevanju njunega
poslanstva. Upravljanje tvegan;j je vkljuceno v celoten poslovni proces druzbe in usklajeno s strategijo druzbe in
skupine. Druzba s celovito obravnavo in obvladovanjem tveganj, ki jim je izpostavljena pri izvajanju svoje
dejavnosti, izboljSuje svoje korporativno upravljanje v korist vseh svojih deleznikov, delniCarjev, viagateljev, strank
in zaposlencev.

Upravljanje tveganj vodstvo skupine razume kot prvo linijo obrambe v druzbi oziroma v skupini ter kot nacin, da
se prepreci nastanek razmer, ki bi lahko ogrozile obstoj Skupine. Pri tem kapital druzbe dopolnjuje obvladovanje
tveganj v smislu zagotavljanja izpolnjevanja obveznosti skupine tudi ob zanjo neugodnih izrednih dogodkih.
Obvladovanje tveganj je eden osrednjih delov strateSkega upravljanja Skupine.

V mesecu februarju 2018 je zavarovalnica poro€ala kvantitativne obrazce za poro€anje (QRT) za zadnje Cetrtletje
preteklega leta, hkrati pa je Ze pripravijala podatke za izvedbo letnega kvantitativnega porocanja, katerega obseg
in zahtevnost sta bistveno vecja od Cetrtletnega. Zavarovalnica je Ze konec aprila objavila Poro€ilo o solventnosti
in finanénem polozaju druzbe za leto 2017, v zagetku maja pa je oddala $e Redno porogilo nadzorniku in letne
QRT obrazce. V porocilih je poleg razkritja svojega profila tveganj in opisa procesov upravijanja (s tveganji)
razkrila tudi svoj koliCnik kapitalske ustreznosti, ki je ob koncu leta 2017 presegal zakonsko zahtevanega, v
primerjavi s koncem predhodnega leta pa se je celo izboljSal. Profil tveganj druzbe se tudi v drugem Cetrtletju leta
2018 ni bistveno spremenil, presezek razpolozljivega kapitala nad zahtevanim pa se je celo rahlo povecal.

Na podrocju upravljanja s tveganji se bomo v zavarovalnici poleg osnovne dejavnosti obvladovanja tvegan; ter
izraGunavanja in poroCanja kapitalske ustreznosti druzbe Se naprej ukvarjali tudi z izvajanjem raznih scenarijev in
analiz vpliva nacrtovanih naloZbenih, zavarovalnih ali strateSkih aktivnosti na kapitalsko ustreznost druzbe in
doseganje zastavljenega apetita do tvegan;. V letu 2018 se nadaljujejo tudi aktivnosti za zagotovitev hitrejSega in
enostavnejSega pridobivanja podatkov, potrebnih za izracun kapitalske ustreznosti in regulatorno poro€anie.
Slednje je pomembno zaradi nadaljnjega krajSanja regulatornih rokov za porocanje, hkrati pa bo koristilo tudi pri
vpeljavi MSRP 17.

Zavarovalnica bo tudi v prihodnje najve¢ pozornosti namenjala spremljanju in obvladovanju zavarovalnih, trznih in
operativnih tvegan;.
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Sistem upravljanja tveganj

Druzba in Skupina za doseganje navedenih ciljev vzpostavljata upravijanje tveganj skladno z zakonodajo in
upostevanjem dobre poslovne prakse, kar zahteva sistematiéni pristop k upravljanju tveganj na vseh podrodjih in
ravneh delovanja druzbe in Skupine. V ta namen sta razvili sistem treh obrambnih linij za uspesno in dolgoroéno
ucinkovito upravljanje tvegan.

Prvo obrambno linijo sistema upravljanja tveganj predstavljajo posamezna poslovna podroCja, ki pri svojem
poslovanju odgovorno in dejavno upravljajo tveganja. Podroja so odgovorna za u€inkovito delovanje notranjin
kontrol in izvajanje poslovnih dejavnosti v skladu s predpisanimi limiti, politikami in zastavljenimi strateSkimi cilji.

Drugo obrambno linijo sestavljajo Odbor za upravljanje tveganj, Odbor za upravljanje bilance (ALCO) ter Sluzba
za upravljanje tveganj.

Odbor za upravljanje bilance je bil ustanovljen za u€inkovito upravljanje sredstev in obveznosti druzbe in skupine,
sprejemanje poenotenih naloZbenih strategij in politik skupine, upravijanje kapitala, likvidnosti ter tveganj in
spremljanje gospodarskih gibanj, kljucnih za poslovanje druzb skupine.

Odbor za upravljanje tveganj opredeli in spremlja pomembna obstojea in morebitna tveganja, opredeli
metodologije in standarde upravljanja ter merjenja tveganj ter izvaja smernice lastne ocene tveganj in kapitalske
ustreznosti.

Sluzba za upravljanje tveganj razvija limite v posameznih kategorijah tveganj in operativno podpira Odbor za
upravljanje tveganj in Odbor za upravljanje bilance.

Tretjo obrambno linijo predstavija Sluzba notranje revizije, ki skrbi za u€inkovitost in zanesljivost notranjega
kontrolnega okolja in procesov.

Proces upravljanja tveganj

Proces upravljanja tveganj v druzbi in Skupini ima tako jasno dologene pristojnosti, odgovornosti in pooblastila.
Upravljanje tveganj je ugotavljanje, merjenje oziroma ocenjevanje, obvladovanije in spremljanje tveganj na vseh
ravneh, vkljuéno s poroCanjem o tveganjih, ki jim je ali bi jim lahko bila druzba oziroma Skupina izpostavljena pri
svojem poslovanju.

Ukrepi za upravljanje tveganj in postopki za izvajanje in spremljanje izvajanja teh ukrepov so doloCeni za vsako
vrsto tveganja, ki jim je Skupina izpostavljena pri posameznih vrstah poslov, ki jih opravlja, in za tveganja, ki jim je
izpostavljena pri vseh poslih, ki jih opravlja.

Proces upravljanja tveganj vsebuje naslednje kljucne korake:

ugotavljanje — prepoznavanje tveganj, ki obsega celovito in pravo¢asno prepoznavanje tveganj, katerim je
oziroma bi jim lahko bila izpostavljena Skupina, in analizo vzrokov za njihov nastanek;

- merjenje oziroma ocenjevanje tveganj, ki obsega izdelavo kvantitativnih in/ali kvalitativnih ocen za merljiva
in/ali nemerljiva tveganja, ki so bila prepoznana v postopku ugotavljanja tveganj;

- obvladovanije tveganj, ki obsega postopek izbire in uvedbe ukrepov za znizevanje tvegan;;
- spremljanje tveganj, ki obsega pravila glede odgovornosti, pogostosti in na¢ina spremljanja tveganj;

- poro&anje o tveganjih, ki obsega vsebino rednih in izrednih poro€il ter pogostost poro¢anja.
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Proces upravljanja tveganj in odgovornosti

Definira strategijo upravijanja tveganj

Upravljanje

Vodstvo KD Group Potrjuje politike, odloitve in dokumente povezane z
upravijanjem tveganj druzbe in upravljanjem z bilanco

tvegani

Doloca nalozbene politike in strategije

Strateska tveganja Odbor za upravljanje Spremlja izpostavljenost tveganjem upravljanja s sredstvi in

L I . bil i
Konkurenca / Zakonodajni in politi¢ni trendi / #Brance cbveznosimi

Ugled / Prodaja Upravija s kapitalom

ZavarovalnisSka Finanéna Operativna Definira in spremlja pomembna obstojeca in potencialna tveganja

. . . Odbor za upravljanje Definira metodologije in standarde upravljanja ter merjenja

WCLEDTE] tveganja WCIEDE] s tveganii eganj

Implementira ORSA smernice

Underwriting Investicijska Procesi
Skode Likvidnostna Ljudje

Cene/Produkti Kreditna IT sistemi in Razvija limite v okviru posameznih kategorij tveganj

Sluzba za upravljanje
s tveganji

Operativno podpira Odbor za upravijanje tveganj in
Odbor za upravijanje bilance

Rezervacije Kapitalska infrastruktura
Ustreznost ustreznost Zunanji dogodki

Kultura upravljanja tveganj

Aktivno upravljajo tveganja na svojem podro¢ju z

oS eiiapoiend upostevanjem postavljenih limitov in strateski usmeritev

Upravljanje tveganj na ravni Skupine KD

Sistem upravljanja tveganj na ravni Skupine je prilagojen strukturi, naravi, obsegu ter kompleksnosti in tveganosti
poslov, s katerimi se skupina ukvarja. UpoStevati mora razlike v tveganjih, s katerimi se pri poslovanju soocajo
posamezne druzbe, posebnosti posameznega podjetja, poslovnega okolja in ucinke tveganj posamezne ¢lanice
na druge ¢lanice in celotno Skupino. Skupina posveca posebno pozornost pri tem koncentraciji tvegan;j in njihovi
ustrezni razprsitvi.

Regulirane ¢lanice Skupine samostojno razvijajo lastne modele sistemov obvladovanja tveganj glede na lastne
podroCne zakone oz. skladno z naravo svoje dejavnosti. Del sistemov upravljanja tveganj, ki se lahko razvija
poenoteno za celotno Skupino, pa druzba vzpostavlja in razvija centralizirano.

Tveganja, ki jim je Skupina izpostavljena, delimo v pet glavnih skupin: finanéna, zavarovalna, operativna,
strateSka, tveganja upravljanja kapitala in druga tveganja.

Sistem upravljanja tveganj zajema najmanj naslednja najpomembnej$a podrocja tvegan:
- kapitalska ustreznost;

- sklepanje zavarovanj in oblikovanje zavarovalno-tehnicnih rezervacij;

- upravljanje sredstev in obveznosti;

- nalozbe, zlasti v izvedene finan¢ne instrumente in podobne obveze;

- likvidnost;

- upravljanje zavarovalnih, trznih, kreditnih, operativnih, likvidnostnih tveganj in tveganj koncentracije ter vseh
drugih tveganj, ki jim je druzba izpostavljena;

- pozavarovanje in druge tehnike za zmanjSevanje tvegan].

Trzno tveganje je tveganje nastanka izgube ali neugodne spremembe v finanénem poloZaju druzbe, ki nastane
zaradi nihanj v visini in spremenljivosti trznih cen sredstev, obveznosti in finan¢nih instrumentov.
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Kreditno tveganje je tveganje izgube ali neugodne spremembe v finanénem polozaju druzbe zaradi nihanj v
kreditnem poloZaju izdajateljev vrednostnih papirjev, nasprotnih strank in morebitnih dolznikov, ki so jim
izpostavljene druzbe v obliki tveganja neplacila nasprotne stranke, tveganja spremembe kreditnega pribitka in
tveganja koncentracije trznega tveganja.

Likvidnostno tveganje je tveganje druzbe, da ne more unovciti nalozb in drugih sredstev za poravnavo svojih
finan¢nih obveznosti, ko te zapadejo.

Zavarovalno tveganje je tveganje nastanka izgube ali neugodne spremembe v vrednosti zavarovalnih
obveznosti zaradi neustreznih premij in neustreznih predpostavk, upostevanih v izraunu zavarovalno-tehni¢nih
rezervacij.

Operativno tveganje je tveganje izgube druzbe zaradi neprimernega ali neuspe$nega izvajanja notranjih
procesov, ravnanja ljudi ali delovanja sistemov ali zaradi zunanjih dogodkov.

StrateSko tveganje je tveganje nastanka izgube, ki nastane zaradi nepravilnih poslovnih odloCitev, neustreznega
izvajanja sprejetih odlocitev in premajhne odzivnosti na spremenjeno poslovno okolje.

Pri tveganju upravljanja kapitala je prvi cilj zagotavljanje zadostne in primerne kapitalske ustreznosti druzbe in
skupine. V skladu z veljavno zakonodajo redno merimo znesek razpolozljivega kapitala za pokrivanje regulatorne
kapitalske zahteve na ravni vsake posamezne druzbe in na ravni Skupine.

Regulirane druzbe v Skupini (zavarovalnice in druzbe za upravljanje) redno spremljajo kapitalsko ustreznost in
izpolnjevanje kapitalskih zahtev v skladu z veljavnimi podro¢nimi predpisi. V dejavnosti upravljanja premoZenja
druzba ocenjuje kapitalsko ustreznost glede na svoj profil tveganosti in izdeluje notranjo oceno kapitalske
ustreznosti. Najve€ja zavarovalnica v Skupini pa na letni ravni spremlja vpliv tveganj na kapital in izralunava
kapitalsko ustreznost po direktivi Solventnost II.

Povezanost sistema upravljanja tveganj s poslovno strategijo Skupine

Upravljanje tveganj se zacne s strategijo Skupine, kot pri vseh drugih dejavnostih, ki so povezane s poslovanjem.
Po oblikovanju strategije se vzpostavijo nadzorni mehanizmi, ki omogocajo, da se strategija izvaja tako, da lahko
vsi timi optimalno izvajajo kljutne dejavnike vrednosti in ucinkovito upravijajo tveganja, ki nastanejo pri teh
dejavnikih.

Povezanost strategije poslovanja Skupine s sistemom upravljanja tveganj

Strategija Skupine

Upravljanje Upravljanje

uspesnosti WELE]

v v v v v v

Strateski cilji

etit po tveganju
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Dolgorocno ustvarjanje vrednosti
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Temeljni koncept strategije upravljanja tveganj je na podlagi strategije poslovanja in upravijanja kapitala
(zmogljivosti tvegan;j) doloditi ustrezen apetit po tveganijih, vkljuno s toleranco do najpomembnejsih tvegan;.

Apetit po tveganjih predstavlja na ravni podjetja skupni znesek tveganja, ki ga je Skupina pripravijena sprejeti pri
uresni¢evanju svojega poslanstva in vizije, poslovnih in strateskih ciljev.

Dopustne meje tveganja predstavljajo najvecje tveganje, ki ga je Skupina pripravljena sprejeti glede na vsako

kategorijo tveganja za doseganje poslovnih in strateSkih ciliev tako, da druzba kumulativno deluje v okviru
opredeljenega apetita po tveganju. Operativni limiti se nanasajo na vsakodnevne poslovne odloditve.
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NEREVIDIRANI ZGOSCENI MEDLETNI KONSOLIDIRANI RACUNOVODSKI IZKAZI SKUPINE KD S POJASNILI ZA
OBDOBJE OD 1. JANUARJA DO 30. JUNIJA 2018

ZGOSCENA KONSOLIDIRANA BILANCA STANJA

Meopredmetena sredstea 6.1 54401 298 B4TEO7S
Dpredmetena oshovig sredsta 5.2 35169730 35508 27%
Mekrathorodra sredstia namenjena za prodajo - -
Odlodene terjatve za davek 12541 .00% 14 636 644
Malodbens neprermichine 6.2 25634 619 26§37 035
Financne naloZhe v pridruZenin druzbah 12831181 13634732
Finanéne nalogbe: 6.4 ZAZ 241 099 3513660
Y posojila in depozite 13882327 13967238
Y posest oo zapadiost 1477877 16 266 97
Razpolodljive za prodajo 203 TE9 088 187 TES 437
Wradnatene po podteni vrednost EEE0.910 8367 551
lzwedeni finanéni infrumert 1 B0 000 243537
Sredstva zavarovancey, ki prevzemajo naloZbeno feeganje 6.5 2395071 302 4 ATEEE
Zresek zavarovalno-tehnidnih rezervac prenssen na pozavarowanice in sozawarovanje £.10 14396 763 17704187
Sredstva iz finanénih pogodb 6.6 10855 445 & EI0.REE
Terjatre 6.7 29431 132 075 30
Terjatve iz neposrednih zavarowalnih posioy 17 562440 17736088
Terjatve iz pozavarovanja in sozawvarovana 09,345 2165 695
Terjatve za odimerjeni dawvek 63 6EE 2EET24
Drugge terjate 10689 BT 16 854 To%
Druga sredstva 25 B84 273 23767 466
Denar in denarni ustrezniki 321812 20 943 2o
Zunajbilanéne postavke 615 113 456 224 109,575 436
OBVEZNOSTIDOVIROVSREDSTEV  TOSES67 796447040
Kapital 6.3 #1592 T4 §26T4284
Kapital, ki pripada wecinskim lashikom druibe Bl 42 B0E BE 532385
Dgnoni kapital 1565 967 1565 967
Kapitalske rezerve 30896 531 30,856 931
Rezerve iz dobicka 6.121.214 £121.214
Lasine delnice E101.715) E101.715)
Presredbene razlike [E79.849) 471 565
Rezerve, nastale zaradi prevrednotena po podteni wrednost 222 800 2E4 648
Zadrzani dobicki 22327 490 24 046 312
Meabladujodi delef 26743 544 26 541 92%
Podrejene obweznost 5.9 49 662 738 45525147
Zavarowalno-tehniéne rezervacie 610 23049709 2F3200.520
Prenosne premije E7.120.883 45526 004
Zawarovalno-ehnicne rezervacie za ivljenjska zavaravanja 109.210.274 107 590,283
Skadne rezervacie 116182 408 1165641592
Druge zavarowalno-iehniéne rezervacie 536,146 G284
Zavarovalno-ehniéne rezervacie v korist fivienjskin zavarovancey, 611 292171 284 01043277
ki prevzemajo naloZkeno treganje
Druge rezeryacie 4 548 622 4 554 031
Ohweznost iz finanénih pogadh 612 10560 5838 300 332
Finanéne obweznost B.1F 49 57 837 50636 254
Obweznost iz poslovanja 606 TaE 7494 534
Obweznost iz neposrednin zavarovalnib posioy 2988043 R
Ohbweznost iz pozavarovanja in sozavarovanja 1.998 7ek 2162268
Obrweznost za odmerjeni dawvek 18088 539051
Ostale obveznost 614 16 B3E 26D 18283 568
Zunajbilanéne postavke B1E 113456 224 109,475 436

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih racunovodskih izkazov.
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ZGOSCENI KONSOLIDIRANI IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

CISTI PRINODKI 0D ZAVAROVALNIH PREMIJ (A 144.674.069 146.732.708
Obraunane kosmate zawaravalne prerije 167.212.335 169,754 006
Obratunana premija oddana v pozavarovanje in sozavarovanje (7.505.919) (8.852.982)
Spremermbia prenosnin premij (5.032.34%) (4.192.317)

PRIHODKI 0D NALOZB ¥ POVEZANE DRUZBE, od tega [A] 405.355 349.574

Dokitek iz naloZh v kapital pridrufenih in skupaj obvladovanih druzh, obradunan z uporabo kapitalske metode ITTH20 349574
PRIHODKI 0D NALOZB [A] 5.034.761 10.971.420
DRUGI ZAVAROVALNI PRIHODKI, od tega [ 958.996 1.020.786

Prihodki od proviz 958996 1.020 786

DRUGI PRIHODKI [ 9.938.263 9.611%.906

C1STI 0DHODKI ZA SKODE i1 (112.897.934) (113.920.786)
Obratunani kosmat zneski skod (113721 062 (112 592291
Ohradunani deledi pozavarovateljey in sozavarovatejey 3321595 1126.37%
Spremermbia Skodnih rezervaci (2493 16%) (2464 373)

SPREMEMBA DRUGIH ZAVAROVALNO-TEHNIENIH REZERVACIY 610 (1.592.487) (192.825)

SPREMEMBA ZAVAROVALNO-TEHNIENIH REZERVACI) ZAVAROVANCEY, 6.1 0.871.993 (3.533.539)

K1 PREVZEMAJO NALOFBENO TYEGANJE

ODHODKI ZA BOHUSE IN POPUSTE (27.079) #6.451)

OBRATOVALNI STROEKI, od tega 72 #0.547.592) #.311.783)

Siroki pricdobivanja zavarovan] (10.700.431) (10 356 381)
0DHODKI 0D HALOZB W POVEZANE DRUZBE (] (3.636) -

ODHODKI HALOZB, od tega [A] (4.469.537) (508.222)

Oslabitee finanéhin sredstew, ki niso merjena po podteni wrednost skoz pasiovni izid (121 .000) -
DRUGI ZAVAROVALHI DDHODKI [&] (383.404) (1.909.701)
DRUGI ODHODKI [} (8.196.333) (6.603.928)

Cisti poslovni izid, ki pripada:
- lastrikom obwladujode drufbe (1.58221%) 13567
- manjginskim lasinikam (194 £79) 196 344

Cisti dobitekfizguba na delnico, ki pripada veginskim lastnikom druzbe
(lzrafen w EUR na delnico)
- osnovni [ 9.22) 241)

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih ratunovodskih izkazov.
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ZGOSCENI KONSOLIDIRANI IZKAZ VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA

Drugi vseobseqajofi donos v obdobju:
Akuarski st dobitkifzoube za pokojninske programe -

Sprememba presedka iz prevrednatenja na pridruZenin druzbah 16642
Sprememba podtene vrednost sredstey razpalodliivin za prodajo 996 592
Davek (202 038)

794853
Tedajne razlike (57 536)
Drugi vseobsegajoti donos v obdobju, brez davka 723 650

Cisti dobifek poslovneqa leta, ki pripada:

- lastnikom matitne druzbe (1.015.240)
- manjginskim lastnikom (37.998)
Skupaj {1.053.239)

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih racunovodskih izkazov.

116829
{1.171.046)
144 367
{1.026.179)
(307 438)

{1.216.778)

1.346.542)
(36.949)
{1.433.491)
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ZGOSCENI KONSOLIDIRANI IZKAZ GIBANJA KAPITALA ZA OBDOBJE OD 1. JANUARJA DO 30. JUNIJA 2018

Stanje 1. 1. 2012 1.555.967  30.396.90 6.121.213 (6.101.715) (971.565) 234 646 24.046.31% 55832353 26.341.92% 32674281
Poslowni izid obrafunskega obdohja - - - - - {582 218 MBS 218 (194 679 {1776 3973
Drugi veeohsegajod donos - - - - 71177 633154 - SEE9TS 166 631 TEIEED
Celotni vseobsegajoti donos - - - - 71177 632.154 {1.582.21%) {1.015.240) {37.008) {1.053.23%)
Izpladia dividend - - - - - - - - {61.152) {61.152)
lzstapi iz skupine - - - - 162892 - (137111 25781 7066 32247
Skupaj - - - - 162.892 - (137.111) 2511 {54.096) {22.305)
ZGOSCENI KONSOLIDIRANI IZKAZ GIBANJA KAPITALA ZA OBDOBJE OD 1. JANUARJA DO 30. JUNIJA 2017

Stanje 1.1. 2017 1.555.967 30396991 6.121.213 6.101.715)  (3.272.566) 285334 26.361.633% 55549 312 26.490.935 82 340,747
Poslovni izid ohradunskeda obdaobja - - - - - [412.5670) 4128567 1496 544 (216713
Drugi wseobsegaod donos - - - - (242 00%) (624 977) - (932 G58) (233 TH3) H2ETTH
Celotni vseobseqajoti donos - - - - (242.008) (624.977) {1M13557) (1346542 {26.049) {1.473.40)
Izplacin dividend - - - - - - - - (57 64T (57 64T
Skupaj - - - - - - - - B7.647) B7.647)
Stanje 30. 06. 2017 1.555.967 30.396.991 6.121.213 (6.101.715) (3.520.574) (396.743) 25948131 54.503.270 26.316.339 80.319.609

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih racunovodskih izkazov.
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ZGOSCENI KONSOLIDIRANI IZKAZ DENARNIH TOKOV

Poslowni izicl pred dawki 1.266 544 B72.159
Prilagoditew za nedenarne postavke 11 83390 &E02.286
Spremermbe v obratit sredstib 7492 664 2158.152)
Metd {aricobitve)frodaje poslownih sredstew (5 BO7.074) 10529166
Prejemki od dividend 5331 S2LB2Y
Prejemki, ustvarjeni pri poslovanju 15.871.404 18.365.282
[zcathi 23 chavek (1.089 629 (B92.386)
lzdlati za powedanje delefa v pridrufenib druzhah (150000 -
Prejemki za manjfanje delefa w pridrugenit drubah 1172362 -
lzdatki 23 nakup osnovhih sredstew, neopredmetenin sredsten in nalofhenit neprerichin (1 469,302 (2099 276
Prejemki od prodaje osnowvhih sredstey in nalofbenih nepremiénin 8977 2110802
lzdlatki za dana posojila in depozite (1.231.271) (1 3535467
Prejemki od wrnjenib posoji in depoziow 1.570.043 3488 296
Prejemki od obrest 44z B0 240763
Prejemki od dividend pridrugenit druzh 67526 65 432

Prejemkifizdatd) od prejett posoj (1500000 3294 240
[zclatki za dividende (2.712.087 [2.039.362)
DEHARHI IZID ¥ OBDOBJU 11.197.561 21.652.944
ZACETHO STANJE DENARJA IN DENARNIH USTREZNIKOY 20.949.299 11.923.129
Tedajne razlike 2752 48130

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih raCunovodskih izkazov.

Pri pripravi skupinskega izkaza denarnega toka Skupina uporablja posredno metodo.

Denarni tokovi pri poslovanju in naloZbenju so pripraviieni na podlagi bilanénih podatkov ter ustrezno korigirani za
obraCunane postavke, ki ne predstavljajo denarnih tokov. Denarni tokovi pri financiranju so izkazani na podlagi dejanskih
izplacil.

POVZETEK POMEMBNIH RACUNOVODSKIH USMERITEV

1. Temelji za pripravo ra¢unovodskih izkazov

Racunovodski izkazi Skupine KD so pripravijeni v skladu z Mednarodnimi standardi radunovodskega poroganja (v
nadaljevanju MSRP), kot jih je sprejela Evropska unija in se nana3ajo na obdobje od 01. 01. 2018 do 30. 06. 2018.

Zgoscenih medletni izkazi so pripravijeni v skladu z Mednarodnim raCunovodskim standardom (MRS) 34 — Medletno
raCunovodsko poro€anje. Uporabliene so bile enake radunovodske usmeritve kot pri pripravi letnih konsolidiranih
raCunovodskih izkazov Skupine KD za leto 2017, zato jih je potrebno brati v povezavi s letnimi konsolidiranimi
raGunovodskimi izkazi Skupine KD, pripravljenimi za poslovno leto, ki se je kon¢alo 31. decembra 2017.

2. Sezonskost poslovanja
Pri medletnem delovanju ne moremo govoriti 0 sezonskosti ali konjunkturnosti poslovanja. V Skupini so posebnost

fakturiranja letne premije, ki lahko ob koncu ali zaCetku poslovnega leta vplivajo na povecanje prihodkov iz zavarovalne
premije, katera se nato zmanjSuje s prenosno premijo in nima vpliva na izkaz uspeha.
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3. Odvisne in pridruzene druzbe Skupine

311 Odvisne druzbe

Druzbe v Skupini - direktno:
KD Group d.d. Lubljana, Slowenija 7849 TEA5 0,00

Druzbe v Skupini preko odvisnih druzh:

Adriafic Slovenica d.d., Koper, Siovenija 100,00 100,00 0,00
Afent d.o.o., lzola, Siovenia 100,00 100,00 0,00
DRI Nalozbe d.o.o., Lubljana, Slovenija 100,00 100,00 0,00
Firsthouse Investmernts #d., Limassol, Ciper 100,00 100,00 0,00
Fortes Group o.o.o., Beograd, Srhija 100,00 100,00 0,00
Gradnje inZeniring d.0.0., Luhljana, Slovenija 100,00 100,00 (1,00
KD Fondowi AD Skopje, Makedonija a4 B0 a4 g0 0,00
KD T d.oo., Lublana, Slovenija 02,00 100,00 100,000
KD Kapital d.o.o., Lubliana, Slovenija 100,00 00,00 (1,00
KD Kvartd.oo., Lubljana, Sovenija 100,00 100,00 (1,00
KD Locusta Fondowi d.o.o. Zagreb, Hrvagka 0,00 01,000 0,00
KD Skladi duoao., Hubljana, Slovenija 100,00 100,00 0,00
harta Marine Yertures Ud, 204 2,00 100,00 (100,00
Permanens d.o.0., Zagreh, Hrvadka 100,00 100,00 0,00
Projektor d.o.o.0, Maribar, Slovenija 100,000 100,00 0,00
Prospera d.o.o., Koper, Slovenija 100,00 100,00 (1,00
Surmijey Kvart d.o.o. ubljana, Slovenija 100,00 100,00 0,00
Wiz d.o.o., Koper, Slovenija 100,000 100,00 0,00
ZDRAVIE AS oo, Koper, Slovenija 100,00 100,00 0,00

V prvem polletju leta 2018 ni bilo vstopov novih odvisnih druzb v Skupino. V maju je bila likvidirana odvisna druZba Manta
Marine Ventures Ltd, Road Town, BVI.

Uprava odvisne druzbe Adriatic Slovenica d. d. kot edini druzbenik odvisne druzbe KD IT, informacijske storitve d. 0. o.
(skrajano KD IT d. 0. 0.) je dne 11. decembra 2017 sprejela sklep, o pripojitvijo druzbe KD IT, informacijske storitve d. 0. o.,
Celovska cesta 206, 1000 Ljubljana k druzbi Adriatic Slovenica d. d. z datumom obra&una pripojitve 31. december 2017.
Prav tako je druzba KD IT d. 0. 0. dne 11. januarja 2018 sprejela sklep, da se izvedejo vsi postopki 0 poenostavljeni pripojitvi
druzbe KD IT d. o. o. k druzbi Adriatic Slovenica d. d. Prevzemna druzba Adriatic Slovenica je na podlagi teh sklepov
pristopila k aktivnostim poenostavljene pripojitve in z dne 5. junija 2018 pridobila dovoljenje Agencije za zavarovalni nadzor
za pripojitev druzbe KD IT d. 0. 0.

Z vpisom pripojitve v sodni register 18. junija 2018 je preSlo na Adriatic Slovenico d. d. kot prevzemno druzbo vse
premozenije ter pravice in obveznosti prevzete druzbe KD IT d. 0. 0. po datumu obracuna pripojitve 31. december 2017.

31.2 Pridruzene druzbe

Skupina ima na 30.6.2018 v lasti naslednje pridruzene druzbe:
- Miekarna Celeia d. 0. 0., Slovenija, 0 % delez lastnistva (2017: 25,99 %) — prodana v maju,
- Namad. d., Slovenija, 48,58 % deleZ lastniStva (2017: 48,58 %),
- SRCd. 0. 0., Slovenija, 34,80 % delez lastnistva (2017: 34,80 %),
- Tovarna olja Gea d. d., Slovenija, 26,90 % delez lastnistva (2017: 26,90 %),
- MEDIFIT d. 0. 0., Slovenija, 48,00 % delez lastniStva (2017: 0 %).
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Februarja 2018 je odvisna druzba, zavarovalnica AS kot soustanoviteljica pridobila 50,00 % poslovi delez druzbe MEDIFIT
d. 0. 0. Osnovna dejavnost druzbe je povezana z informacijsko tehnologijo in radunalnidkimi storitvami. MEDIFIT posluje na
lokaciji v Ljubljani in je bila vpisana v poslovni register Slovenije 22. februarja 2018. Od ustanovitve druzbe do konca prvega
polletja 2018 je zavarovalnica prodala 16,91 — odstotka deleZa, tako da na dan 30. 6. 2018 lastniSko in glasovalno obvladuje
druzbo MEDIFIT d. 0. 0. s 33,09 - odstotnim delezem in jo razvr§¢a med pridruzene druzbe.

Predstavitev druzbe

Firma: MEDIFIT, druge z informacijsko tehnologijo in racunalniskimi storitvami povezane dejavnosti, d. 0. o.
Skraj$ana firma: MEDIFIT d. o. o.

SedeZ in poslovni naslov: Dunajska cesta 63, Ljubljana, 1000 Ljubljana

Mati¢na Stevilka: 8150982000

Davéna Stevilka: SI 12848999

Osnovni kapital zna$a: 30.000,00 evrov in je v celoti vplacan

Porocevalsko obdobje radunovodskih izkazov je enako koledarskemu letu.

Davéna stopnja za obracun davka od dohodka pravnih oseb je 19-odstotna.

4. Poroéanje po poslovnih odsekih

Podroéni oziroma obmocéni odseki so posamezni deli poslovanja Skupine, ki so izpostavljeni razliénim stopnjam
dobickonosnosti, moznostim za rast, priCakovanjem glede prihodnosti in tveganjem. Podro¢ni odsek je tako prepoznaven
sestavni del Skupine, ki se ukvarja s skupino sorodnih proizvodov ali storitev, ter je predmet tveganj in donosov, drugaénih
od tistih v drugih podroénih odsekih. Obmocéni odsek je prepoznaven sestavni del Skupine, ki se ukvarja s proizvodi in
storitvami v posebnem gospodarskem okolju, ter je predmet tveganj in donosov, drugacnih od tistih v drugih sestavnih delih,
delujogih v drugih gospodarskih okoljih.

Glavne dejavnosti Skupine oziroma podrocni odseki so naslednji:
—  premozenjska zavarovanja,
—  zivlienjska zavarovanja,
—  zdravstvena zavarovanja,
- finanéno poslovanje,
- upravljanje premoZenja,
- drugo (upravijanje in gradnja nepremicnin za trg ali znane kupce itd.).

Skupina posluje predvsem v Sloveniji, drzavah Evropske unije in drugih drzavah jugovzhodne Evrope.
4.1 Podro¢ni odseki poslovanja
411 Podatki o poslovanju po podroénih odsekih

Rezultati poslovanja po posameznih podro¢nih odsekih so bili do 30. 6. 2018 naslednii:

Bruto prihocki od prodaje TR0 255 30370564 G0.E2T B840 145245 SAR4185  1A7EEI0 TED09E 70
zlnditve medsebojnit posio (1648 388) (2 B5E) (%443 (141 408 (187 578) (326 536) (2316 259
Prihodkiodprodaje 70433497 30.36.309 50519437 46836 5266217  B465M 1STVH04T0
Prihadki oo obrest 610.970 407 332 158776 65 854 2.03% 269 1.247 662
Poslovni izid iz posiovanja 4TESH1S 430,331 2EHEE (20804600 T8IT 85T (FOT.28E) 3475.271

Firanini odhodki* gesnsEl) (1010818 581 (1171.737) 5 986} 20 (2114081
Dele? v poslovnem izidu pridruzenit druzh 5 4TE - 0 HEITY - - 405 355

Dk (300 596 (38 428) (199997 (19088107  (250.97%)  (26.633) (2043 441)

*Prihodki od prodaje vsebujejo Ciste prihodke od prodaje blaga in storitev, kosmate prihodke od zavarovalnih premij in prihodke od provizij
**V/ finanéne odhodke so vkljuene tudi neto tecajne razlike.
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Rezultati poslovanja po posameznih podro¢nih odsekih so bili do 30. 6. 2017 nasledniji:

Bruta prihodki od prodaje® 71764383 32555723 51808149 221249 5474211 1.314 562 163138277
Izlniitie medsetojnin poslow {1 429 975) (217 .243) (1.761)  (176.5%9) (63432 (E20A1E) [ 719.11%)
Prihodki od prodaje 70.334.40% 32238479 51.796.353 44 960 5.2110.779 794143 160.419.158
Prihodki oo obrest TT0.085 414 F5T 12585 130830 4199 4.274 1436740
Poslovni izid iz poslovanja 1635327 60,368 (246657 (1. 883325) 1666342 117815 112340
Firanini odhodki™ (260,947 (536.758) - (1041.158) 3505 5.069) (2.791.365)
Dele? v poslovnem izidu pridruZenit druzh 51648 - - 297 925 - - 349574
Poslovni izid pred obdaviitvijo 2.826.028 {526.420) {246.65T)  (2.627.055) 1669.947  (123.684) 672.159
Daniki (531 576) (22 263) (2 130) - @E0341)  (31.761) (38%.572)
Eisti poslovni izid poslovnega leta 2244 153 {848.684) (248.788)  (2627.055) 1419006 (155.445) 216.713)

*Prihodki od prodaje vsebujejo Ciste prihodke od prodaje blaga in storitev, kosmate prihodke od zavarovalnih premij in prihodke od provizij.
**V finanéne odhodke so vklju¢ene tudi neto tecajne razlike.

Stro$ki posameznih segmentov so pripoznani tako, kot v osnovi nastajajo pri poslovanju posameznih segmentov, in tako, kot
jih odvisne druzbe, ki sestavljajo posamezni segment, tudi poro¢ajo.

Nekatere postavke, vklju¢ene v izkaz poslovnega izida za leto, kon¢ano 30. junija 2018, so bile naslednje:

Amartizacija (1317402 (333.659) (270.476) 44619 (F9.534) (47 BET) [2.083.26%)
Slabitew neopredmetenih sredstey - M10.252) - - - - 110.232)
Slahite nalozbenih nepremicnin - - - - - 10Esd4an (1.085.447)
Slabitew nalozh - - - (1210003 - - {121 000
Slahitey pastovnit in drucgih terjatey (420134) [ETTED E111) (287 .768) - - (761.776)

Pri amortizaciji in slabitvah poslovnih in drugih terjatev ni bilo izlo¢itev medsebojnih poslov.

Nekatere postavke, vklju¢ene v izkaz poslovnega izida za leto, kon¢ano 30. junija 2017, so bile naslednje:

Amartizacija (1.242 2313 {E00.254) (230336 (47 247) #8039 7E354) 2183511
Slabitew neopredmetenih sredstew - (110.232) - - - - (110.2592)
Slabitew naloZbenih nepremichin (529.298) - - - - - (G29.296)
Slabitew pasiownit in drugih terjatey (142 768) (14.013) {1.086) (40,0007 - - (197 266)

Medsebojno poslovanje po posameznih podroénih odsekih se je izvajalo pod normalnimi trznimi pogoji, tako kot do drugih
nepovezanih strank.

Sredstva in obveznosti po posameznih podro¢nih odsekih na dan 30. junij 2018:

Diobro ime 245871 578 2366310 - 14E 08 2026036 T 44 341 562
Pridruzene druibe 064538 - 10340 4768308 - - 12.831.181
Ostala sredstra 21869452 443439814 20866551 20505714 Q19470 30254 033 FEE094 834
Skupajsredstva 6795965 446204924 20676091 30483115 11345506 30671167 795.267.567
Podrejene obrweznost 22798858 26763877 - - - - A9 562 T35
Finanéne okveznost 10.07% 11433 - 49556 3k - - 49.578 337
Ostale obveznost 176853549 420931 471 15281147 44 296 1003 672 4150639 614 53k 264
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Sredstva in obveznosti po posameznih podroénih odsekih na dan 31. december 2017:

Dobro ime 24571979 2866310 - 1410z 2028 565 A 44344080
Pridruzens druzhe 7895521 - - BB - 12634752
Ostala sredstva 202ABENET  AEZEZTNET 2 E04540 094 263 QEFET2Y  FIO2TA4E TiEdesd
Skupaj sredstva 235325687 4553032377 M504541 40944572 11885288 M AD4579  TO6.447.044
Fodrejene obweznost 22 781 668 26 T4EETY - - - 43 5256147
Finanéne obveznost - - - BOB3E2E4 - - BDE36 254
Ostale obveznost 164193026 426472341 16326118 136011 1480 536 BUZHZT 13611353
Skupaj obvemnosti 191.974.593 453.215920 15326118 50.771.265 1.480.936 503927 TI3ITL760
Investicije v osnovna sredstva 3110609 16.740 66526 92579 69.289 35183 3300 926

Sredstva podroénega odseka vsebujejo predvsem finanéna sredstva, opredmetena osnovna sredstva, neopredmetena
sredstva, zaloge, denarna sredstva ter poslovne in druge terjatve.

Obveznosti podroénega odseka sestavljajo finanéne in poslovne obveznosti. 1z postavk so izloene vse medsebojne
transakcije in stanja med posameznimi podro¢nimi odseki.

S

2 Obmo¢ni odseki poslovanja

S

2.1 Podatki o poslovanju po posameznih obmocnih odsekih

Skupina ima razSirjeno svoje poslovanje na treh glavnih geografskih obmogjih. Glavno obmoéje poslovanja Skupine je
Slovenija.

Skupina posluje predvsem v Sloveniji, drzavah Evropske unije in drugih drzavah jugovzhodne Evrope.

Prihodki od prodaje*

Slovenija 164 723 645 167 640051
EL 2546 651 2EE9 533
Druge drfawe 110574 109574

* Prihodki od prodaje vsebuijejo Ciste prihodke od prodaje blaga in storitev, kosmate prihodke od zavarovalnih premij in prihodke od provizij.

Skupaj sredstva

Slovenija 546 835600 545.765.121
EL 225133471 23 BER9T
Druge driave 20,294 20 1%.992.949

PridruZena podijetja
Slovenia 12831 181 13634732

Analiza investicij v opredmetena in neopredmetena sredstra

Slovenija 1413296 FELT AT
EL 17581 21158
Druge drfave - 1789
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5. Hierarhija postene vrednosti

Prikaz tehnik ocenjevanja vrednosti in viozki za Nivo 2 in Nivo 3 razvr§¢anja v hierarhijo postene vrednosti

INTERNI/EKSTERNI OCENJEVALCI

Dolzniski vrednostni papirji Interni model

tehtanega povprecja donosnost dveh likvidnih
drzavnih vrednoshnih papirjev iste drzave, s kraj$o in
daljSo rocnostjo
utez 1:Stevilo dni med datumom zapadlosti nivo 2
opazovanega vrednosinega papirja
utez 2: datumom zapadlost vrednosinega papirja, za
katerega ugotavljamo posteno vrednost
drZavno obveznico primerljive rocnost,
izraCunu vsote zahtevane kredinega tveganja za tveganje panoge (CDS), ob
donosnost za upostevanju primerljive rocnost in stopnje nivo 2
investicijskega razreda,
nelikvidnost

izraCunu zahtevane

Dolzniski VP-drzavni )
donosnost,

Dolzniski VP podjetj in finanénih Institucij

Interni model

trzni kazalniki: P/E, P/B, P/S, PIEBITDA, F/FCF, ki

Lastniski vrednostni papirji metodi primerljivih podjetij temeljijo na borznih kotacijah oz. cenah primerljivih
uvrscenih na borzo podjetj in izbranih finanénih kategorij ocenjevanega
podjetia. nivo 3
Pooblasceni zunanji
cenilci
reprodukcija enakega novega objekta ali
stroskovna metoda nadomestitveni stroski
NaloZbene nepremicnine trzna metoda analiza dejanskih trznih transakcij z nepremicninami nivo 3
sedanja vrednost bodocih pricakovanih donosov
dohodkovna metoda (metoda stopnja kapitalizacije (donos in vracilo )
direkine kapitalizacije) diskontna stopnja

dodatek za pomanjkanie trZljivost (nelikvidnost)

Pooblasceni zunanji
cenilci
metoda Ciste vrednosti
sredstev sprememba cen nepremicnin
g (stopnja rasti obdobja konstanine rast)
neto marZza (obdobje konstanine rast)
rediskonta stopnja
diskontza pomanjkanje trZljivosti

ZUNANJI OCENJEVALCI (organizator trga)

krivulia EUR SWAP obresnih mer, krediti pribitki

Kapitalske nalozbe v pridruzene druzbe

nivo 3

diskontiranje denarnih tokov

Dolznigki VP-sestavijeni stohasticni model, mrezni izdajatelja, kredini pribitki primerljivih izdajateljev,
model HW1fin HW2f volatinost obrestnih mer, korelacijska matrika, volatinost
delniskega indeksa nivo 2
krivulia EUR SWAP obrestnih mer, kredini pribitki
Lastniski vrednostni papirji-sestavljeni stohastiéni model izdajatelja, kredini pribitki primerljivih izdajateljev,

volafinost delnikega indeksa nivo 2
BLOOMBERG BVAL

Dolzniski vrednostni papirji

krivulia EUR SWAP obrestnih mer, kredifni pribitki
izdajatelja, kredini pribitki primerljivin izdajateljev,

Doknigki VP-drsavni diskonﬁrlanje"denarnih tokov indikativne kotacije, ocena te¢aja BVAL 6-10 nivo 2
po amortizacijskem nacrtu krivulia EUR SWAP obrestnih mer, kredini pribitki
izdajatelja, kredini pribitki primerljivih izdajateljev,

indikativne kotacije, ocena te¢aja BVAL 1-5 nivo 3

krivulia EUR SWAP obresinih mer, krediti pribitki
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Za povecanje skladnosti in primerljivosti merjenja poStene vrednosti in povezanih razkritij se financna sredstva razvrs¢ajo v
tri ravni (nivoje) hierarhije poStene vrednosti. Razvrs¢anje v posamezni nivo temelji na viozkih v tehnike ocenjevanja
vrednosti, ki se uporabljajo za merjenje poStene vrednosti. V hierarhiji poStene vrednosti imajo najvedjo prednost
neprilagojene, kotirane cene na delujocih trgih za enaka sredstva ali obveznosti (viozki Nivo 1), najmanj$o prednost pa
neopazovani vlozki (viozki Nivo 3).

Skupina pri razvr§€anju v hierarhijo sledi naslednjim vioZzkom v tehnike ocenjevana vrednosti:

- Nivo 1: doloCajo vlozki, ki predstavljajo kotirane cene (neprilagojene) na delujocih trgih za enaka sredstva ali
obveznosti, do katerih lahko podjetje dostopa na datum merjenja. Le te zagotavljajo najzanesljivejsi dokaz poStene
vrednosti, pri emer se morajo za merjenje postene vrednosti uporabljati brez prilagoditve.

- Nivo 2: dolo¢ajo vlozki, ki niso kotirane cene, vklju¢ene v Nivo 1, in jih je mogoCe neposredno ali posredno
opazovati za sredstvo ali obveznost. Ce ima sredstvo ali obveznost dolodeno (pogodbeno) trajanje, mora biti
vloZek mogoce opazovati v celotnem trajanju sredstva ali obveznosti. Med vlozke Nivoja 2 spadajo: kotirane cene
za podobna sredstva ali obveznosti na delujoCih trgih, kotirane cene za enaka ali podobna sredstva ali obveznosti
na nedelujoCih trgih, vloZki, ki niso kotirane cene, ki jih je mogoCe opazovati za sredstvo ali obveznosti ter viozki,
potrjeni na trgu.

- Nivo 3: dolo&ajo neopazovani viozki, ki vkljuCujejo majhno trzno komponento, e sploh obstaja, za sredstvo ali
obveznost na datum merjenja. Cili merjenja postene vrednosti ostane enak, tj. izhodna cena na datum merjenja z
vidika udeleZzenca na trgu, ki ima v lasti sredstvo ali dolguje obveznost. Zato morajo neopazovani viozki izrazati
predpostavke, ki bi jih udeleZenci na trgu uporabili pri dolo€anju cene sredstva ali za obveznosti, vkljuéno s
predpostavkami o tveganijih.

Skupina finan¢na sredstva, za katere ni delujogega trga in katerih postene vrednosti ni mogoce zanesljivo izmeriti, vrednoti
po nabavni vrednosti in posebej presoja potrebo po oslabitvi.

Spremembe gospodarskih razmer, ki so vplivale na posteno vrednost finanénih sredstev in obveznosti

Leto 2018 se je zacelo optimisti¢no in v skladu s trendom lanskega leta. Globalni delniski trgi so prvi mesec leta konéali visje,
mnogi (ameriski Dow Jones, nem$ki DAX in globalni delnidki indeks MSCI) so dosegli rekordne ravni ali pa so se tej meji
priblizali (evropski Stoxx Europe 600, japonski Topix). Ob bojazni pred pojavom viSje inflacije in hitrejSih zakljuckih
stimulativnih monetarnih ukrepov centralnih bank se je trend rasti delniskih trgov, ki je ob izrazito nizki volatilnosti trajal
petnajst mesecev, v zaCetku februarja ostro prekinil. Na finanéne trge se je vrnila volatilnost. Ob dobrih globalnih
makroekonomskih podatkih in podpori politik centralnih bank so se razmere na trgih do konca februarja umirile. Novo
negotovost je v marcu vzbudila zaostrena ameriSko-kitajska diplomatska retorika z napovedanimi trgovinskimi omejitvami ter
bojaznijo pred morebitnim razmahom trgovinske vojne.

Dogajanije na finanénih trgih v drugem Cetrtletju so pomembno zaznamovala politiéna tveganja. V Evropi so to predvsem izid
in sestava vlade po pred&asnih parlamentarnih volitvah v Italiji ter korupcijski $kandal viadajode Ljudske stranke v Spaniji. Na
globalne finanéne trge so pomembno vplivali politiéni dogodki glede jedrske prihodnosti Severne Koreje in Irana ter uvedba
novih trgovinskih omejitev na relaciji ZDA, Kitajska in Evropska unija. Vi§ja volatilnost se odraza tudi na obvezniskih trgih,
kjer ima zavarovalnica vecino svojih finan¢nih nalozb.

Globalni makroekonomski podatki kot tudi poslovni rezultati ostajajo v drugem Cetrtletju Se naprej solidni in podpirajo
relativno visoka vrednotenja delniskih trgov. Robustna gospodarska rast v ZDA, ki je v prvem &etrtletju znaSala dva odstotka,
v drugem pa bi lahko po ocenah dosegla 4,6 odstotka, rast potrodnje, ki na letni ravni dosega Sest odstotkov in Stiri odstotna
brezposelnost, dajejo centralni banki (Fed) oporo pri nadaljnji normalizaciji denarne politike. V juniju je tako Fed drugi¢ letos
dvignil obrestno mero navzven med 1,75 in dva odstotka, do konca leta pa naj bi jo Se dvakrat. Na drugi strani Atlantika
ostaja politika Evropske centralne banke (ECB) $e naprej ekspanzivna. Inflacija v evroobmocju, ki $e vedno ne dosega ciline
vzbuja bojazen pred posledicami protekcionistiénih ukrepov na izvozno usmerjeno evropsko gospodarstvo in politicni
dogodki v Evropski uniji vplivajo na to, da bo program odkupa obveznic ECB po zadnjih naértih trajal Se do konca leta,
obrestna mera pa bo ostala na ni¢elni ravni e vsaj do poletja 2019. Mocnejsi te€aj dolarja, uvedba in napovedi trgovinskih
omejitev se odrazajo tudi na gibanju finan¢nih trgov v razvoju, ki so polletje v vecini zakljucili v rdecih Stevilkah in po donosih
zaostajajo za razvitimi delniSkimi trgi. To se kaZe tudi pri donosih nalozb zavarovancev, ki prevzemajo naloZbeno tveganje in
imajo vecino sredstev investiranih v delniSke sklade. Cena nafte zaradi viSjega svetovnega povpraSevanja in napovedanega
embarga na uvoz iranske nafte dosega najvisje ravni po novembru 2014.

Finanéna sredstva in obveznosti po hierarhiji postene vrednosti na dan 30. junija 2018

Skupina ima v portfelju finanénih nalozb tudi nalozbe, ki so vrednotene po nabavni vrednosti v znesku 22.969.711 evrov.
Skupina letno po stanju na dan 31.12. preverja vrednost teh nalozb, ¢e se izkazuje potreba po slabitvi.
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V prvem polletju 2018 Skupina ni izvedla prerazvrstitve financnih sredstev med skupinami zaradi spremembe namena
uporabe teh sredstev, prav tako ni prislo do prerazvrstitev zaradi spremembe trznih razmer na kapitalskih trgih.

Skupina je v prvem polletju 2018 povecala stanje finanénih sredstev v tretiem nivoju za nakup dolzniskih vrednostnih
papirjev, ki sodijo v nivo 3, v znesku 1.082.792 evrov in jih razvrstila v skupino sredstev, razpoloZljivih za prodajo.

Finantna sredstva merjena po poéteni vrednosti

Finanéna sredstva po podteni vrednost preko poslovnega izida 850310 860310 BREOF TEIHI6E 296 525
Finanéna sredshva razpologljiva za prodajo 180789377 TBOTEIETT 22O32EET 152ER4 583 LIROZIGT
Sredstva iz financrih pogodh 9448 75T 9448753 TARATAE | BEEEZE 38T 331

Finantna sredstva, za katere je poStena vrednost razkrita

MaloZhene nepramichine 25 ERd B9 2764 652 - - ETB4 652
Finanéna sredstva v posest do zapadiost v pladio 14774773 19176 649 400720 1ETE40ET 21.792
Dana posajla in depozit 13443629 13443629 - - 13443629

Finantna obvemost merjena po podteni vrednosti
[zvedeni firanéhi indrumert 21412 21412 - 21412 -

Obveznosti, za katere je potena vrednost razkrita
Prejeta posojila 32664120 3% 664120 - - 3REe4120
lzdlane obweznice 60 455 540 61,359 466 - 61359 466 -

Finanéna sredstva in obveznosti po hierarhiji postene vrednosti na dan 31. december 2017

Finantna sredstva merjena po poéteni vrednosti

Finanéna sredstva po podteni vrednosti preko poslovnega izida B36T 551 FE6T BE1 BRE 426 T.209.240 301 356
Finanéna sredshva razpologljiva za prodajo 174.140.504 174140504 21001224 148854672 4254607
Sredstva iz inanénih pogodh A2 615 THM4E1E 6494271 1026356 403 983
Skupaj finanéna sredstya merjena po posteni vrednosti 190432 671 190432 670 22331921 157.090.268 4960421
Finantna sredstva, za katere je poStena vrednost razkrita

MaloZhene nepramichine 26 3T 035 23 409573 - - 23409573
Finanéna sredstva v posest do zapadiost v pladio 15 266 497 20074 398 45503 125TE1TE 22720
Dana posajla in depozit 13537 666 13 5T 666 - - 13837 BE8
Skupaj finantna sredstva, za katere je po5tena vrednost razkrita 56.001.597 62.261.637 415503 19576176 42.269.958

Finantne obveamnosti merjene po posteni vrednosti

lzvedeni finanéni infrumert - - - - -
Skupaj finantne obrezmnosti merjene po poSteni vrednosti - - - - -
Obveznosti, za katere je potena vrednost razkrita

Prejeta posojila 40117 3596 40117 396 - - 40T e
lzdane obweznice 60,044 006 59 E16919 - Baglesls -
Skupaj obveznosti, za katere je po5tena vrednost razkrita 100.161.401 99 734 315 - 59616919 40117395

Finanéna sredstva in obveznosti — gibanje nivoja 3 za leto 2018:

FinanEna sredstva merjena po podteni vrednosti

Finanéna sredstva po podteni vrednost preko poslovneqa izida 301 E86 - (6361 - - - 295 525
Finanéna sredstva razpoiodliva za prodajo 4.254 BOT - ETTH) 1082792 47511 - SROZAST
Sredstva iz finanénih pogadh A0 95T - (15 B0E) - - - FATEE0

Finanéna sredstva in obveznosti — gibanje nivoja 3 za leto 2017:

Finanina sredstra merjena po posteni vrednosti

Finanéna sredstva po podteni vrednost preko poslovnega izida - - [Fa9d) 309280 - - 301 586
Finanéna sredstva razpoloZljiva za prodajo 2017094 (1.1363 (B1.3611 1.820000  {B30.000) - 425407
Sredstva iz finanénih pogadk - - 44517 408439 - - A0% 55T
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6. Opis pomembnih postavk bilance stanja

Bilan¢na vsota Skupine je na dan 30. 06. 2018 znaSala 795.267.567 evrov in je v primerjavi s koncem lanskega leta nizja za
1.179.477 evrov.

V primerjavi s stanjem konec leta 2017 je na strani sredstev vije zlasti stanje denarnih sredstev, ki so porasla za 11.206.313
evrov in stanje finan¢nih nalozb, ki so porasla za 7.227.439 evrov, od tega so sredstva razpoloZljiva za prodajo narasla za
5.990.651 evrov.

V/ danem obdobju se je stanje sredstev najbolj znizalo v okviru nalozb zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje za
9.906.826 evrov in terjatev za 9.644.171 evrov.

Na strani obveznosti prevladujejo zavarovalno tehnicne rezervacije, ki skupaj z rezervacijami zavarovancev, ki prevzemajo
naloZbeno tveganje, predstavijajo 72 % bilancne vsote. Med temi so na nizje stanje obveznosti vplivale niZje rezervacije
zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje za 8.871.993 evrov, katere se spreminjajo v odvisnosti od gibanja stanja
nalozb zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje in nizje finan¢ne in ostale obveznosti za skupaj 2.659.716 evrov.
Zavarovalno tehniéne rezervacije zavarovancev ostalih zavarovalnih produktov so porasle za 9.849.385 evrov na racun visje
prenosne premije.

6.1 Neopredmetena osnovna sredstva

Neopredmetena osnovna sredstva znaSajo 54.401.396 evrov (31. 12. 2017: 54.733.979 evrov), od tega je dobrega imena
44.341.552 evrov (31. 12. 2017: 44.344.080 evrov).

Razen prevrednotenja materialnih pravic v visini 110.292 evrov se v Skupini v obravnavanem obdobju ni slabilo
neopredmetenih sredstev.

Kljub temu, da je stanje teh sredstev nizje, je Skupina v prvem polletju z investiranjem v nadgradnjo in dodelavo programske
opreme povecala vrednost neopredmetenih sredstev za 821.126 evrov.

6.2 Opredmetena osnovna sredstva

Stanje opredmetenih osnovnih sredstev se je na dan 30. 6. 2018 zmanj$alo za 336.539 evrov glede na konec leta 2017. Ob
upo$tevanju amortizacije, ki zmanjSuje stanje osnovnih sredstev je bilo v obravnavanem obdobju investicij v osnovna
sredstva za 589.267 evrov.

6.3 Nalozbene nepremicnine

Stanje nalozbenih nepremiénin se je v primerjavi s koncem preteklega leta zniZalo za 1.212.416 evrov zlasti na radun

slabitve nepremiCne (v viSini 1.089.447 evrov). V prvem polletju se je vrednost nalozbenih nepremiénin tudi povecalo za
58.909 evrov na raéun adaptacije nalozbene nepremicnine v Mariboru.
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A4 Finan¢ne nalozbe

lztnerjena po podteni vrednost prek poslovneda izida
Kratkarodni del

Za trgovanje 176308 1,793 308
Po podeni wrednost prek poslovheqa izida TO0.255 591 785
Dlgaroéni del
Po podteni wrednost prek poslovnega izida 5247 B3 £ aER 455
8.850.910 8.367.551
W posest do zapadiost v pladilo
Dolgoraéni del 14778773 16266 897
14778773 15.266.897
Za prodajo razpolodjiva
Dolgoraéni del 197 586 052 191 381 382
Hratkarodni del B17306 [t on
203.759.05% 197 76%.437
Finanéne ralofbe v posojila in druge finanéne terjatee
Dolgoroéni del B.T732.180 T.TET 240
Kratkorocni del TA0.147 EREERE
13.852.327 13.967.238
[zvedeni financni instrument 1 GO0 i HEEIT

V/ primerjavi s stanjem konec leta 2017 se je stanje finan¢nih nalozb poviSalo za 7.227.439 evrov, predvsem zaradi vi§jih
nalozb v vrednostne papirje za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva.

Finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida — za trgovanje

Lastnigki vrednostni papivji
Tréni wrednostni papirj THTH T3 E2E
Dréavne obweznice 1.041 234 1.084.752

Finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida — druga sredstva

Lastnigki vrednosti papirji
Trzni wrednosthi papir 293034 289,899

Dalznigki vrednostni papirji
Trini wrednosti papirji:

— 5 fiksno ohrestno mero 626G B G 284 345

Drzavne obweznice E391TE -

Finanéna sredstva v posesti do zapadlosti v placilo

DalZnigki vrednostni papi
Tréni wrednosti papirji:
-5 fiksho obrestho mero 614430 3566 067

Dr#anvme obveznice 11164 242 11,700 220
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Za prodajo razpolozljiva finanéna sredstva

Lastnigki vrednostni papi

Tréni vrednasini papirii 19.970.470 13163 BE2
Metrini wrednosti papiri 21.289 987 21412 452
41.260.953 39.508.115

Dalznigki wrednostni papirii
Tréni vrednostni papirji:

- 5 fiksno obrestho mero 9. 460 531 a9 IEE 128
Metrini wrednosti papiri:

— £ fiksno obrestno mero a4 008 Eaeaad
D Zavre obveznice 129122 602 124 229015

Finanéne nalozbe v posojila in depozite

Dalgoroéna posajila

Fizicrim osebarn 616263 - B15.263 B892 - B892
Drugitn druztam 3294483 - F2nd4.4%3 3.TE4 5D - FTE4ETY
Povezanim druzbarn 2459944 - 2.499.944 2.499.980 - 2,499 980

Kratkoroéna posojia
Fizitrim nsebarn 1392 302 1392 302 1266277 1266277
Drugirn druztam T B0 866 (3.146.804) 4 455 061 17 0EE 334 (12 644 365) 4 44% G55
Povezanim druzbam - - - - - -

Depozit pri bankah

Dalgaraéni 322491 - 20z 491 90 491 - 903 41
Kratkoradni 64035 - 64045 66151 - 66151
Skupaj posojila in depoziti pri bankah 16.500.434 {3.146.504) 13.443.629 26.452.032 (12.544.365) 13837667
Terjahie za dividende 40% 598 - 405693 129572 - 129572

Na dan 30. 6. 2018 je bilo danih posojil do druzb v Skupini 2.499.944 evrov, ostalim druzbam, ki niso povezane osebe pa
9.757.110 evrov.

6.5 Sredstva zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje

Po poSteni vrednosti skoz Pl - ob takojEnjem pripozmanju 277961039 286020 277
Lastnigki wrednostni papirji 224 0T 262 2E0ETEASE
Trini wrednosni papiri 224 05T 262 ZE0ETE 435
DiolEnigki wrednostni papirji R R 55406 842
Tréni vrednosii papiri: LI E2RTTY G5 406 242
Dréawne obweznice - -
Posaojila in depoaiti pri bankah 17.110.262 13.493.850
Fosojila 16849 394 18493 8850
Denama sredstva -depoziti na odpoklic 260.263 404.000
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6.6 Sredstva iz finanénih pogodb

Sredstva iz finanénih pogodb

Finanine naloZhe 471117 T A2E 20
Denar in denarni ustrezniki 1148272 HEE 22

Sredstva iz finanénih pogodb - struktura finanénih nalozb

Po podteni wrednos skozi PI - ob takojénjem pripoznanju T2raEhd & BEE 207
Lastnigki wrednosni papirj GA30.574 4346613
Tréni vrednostni papi 5EE0.974 4346613
DolEnigki vrednosti papiri 1367 230 9B
Tréni wrednosti papii: 7.3 403 988
Dréavne obveznice 50493 435706
Za prodajo razploljiva finanéna sredstva 2209599 bEERI0G
Lastnigki wrednoshi papirj 1803772 1647 658
Tréni vrednostni papi 1EB03772 1847 558
DolEnigki vrednosti papiri BOG1ET G305
Dréawne obweznice BOEN2T SA0 B50
Finanéne terjatve 262418 F58L

6.7 Terjatve

Terjatve iz neposrednih zavarovalnih posloy 17.868.440 17.736.086
kosmata wrednost 4454 209 4 553 EET
popravek wrednost (16565 769) [EE17.271)

Terjatve iz pozavarovanja in sozavarovanja 209345 2 165,695
kosimata wrednost #T A 23R E9E
popravek wrednost (167 29%) 170,002

Terjatve za odmerjeni davek {DDPO) 63.665 PRy by

DRUGE TERJATVE 10.639.679 16.854.793

Druge kratkorotne terjatve iz zavarovalnih posloy 1.123.099 1.039.693
kostnata wrednost 1.204 634 1119828
popravek wrednost [76.585) [E0.235)

Terjatve za regrese 3.066.416 3546272
kostmata wrednost o 621892 21,993 476
popravek wrednost (1% 555 47E) (13452 208)

Poslovne terjatve do drave 265969 16412
kosmata wrednost ZEE HED ez
popravek wrednost - -

Poslorne terjatre za dane predujme 605922 37653
kosiata wrednost BIEE9 7050
popravek wrednost (27397 (27397

Druge kratkorotne poslovne terjatve 5.164.096 11.047.639
kostmata wrednost 5992540 14.730.931
popravek wrednost 1823 444, (5 BE25E)

Dolgorotne terjatve 456176 457129

Stanje terjatev se je na dan 30. 6. 2018 zmanjSalo v primerjavi s stanjem konec preteklega leta za 9.644.171 evrov,
predvsem so se zmanjSale druge kratkoroCne poslovne terjatve v viSini 5.883.543 evrov, in sicer v glavnem zaradi zapadlosti
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in placila terjatev za nakup nalozbene nepremicnine konec leta 2017 v viSini 3.905.425 evrov in terjatve za odmerjeni davek
v viSini 2.255.056 evrov.

6.8 Kapital

Osnovni kapital 1555 967 1555 967
Kapitalske rezerve 30.396.991 30.396.991
Rezerve iz dobitka 6.121.213 6.121.213

Zakonske rezere 19.44% 19.448

Rezerve 73 lastne delefe 6101765 &.101 FEE
Lastne delnice {6.101.715) {6.101.715)
Prevedbene razike {#79.849) (971.565)
Rezerre, nastale zaradi prevrednotenja po poSteni vrednosti 922 800 234 646
fadrZani dobitki 22.327.490 24.046.513
sKkuPRS  sAE2806 55832355
Manjginski kapital 26749 544 26541 928
6.9 Podrejene obveznosti

Stanje1.1. 44525147 49 453 316
Matedene obrest 1998558 4025330
Izplaéane obrest {1.961.0007 [F.952.500)

Izdane obveznice so izkazane po odplaéni vrednosti. Stanje podrejenih obveznosti na dan 30. 6. 2018 znaSa 49.562.735
evrov. Obveznice so evidentirane med premozenjskimi zavarovanii v viSini 22.798.858 evrov in med Zivljenjskimi zavarovanji
v viSini 26.763.877 evrov. Do 24. maja 2018 je Skupina izplaCala upnikom obresti v viSini 1.961.100 evrov.

6.10 Zavarovalno-tehnicne rezervacije

w EUR
Prenosne premie 50712540 3E11.008 47202330 42396717 62269 4433868
Skodne rezervacie za 103 657 539 14644 606 9063533 105 620 2565 16467368 §T.162.355
- prijavijens fkode BETIT TG 12348552 42879184 55775504 14486863 41289046
- neprijgvliens Skode 47 970223 1796074 46174149 47 344 446 1471636 46472509
Rezervacije za honuse in popuste 450 836 - 480 %36 455 T46 - 453746
hiatematiine rezervacie 199,161 - 199,161 172372 - 172572
Druge zavarovalno-tehnithe rezervacis 55211 - £5.211 4% 402 - 42402
Skupaj premoZenjska zavarovanja 155.146.487 18.155.615 136.990.872 146.686.491 17.420.258  129.266.233
Prenosne premie 6051614 - BOS1E14 674128 - 6774128
Skaodne rezervacie za 6121 205 - 6121205 5406 29E - 5406 298
- prijavijens fade 24 029 - 924029 622147 - 622147
- neprijgvliens kode S518TATS - BARTATE 4784151 - 4784151
Rezervacije za honuse in popuste i - 9% 108 - 104
hatematiéne rezervacie 54443 - 59443 40138 - 40,156
Druge zavaravalno-tehniéne rezervacie - - - 32586 - 32586
Skupaj zdravstrena zavarovanja 12.262.409 - 12262409 12253257 - 12253357
Prenosne premie 325929 65489 260.440 356159 51.109 304,050
Skodne rezervacije za 5051593 1TEEE 4818329 518113 232424 4,968 308
- prijavijene $kode 1.745.115 1TEEEE 1569462 1.4901 406 232324 1668 582
- neprijaviiens kode G TS - RBMEETE s 2 g - G2BOTEE
hatematiéne rezervacie 108 461 620 - 108951 £20 107 377776 - 10FETTITE
Drugge zavarovalno-tehniéne rezervacie - - - - - -
Skupaj Avijenjska zavarovanja 114.369.542 241.152 114.125.390 112.924.066 253933 112640133
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6.11 Zavarovalno-tehni€ne rezervacije v korist Zivljenjskih zavarovancem, ki prevzemajo nalozbeno tveganje

Skodne rezervacie za 127 27% - T2 273 TIEEE12 - 1336512
- prijviene skode 127157 - 1271273 1336512 - 1236612
- neprijaviens fkode - - - - - -

Rezervacis v karist Zivijenjskit zavarovancey,

ki prevzemajo nalofheno tregarje 282171 288 - RERATI R 307043281 - 30104 28

6.12 Obveznosti iz finanénih pogodb

Ohweznost do pokojhinskit varéevalcey 10611 857 365 381
Ohweznost 2a wpladila 10.264 572 E523199
Cbweznost za donos sklada EE 624 E282

Cietale obaeznost 249 026 24 952

Na dan 30. 6. 2018 znaSajo vplacila var€evalcev 10.264.873 evrov in predstavljajo Cisto premijo (vpladila kosmate premije
zmanj$ana za vstopne stroske).

Donos, ki povecuje obveznost, je izraCunan neto donos iz kapitalskih dobi¢kov in izgub, ki je nastal ob upravljanju
premozenja, zmanj$an za stroSke upravljanja. Med ostalimi obveznostmi Skupina vodi kratkoroéne obveznosti iz poslovanja.

Donos varéevalcev, za katerega se povecuje obveznost Skupine, je raz€lenjen glede na vrsto pokojninskega varéevanja AS,
in sicer na dan 30. 6. 2018 je bil ta dosezen;

- (+0,19) % za kritni sklad Pokojninsko varéevanje AS Drzni do 50,

- (-0,17) % kritni sklad Pokojninsko var¢evanje AS Umirjeni med 50 do 60,

- (-0,19) % (zajam¢en donos +0,36 %) kritni sklad Pokojninsko varéevanje AS Zajaméeni od 60.

Mesecno, ob koncu obracunskega obdobja Skupina izraduna zajamceno vrednost premozenja in jo primerja z zajam¢eno
donosnostjo v visini 60 % povpreéne letne obrestne mere na drzavne vrednostne papirje. V primeru nedoseganja zajaméene
donosnosti Skupina (kot upravljavec pokojninskega varCevanja) v breme lastnih sredstev v okviru Zivljenjskih zavarovanj
oblikuje rezervacije oziroma dolgoro¢ne obveznosti po ZPIZ 2 in jih za varCevalce vodi med zunajbilan¢nimi postavkami.

6.13 Financne obveznosti

Posoijila pri bankah

W Sloveniji EH 664 120 3000 000 3R BG4 120 37T aeE 3000 000 40 117 388
[Zdane akbveznice 10168 980 TEE 26 10 892 205 10168 920 249 5Ty 10618 2569
[zvedeni firanéhi indrurmert - 21412 21912 - - -

Bancna posojila v vrednosti 38.664.120 evrov (2017: 40.117.396 evrov) so zavarovana z delnicami odvisne druzbe in
hipoteko.

Skupina med izdanimi obveznicami izkazuje obveznost za obveznice KDH3 in SKD2. Obveznosti za izdane obveznice ki so
v lasti skupine, Skupina ne izkazuje med finanénimi obveznostmi.
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Obveznice v lasti Skupine KD

Stevilo obveznic:

KDHZ 106 658 106 655 TE20E 31,200 106 653
KDH4 146220 - 146220 146220 - 146220
Sk - - #1350 (#1350 -

KDHz 2123160 - 2133160 1507160 G26 000 2123160
KD H4 14622 000 - 14622000 14622 000 - 14 522000
KM - - - 2135000 (2.135.000) -

Skupina ima med izdanimi obveznicami v lasti obveznice z oznako KDH3 in KDH4. Vseh izdanih obveznic z oznako KDH3 je
215.107 (v nominalni vrednosti 4.302.140), od tega jih je v lasti Skupine 106.658 (v nominalni vrednosti 2.133.160). Vseh
izdanih obveznic z oznako KDH4 pa je 146.220 (v nominalni vrednosti 14.622.000 evrov). Celotna emisija obveznic KDH4 je
v lasti skupine.

6.14 Ostale obveznosti

Dolgoroéne poslorne obvemosti 154 730 136336
Dolgoroéne waritine 12%.204 120 704
Druge dolgoroéne poslovne obveznost 26 526 16632
Kratkorotne poslovne obvemosti 10.983.11% 12.702.250
Obweznosi do dobaviteljew ZEX & E0EE 292
Dhbweznos oo zaposlencey 2a0z41% 23EE Tak
Druge kratk. obweznost iz zavarowalnib poslow iy 4112048
Ohweznost do dréave (razen davek od dobicka) B42.486 1.209.1839
Obweznost za prejete predujme 1273% 11141
Druge kratk. posiovne obveznost 1501002 1358745
Pasivne £asovne razmeijitve 5558412 5450973
Krattaroéno odioZeni prinodki 0% 789 0% 6T
Kratkoroéna wnapre] wratunani strogki in odhodki 1583651 T2
wradunani strodki neizkoriéfenega dopusta 1385932 1 528504

Stanje ostalih obveznosti se je na dan 30. 6. 2018 v primerjavi s stanjem konec preteklega leta znizalo za 1.602.298 evrov v
glavnem zaradi zmanj$anja drugih kratkoro¢nih obveznosti iz zavarovalnih poslov (na raun nizjih obveznosti za prejete
akontacije provizij v viini 64.678 evrov in niZjih obveznosti do slovenskega zavarovalnega zdruZenja za kritje prispevka za
kritie S8kod po nezavarovanih in neznanih vozilih in plovilih v vidini 335.249 evrov) in zmanj$anja obveznosti do drzave.

6.15 Zunajbilanéna evidenca

Prejeta posojila zavarowana 2 zastavami nepremichin 20432 263 17719344
Prejeta posajila zavarowana 2 zastavami sredstey in parodti 18231 357 22.x93 052
Druga izvenbilanéng evidenca 10814 003 A0 02%
Prejets zavarovana (wredhoshni papir], menice, hipoteke) 7437 411 6597 747
MNeuveljavliene regresne terjatve 6490 623 5859 265
Evirdenca po pogodhi o obrestni Zamenjan (swagp pogocil E0 000 000 £0.000 000



' | Nerevidirani zgo$¢eni medletni konsolidirani raunovodski izkazi Skupine KD s pojasnili za obdobje od 1. januarja do 30. junija 2018

7. Opis pomembnih postavk izkaza poslovnega izida

Skupina KD je v obdobju od 1. januarja do 30. junija obdobje zakljucila s pozitivnim poslovnim izidom pred obdavditvijo v
viSini 1.266.544 evrov, vendar pa je zakljucila z negativnim Cistim poslovnim izidom v viSini 1.776.897 evrov. V primerjavi z
izidom primerjalnega obdobja predhodnega leta je poslovni izid pred obdavcitvijo visji za 594.385 evrov in Cisti poslovni izid
nizji za 1.560.184 evrov.

741 Cisti prihodki od zavarovalnih premij in ¢isti odhodki za $kode
Obratunane kosmate zavarovalne premije 167212 335 168 T84 006
Deled pofso)zavarowateijev w obradunani kosmat premi (705919 (#3652 .982)
Ciste obrafunane zavarovalne premije 140,706 416 150931025
Sprememba kosmate prenosne premije [F 987 [F.r2d.39%)
Sprememba prenosne premije 7a poisoizavarovalni del 2 562 530 EEER OS2

Obratunani kosmat zneski koo (112721062 [112.592.291)
Kosmati zneski Skod (113541 136) 111984 542)
Dihockifribodk iz izravnaline sheme {1072 629 [1.876511)
Zranjganje za uveljavijene regresne terjatve 33714 1045 762

Deled pofso)zavarovateljey v obradunanih $kodah 3321396 1156378

Ciste obratunane Skode {110.399.667) {111.465.913)

Prijauljene [1.736.751) f1.816.670)
Spremermbe kosmath Skodnih rezervach in prihodki od odprave 42 260 (2090427
Spremermbe Skodnih rezervaci] za pozavarovalni in sozavarovalni del {1654 452 ET3TET

Heprijavijene FE1.416) [B38.203)
Spremermbe kosmath Skodnih rezervac in prinodki od odprave (B85 954) (125 261)
Spremermbe fkodnih rezervaci za pozavarovalni in sozavarovalni del 175463 (508 342)

Sprememba Skodnih rezervacij {2498 16%) {2.454 873)

Cisti prihodki od zavarovalnih premij so v primerjavi z lanskoletnim enakim obdobjem niZji za 2.064.640 evrov 0z. za 1,4 %, v
glavnem na racun nizje kosmate obracunane premije pri zivljenjskih in zdravstvenih zavarovanjih. Na ravni prihodkov Ciste
obraCunane zavarovalne premije (brez vpliva prenosne premije) je v primerjavi z lanskoletnim enakim obdobjem prav tako
prisoten porast le pri premozenjskih zavarovanjih za 1.735.890 evrov, medtem, ko so na ostalih dveh podrogjih Eiste
obraCunane premije niZje, in sicer s podroCja Zivljenjskih zavarovanj za 1.796.246 evrov in zdravstvenih zavarovanj za
1.164.253 evrov.

Cisti odhodki za $kode so v primerjavi z enakim lanskoletnim obdobjem nizji za 1.022.952 evrov, zaradi nizjih $kod
zdravstvenih zavarovanj in niZjih odhodkov zaradi doZivetij ali odkupov zivljenjskih zavarovan;.

Merodajni Skodni rezultat se na ravni Skupine giblje v okviru lanskoletnega (letos 78,04 %; lani 77,64 %), kijub slabSemu
Skodnemu dogajanju pri premozenjskih zavarovanjih, kjer so spomladanska neurja in toce povzrocila porast Skod. Skodni
rezultat premozenjski zavarovanj se na racun visjega obsega premije giblje v okviru lanskoletnega (letos 63,65 % lani 63,66
%).
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7.2 Obratovalni stroski
Stroski storitev 21 .649.623 22 464.905
Strodki dela
Strodki plat 11.456 282 11.511 263
Strogki pokojninskega zavarovanja 1108357 1126 356
Strodki socialnega zavarovanja JEFET 248707
Drugi stroski dela 2530608 2514792
Fezervacije za odpravhing in jubilejne nagracde 361.140 2E7 487
16.474.904 16.388.635
Stroski materiala in blaga 605712 601.19M
Amortizacija 1.017.343 1.357.051

Skupina je v prvem polletju zabelezila za 40.547.582 evrov (predhodno leto 41.311.783 evrov) obratovalnih stroskov. Ti so v
primerjavi z lanskoletnim enakim obdobjem nizji za 764.201 evro. K skupnemu znizanju so prispevali zlasti nizji stroSki nizji
stroski reklame in reprezentance (nizji za 470.623 evrov) in nizji stroSki najemnin in vzdrzevanja sredstev (nizji za 305.518
evrov).

7.3 Drugi prihodki

Cisti prinodki od prodaje blaga in storiey 1263 437 1.149.900
Drugi éisti zavarawalni pribodki 447 260 S48 B2
Presrrednatovalni posiowni pribodki 1.282 BEE 213 E07
Prihodki od najernin od naloZbenit nepremicnin F25.a04 R0 FEE
Prihodki od odiujitve nalofbenih nepremicnin 35054 da17z
Drugyi poshovni prinocki GE4 TS 1468 98
Prihodki od uprawlanja skladow 522202 R RN et
Prihodki od upravljanja premoZenja 3067 10385

Drugi prihodki so v primerjavi z lanskoletnim enakim obdobjem visji, zlasti zaradi vi§jih prevrednotovalnih poslovnih prihodkov
za 1.069.046 evrov zaradi odprave slabitve terjatev. Drugih poslovni prihodki, ki nastanejo v glavnem iz naslova
prevrednotenja posojil danih zavarovancem za Fond polico zaradi spremembe borznih teCajev ob vrednotenju, so se
zmanjSali za 504.058 evrov.

74 Drugi odhodki

Presvrednotovalni poslowni odhodki (322 212) [BET2241)
Oohodki naloZbenin nepretmicnin (197 490 (1226988
Druiggi poshon i odhocki (2EDSTTT 1 BEEES)
Finanéni odhodki za obrest EAT0ET [F092E50)
Drugi finanéni adhodki 452) [A4EE01)

Drugi odhodki so v primerjavi z enakim obdobjem lani vi§ji za 1.592.405 evrov zaradi vijih drugih poslovnih odhodkov. Na
porasta teh odhodkov je v glavnem vplival odpis terjatev (v visini 967.181 evrov), V prvem polletju so se iz enakega naslova
odpravile slabitve terjatev, ki jih je Skupina oblikovala v preteklih obdobjih in pripoznali so se prevrednotovalni prihodki v
viSini 984.114 evrov (glej poglavje 7.3). Neto efekt med prihodki in odhodki iz tega naslova vpliva na znizanje izida v visini
16.933 evrov.
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7.5 Drugi zavarovalni prihodki in odhodki

Prihodki od provizi

Prihodki iz zavarovalnib pogock w2723 1.004.279
Prihodki iz finanénih pogaodh 16272 16 507
Dohodki za prevertyno dejawnost 478.519) (466 B3E)
Prispevki za krife Skod po nezavarovanih in neznanih voziih 238906 47
Ostali drugi Gisti zavarowalni odhodki (B2 70y [1.372.592)

V primerjavi z lanskoletnim prvim polletiem so drugi zavarovalni prihodki nizji za 61.790 evrov zaradi nizjih prihodkov od
pozavarovalnih provizij (nizji za 84.627 evrov), medtem ko so se drugi odhodki znizali za 1.026.297 evrov na racun ostalih
Cistih zavarovalnih odhodkov in dobropisa prejetega za preplacilo prispevka za kritjie Skod po nezavarovanih in neznanih
vozilih. Ta prispevek je namre¢ »posebna dajatev, ki jo zavarovalnica AS placuje Slovenskemu zavarovalnemu zdruzenju
(SZZ) glede na trzni delez AO zavarovan;. V letu 2017 je zavarovalnica SZZ poravnala vec, kot je bil naknadno dolocen njen
delez; zaradi tega je v letu 2018 zavarovalnica prejela dobropis.

Ostali ¢isti zavarovalni odhodki, ki predstavljajo vrednostno najvedji del drugih zavarovalnih odhodkov in nastajajo zaradi
odpisov terjatev (iz zavarovalnih premij, regresnih terjatev in drugih terjatev), odhodkov nadzornih organov in odhodkov
povezanih z izvajanjem avtomobilske asistence, so v primerjavi z lanskoletnim prvim polletiem nizji za 728.802 evra zlasti
zaradi nizjih odhodkov izvajanja avtomobilske asistence (ti so letos znasali 25.500 evrov; lani pa 572.463 evrov) in nizjih
odpisov terjatev (letos 258.222 evra, lani 504.801 evro).
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7.6 Prihodki in odhodki od nalozb

Prihodki FN po po3teni vrednosti preko 1P1 (FYTPL) 520.865 6.689.834
W posest za frgowanje 223 EE116
Diwidence - ]
Cbrest in neto teéajne razlike 223 62365
Meto prinodki od prodaje - 3E82
Ob zadetnem pripoznanu 435 473 BE2ITIE
Dividende 26 66 67 £46
Cbrest in neto teéajne razlike TR0 5074
Heto pribooki od prodaje a4 914 1.512.822
Meto prinodki od prevrednotenja na podteno vrednost - 5037976
Prihodki FN v posesti do zapadlosti (HTH) 408.895 459 622
Cbrest in neto teéajne razlike 0% 2395 453622
Prihodki FN namenjene prodaji (AFS) 2.857.338 2122 657
Dividende 853 365 454 20
Cbrest in neto teéajne razlike 1151 842 1.047 062
Pribodki o prodaje 46 331 G206
Prihodki izvedenih finanEnih instrumentov - 262 567
Prihodki od posaojil in terjater {L&R) 1.247 663 1.436.740
Chrest 79955 G22.807
Mefo tedajne razike 183 056 46 096
Cistali pribocki 174612 167 738

Prinodki naloh - pridrufena podjeta 405 355 349574

Odhodki FN po po3teni vrednosti preko 1Pl {FYTPL) (3.220.112) 20.538)
W posest za frgowanje (26 235 (20 .53%)
Meto odhodki od ocujibye - -
Meto odhodki od prevrednotenja na podteno vrednost (26 235 (20 .53%)
Ob zadetnem pripoznanu (3193877 -
Meto odhodki od prevrednotenja na podteno vrednost (3193877 -
Odhodki FN namenjene prodaji {AFS) (759.364) (186.715)
Cohocdki od odiujitve (B8 G #6718
Cislabitve (121 0000 -
0Odhodki izvedenih finangnih instrumentoy (489.062) (300.969)

Dohodki nalod - odvisna pocjeta [ER] -

Neto finanini izd iz nalozb po po#teni vrednosti preko 1PI (2.699.247) 6.669.296
Neto finanini izd iz naloZb v posesti do zapadlosti 408.895 459 622
Neto finanini izid iz nalozb namenjene prodaji 2.097.975 1.935.942
Neto finanini izid iz nalozb izvedenih finanEnih indtrumentov (189.062) 35.402)
Neto finanini izid iz nalozb v povezane druzbe 401.719 349574

Neto odhodkov od prevrednotenja po posteni vrednosti finanénih sredstev, izmerjenih po posteni vrednosti preko poslovnega
izida je 3.220.112 evrov, od katerih pripada 3.140.879 evrov odhodkov zavarovancem in 79.233 evrov odhodkov skupini.

Neto prihodkov od prodaje finan¢nih sredstev, izmerjenih po poSteni vrednosti preko poslovnega izida je 394.918 evrov, vsi
prihodki od prodaje so od zavarovancev.

7.7 Davki
Difmerjen dawek od dohodkow praviih oseb (1 D& Ba9) (392 386
Prinodkisfodhacki) 2a odloZeni davek 1852 T43) 3515

V Sloveniji se davek za leto 2018 obracunava po 19 % davéni stopniji.
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7.8 Cisti dobicek na delnico

Osnovni Cisti dobicek na delnico, ki se nanasa na imetnike navadnih delnic obvladujoCega podjetja, se izraCuna tako, da se
Cisti poslovni izid, ki se nanaSa na navadne delniCarje obvladujoCega podjetja (Cisti poslovni izid veCinskih delni¢arjev
zmanj$an za del dividend, ki pripadajo prednostnim delni¢arjem), deli s tehtanim povpreénim Stevilom v obradunskem
obdobju uveljavljajo¢ih se navadnih delnic.

Osnovni in popravijeni Cisti dobifek na delnico
it cobifek posiovnega leta, pripadajod wedinskim lastikam drufhe (1.582.218) [413.657)
Tehtano povpreéno $tevilo izdanih nawvadnin delnic 171 600 171.600

Cista dobigek/izguba na delnico in popravljeni dobi¢ek/izguba na delnico sta enaka.

8. Vstopi in izstopi odvisnih druzb

Vstop

V/ prvem polletju 2018 v Skupino ni vstopila nobena nova odvisna druzba.

lzstop

V maju je bila likvidirana odvisna druzba Manta Marine Ventures, BVI.

9. Posli s povezanimi strankami

Skupina ni v neposredni lasti druge mati¢ne druzbe niti je posredno ne obvladuje nobena druga druzba.

Posli s povezanimi strankami so bili naslednji:

Nabava blaga in storitey
pridrugene druzbe [169.07%) (110.652)

Terjatve
pridruzene druzbe TETZ 35683

Dbuveznosti
pridrugene druzbe £2.047 26 401

Posaojila in depoati, dana pridruZenim druzbam

Ma zacetku leta 2445 980 2003823
Didobrena posjla in depozi - 2500000
Wrhjena posojila in depozit (B 26 (2105647
Obradunane obrest (2] 108 985
Pladane obresd - [%.160)

Za posojila dana pridruZenim druzbam niso bili zaraCunani stroski odobritve posojil ali drugih nadomestil.
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Posojila, dana pravnim osebam, povezanih 5 Elani upravnega odbora

Ma zacetku leta 465 B05 54 525
Wrhjena posojila - -
Pripis obrest 14.381 14,381

Platane ohbrest

Posaoiila in terjatve do £lanov upravnega odbora, nadzomemu svetu in zaposlenim

Posiojia dlanom upravnega odhora - 208 58D
Poslowne terjatee do anow upraw povezanih druzh 52220 57T 499
Poslowne terjatve do élanoy nadzornih svetow povezanih druZh 32072
Posojila in terjatve do zaposlenih 2538 9672

Posojila so dana po razli¢nih obrestnih merah v razponu od 3-mese¢ni EURIBOR + 3,5 % do 8 %. Posojila niso zavarovana.
Druzba nima porostev za obveznosti lanov poslovodstva in z njimi povezanimi osebami.

10. Dogodki po datumu bilance stanja

Druzba KD Group d.d. je 23. maja 2018 sklenila pogodbo o prodaji 100 % deleza v druzbi Adriatic Slovenica d.d. za kupnino
v znesku 245 milijonov EUR in na skup&¢ini 12. 7. 2018 so druzbeniki KD Group d.d. soglasali s prodajo. Predvidoma bo
posel zakljuCen v drugi polovici leta 2018.

Dne 12. 7. 2018 je skup$¢ina KD Group d. d. in KD d. d. podelila razre$nico ¢lanom upravnega odbora. Skups¢ina je
pooblastila upravni odbor, da lahko v imenu in za racun druzbe kupi lastne delnice, pri Cemer je obseg dopustne pridobitve
omejen na 10% skupnega Stevila delnic druzbe. Pooblastilo druzbi velja za dobo 36 mesecev od dneva sprejema sklepa,
sklep pa za¢ne veljati 28. 8. 2018. V skladu s pooblastilom skup$¢&ine lahko upravni odbor umakne lastne delnice brez
nadaljnjega sklepanja o zmanjSanju osnovnega kapitala.

Po datumu bilance stanja ni bilo drugih dogodkov, ki bi lahko vplivali na raunovodske izkaze in zaradi katerih bi morali
opraviti dodatne postopke, da bi ugotovili ali so ti dogodki pravilno prikazani v radunovodskih izkazih.
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'\ Nerevidirani nekonsolidirani racunovodski izkazi druzbe KD, d.d. s pojasnili za obdobje od 1. januarja do 30. junija 2018

NEREVIDIRANI NEKONSOLIDIRANI ZGOSCGENI MEDLETNI RAGUNOVODSKI 1ZKAZI KD, FINANGNE DRUZBE, D.D. $
POJASNILI ZA OBDOBJE OD 1. JANUARJA DO 30. JUNIJA 2018

ZGOSCENA BILANCA STANJA

Dolgorotna sredstua 65.059.555 68140122
Opredmetena osnowna sredstva - S05ET
Dolgoroéne financéne naloihe 2 Bi.059 555 G089 565
Kratkorotna sredstva 175964 200,029
kratkoroéne finanéne nalozbe - 202
Kratkoroéne poslavhe terjatve 174203 113908
Denarna sredstra 1.761 181.018
Kratkorofne aktivne Casovne razmejitve 4167 912
Zunajhilanéna sredsha 7 14512011 7 5EZEN

Kapital 3 32493529 33374952
Whoklicani kapital 1.555 967 1.556 967
Kapitalske rezerve 24 780440 24 780440
Rezerve iz dobicka 5912155 5A91E15E
Preneseni tisti poslovni izid 1.125.420 1125420
it pioslouni izid posiovnena leta 281 452) -

Rezervacije in dolgorofne pasivne £asovne razmejitve - -

Dolgorotne obvemosti £.000.000 £.000.000
Dolgoroéne finanéne obveznost 4 000000 £.000.000
Kratkorotne obvemosti 27776157 27.034.227
Kratioroéne finanéne obveznost 4 27 TE9 548 20883
Kratkoroéne posiovne obweznost & 603 23.244
Kratkorofne pasivne Casovne razmejitve - 21854
Zunajhilanéne obweznost ¥ 1451201 7 5EZEM

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.
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ZGOSCENI IZKAZ (CELOTNEGA) VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA

Cisti prihocki od prodaje - 4196
Drugi poslowni prifocki 17 554 47 270
Kosmati donos iz poslovanja 17.584 51.466
Poslovni odhodki 5 {230.240) (257.419)
Strogki blaga, materiala in storitey (T2 (17e02d)
Stroski dela [F0EEL) (31 .535)
Dilpisi wrednost

Amortizacia (4355 (F.400%
Prevrednotovaln poslovni odhodki {160 .02 (40.0007
Finanéni prihodki 9603 -
Finanéni prinock iz danih posaji 9E03 -
Finanéni odhodki ] {675 400) ([f12.321)
Finanéni odhadki iz finanénih obweznost (675 388 1230
Finanéni odhodki iz poslavnih obveznost &4 C3]
Drugi prihodki - 1

Drugi adhodki - -
Poslovni iad pred davki {831.453) (918.273)

Diavek; iz dokicka - -
DilloZeni davek - -

Cisti dobitekl{izguba) poslovneqa leta #31.453) M2
Spremembe rezerv, nastalih zaradi vrednotenja po posteni vrednosti - -
3 Bruto - -
b Davek - -

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.
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ZGOSCEN IZKAZ GIBANJA KAPITALU ZA OBDOBJE OD 1. JANUARJA DO 30. JUNIJA 2018

A} Stanje1.1.201% 1.555.967 24 632.979 147 461 19.450 6101766 (205.061) - - 1.125.420 - - - 33374952

B.1. Spremembe lastnifkega kapitala - transakeije 2 lastniki - - - - - - - - - - - - -
g lzpladio dividend - - - - - - - - - - - - -
B.2. Celotni vseobseqajoti donos porotevalskega obdobja - - - - - - - - - - - (821.453)  (891.453)
a  whos fistega poslovnega izida porodevalskega ohdobja - - - - - - - - - - - (551.453) (881453

B.3. Spremembe v kapitalu - - - - - - - - - - - - -
£ Poravnava izgube kot odbine sestavine kapitala - - - - - - - - - - - - -

ZGOSCEN 1ZKAZ GIBANJA KAPITALU ZA OBDOBJE OD 1. JANUARJA DO 30. JUNIJA 2017

A2 Stanjed. 1. 2017 1.555 967 24 632,979 147 464 19.450 6101766 (202.061) - - 2314782 - - - 35064 344

B.1. Spremembe lastnitkega kapitala - transakcije z lastniki - - - - - - - - - - - - -
g lzpladio dividend - - - - - - - - - - - - -
B.2. Celotni vseobseqajoti donos porotevalskega obdobja - - - - - - - - - - - 918273) (918.273)
a  whos Sistega posiovnega izida poroéevalskega obdobja - - - - - - - - - - - FE2TE) (W18ETH

B.3. Spremembe v kapitalu - - - - - - - - - - - - -
£ Poravnava izgube kot odbitne sestavine kapitala - - - - - - - - - - - - -

Stanje 20. 6. 2017 1.555 967 24 632979 147 461 19.450 6101766 (202.061) - - 2314792 - - @12.273) 34146071

B

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.



'\ Nerevidirani nekonsolidirani racunovodski izkazi druzbe KD, d.d. s pojasnili za obdobje od 1. januarja do 30. junija 2018

ZGOSCEN IZKAZ DENARNIH TOKOV

A. Denami tokovi pri poslovanju - 920857
a) Postavke izhaza poslovnega idda 47.728) (245.528)
Poslowni prinocki (razen za prevrednotenis)

infinanéni prinacki iz posiovnin terjatey 17584 4198
Poslowni odhodki brez amortizacie (razen za prevrednotenje) - -

infinanéni odhadki iz poslovnih obweznost B2 (250.024)
Diawki iz dobicka in drugi davki, K niso zajed v poslowvnib odhocdkib - -
bj Spremembe Cistih obratnih sredstev (in Casovnih razmejitev, rezervacij ter

odlodenih terjater in obrezmnosti za davek) poslornih postavk bilance stanja {262.019) {16.579)
Zatetne man] konéne postovne terjatee (220 295) (39 263
Zatetne manj kanéne attvne Easovne razmejtve (3.268) 555D
Kanéni man] zadetni posiowni dolgow (16.635) 2534
kanéne manj zadetne pashne éasavne razmejve in rezervacie 21.854) [4.269)
¢) Pozitivni ali negativni denami iz@id poslovanju (a +bj {309.767) (292.407)

B. Denami tokovi pri investiranju

a) Prejemki pri investiranju 90.310 -
Prejermki od dabljenih obresti in delefew w dobicku drugih, ki 52 nanadajo na naloZbenje 163 -
Prejemki od odiujitve opredmetenib osnownih sredster A5 B0E -
Prejerki o odtujitve finandénih nalogh 44 537 -
b) lzdatki pri investiranju (10.000) -
Izclatki za pricdobitey opredmetenih osnownibe sredstey - -
lzdlathi 23 pridobitey finanénih nalodh (10.0007 -
¢} Poztivni ali negativni denami izd pri investiranju (a +b) 20,310 -

C. Denami tokovi pri financiranju

a) Prejemki pri financiranju 253.000 9.655.000
Prejembi od powedanja finanénih ohweznost 253000 4 BEE.000
b) Izdatki pri financiranju 172.801) {8.364.034)
lzdatki za dane obrest, ki s2 nanadajo na financiranje [2.264) (174,04
lzdiatki za odpladila finanénih obveznost (170547 (190 0007
lzcdatki za izpladila dividend in drugih delefey v dobicku - -
¢) Pozitivni ali negativni denami izd pri financiranju {a +b) 40.199 1.290.966
Denami izid v obdobju (seStevek denamih izidov Ac, Bc in Cc) {149.258) 995 559
Zatetno stanje demarnit sredstey 161.019 73T

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.
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1. Temelji za pripravo ra¢unovodskih izkazov

Racunovodski izkazi druzbe KD d.d. so pripravijeni v skladu z ra¢unovodskimi in porocevalskimi zahtevami Slovenskih
raCunovodskih standardov (v nadaljevanju SRS) in Zakonom o gospodarskih druzbah (v nadaljevanju ZGD-1). Temeljni
namen SRS je upostevati sploSno mednarodno raunovodsko prakso, finanéno pojmovanje kapitala in zahtevo po realni
ohranitvi kapitala. Pri pripravi sta upoStevani temeljni racunovodski predpostavki o ¢asovni neomejenosti poslovanja in
nastanku poslovnega dogodka. Kakovostne znaCilnost radunovodskih izkazov temeljijo na razumljivosti, ustreznosti,
zanesljivosti in primerljivosti. Pri pripravi polletnih zgo$¢enih izkazov so bile uporabljene enake racunovodske usmeritve kot
pri pripravi letnih raunovodskih izkazov druzbe KD d.d. za leto 2017, zato jih je potrebno brati v povezavi z letnimi
racunovodskimi izkazi, pripravljenimi za poslovno leto, ki se je koncalo 31. decembra 2017. Radunovodski izkazi so
sestavljeni v evrih.

Odseki

PoroCanje druzbe temelji na obmocnih odsekih. Obmocni odsek je prepoznaven sestavni del podjetja, ki se ukvarja s
proizvodi oz. storitvami v posebnem gospodarskem okolju; tveganja in donosi, ki se nanasajo nanj, se razlikujejo od tistih v
drugih obmo¢nih odsekih. Druzba razporeja sredstva in obveznosti ter prihodke in odhodke na tri obmocne odseke:
Slovenija, EU in tujina — izven EU.

Prevedbe iz tujih valut

Posli v tujih valutah so preraCunani v evre po referenénem te€aju Evropske centralne banke na dan zaklju¢ka posla.

PreraCuni postavk sredstev in obveznosti v tujih valutah so na dan bilance stanja opravljeni referenénem teCaju Evropske
centralne banke.

1.1. Sestava skupine povezanih podjetij

Podjetja v skupini

Podjetja v skupini so druzbe, v katerih imajo obvladujo¢a druzba in njene odvisne druzbe posredno ali neposredno veé kot
polovico glasovalnih pravic. Odvisne druzbe so popolno konsolidirane od dne obvladovanja in izkljuéene iz popolne
konsolidacije takoj, ko jih druzba ne obvladuje vec.

Pridruzena podjetja

Pridruzena podijetja so druzbe, v katerih imajo druzba in njene odvisne druzbe posredno ali neposredno med 20,00% in
50,00% lastnitva v kapitalu in pomemben, ne pa prevladujoc, vpliv.

Finanéne nalozbe v podjetja v skupini in pridruzena podjetja se v ratunovodskih izkazih druZbe obracunavajo po nabavni
vrednosti. Nabavno vrednost se izmeri kot celoto poStenih vrednosti (na datum pridobitve) danih sredstev, nastalih in
prevzetih dolgov ter vseh stroSkov, ki jih je mogoce neposredno pripisati pridobitvi.

Sestava skupine KD je predstavijena v pojasnilih konsolidiranih ratunovodskih izkazov.

Druzba je zavezana k izdelavi konsolidiranih raunovodskih izkazov. Nerevidirano porocilo o poslovanju skupine KD za prvo
polletje leta 2018 je na voljo na sedezu druzbe na Dunajski cesti 63, Ljubljana.
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2. Dolgorocne financne nalozbe

Dolgoroine finantne nalozbe, razen posojil
Delnice v drugbah v skugini B 085 555 B2 025 555
Skupaj 63089555 63039555

Med delnicami v druzbah v skupini druzba izkazuje 2.100.093 delnic izdajatelja KD Group d.d., oznaka KDHR, po nabavni
vrednosti.

Trzni te€aj delnice KDHR je na 30. 6. 2018 znaSal 43,40 evra (31. 12. 2017: 8,01 evra). Vrednost naloZbe po trznem te€aju
bi bila na dan 30. 06. 2018 91.144.036 evrov (31.12.2017: 16.821.745 evrov).

3. Kapital

Vpoklicani kapital druzbe KD d.d. je opredeljen v statutu podjetja, registriran na sodiS¢u in v celoti vplacan. Na dan 30. 06.
2017 znaSa vpoklicani kapital podjetja 1.555.967,28 evrov. Razdeljen je na 186.436 navadnih imenskih kosovnih delnic.

Ob ustanovitvi druzbe dne 30. 11. 2000 je vpoklicani kapital znasal 40.000 tiso¢ SIT oz. 166.917,04 evrov in je bil razdeljen
na 20.000 delnic z nominalno vrednostjo 2.000 SIT oz 8,3458 evrov. Delnice so bile 8. 12. 2000 s sklepom R-984/IH/00
vknjizene v centralni register vrednostnih papirjev Centralne klirinsko depotne druzbe d.d. in s tem izdane v nematerializirani
obliki. Na osnovi odlo¢be Ljubljanske borze d.d. so bile delnice sprejete v trgovanje na prostem trgu dne 21. 12. 2000.

Dne 20. 6. 2001 je bil na skup3cini Druzbe sprejet sklep o poveCanju osnovnega kapitala s stvarnimi viozki. Vpoklicani
kapital se je zaradi izvedbe prevzema druzbe KD Investments d.d. povecal za 158.352 tiso¢ SIT oz. 660.791,19 evrov, za
kar je druzba izdala 79.176 navadnih imenskih delnic z nominalno vrednostjo 2.000 SIT.

Na skup$cini dne 28. 11. 2001 je bil sprejet sklep o vkljuCitvi druzbe KD Investments d.d. v Druzbo in povecanju osnovnega
kapitala s stvarnimi vlozki. Dne 21. 2. 2002 je bilo v sodni register vpisano povecanje vpoklicanega kapitala za 1.592 tiso¢
SIT 0z. 6.643,30 evrov.

Druzba je v letu 2002 izvedla javno ponudbo za odkup delnic druzbe KD d.d. (prej KD Holding d. d.). Vpoklicani kapital
Druzbe se je zaradi prevzema druzbe KD d.d. (prej KD Holding d. d.) povecal za 172.928 tiso€ SIT oz. 721.615,75 evrov, za
kar je Druzba izdala 86.464 navadnih delnic. PoveCanje vpoklicanega kapitala se je izvedlo s stvarnimi viozki. Povecanje
vpoklicanega kapitala je bilo v sodni register vpisano dne 11. 9. 2002.

Kapitalske in zakonske rezerve se v preseznem znesku lahko uporabijo za pove€anje osnovnega kapitala iz sredstev druzbe
in za kritje Ciste izgube poslovnega leta ter kritje prenesene Ciste izgube, ¢e se hkrati ne uporabijo rezerve iz dobicka za
izplacilo dobicka druzbenikom.

Druzba je v obdobju od 1. januarja do 30. junija 2018 ustvarila izgubo v visini 881.453 evrov.

Do 30. 6. 2018 dividenda za leto 2017 na navadne imenske delnice SKDR ni bila izpla¢ana.

Knjigovodska vrednost delnice na dan 30. 6. 2018 znaSa 189,36 evrov (31. 12. 2017: 194,49 evrov). Knjigovodska vrednost
delnice je izradunana kot: knjigovodska vrednost kapitala ob koncu obradunskega obdobja /Stevilo vseh izdanih kosovnih
delnic brez lastnih delnic ob koncu obradunskega obdobja.

Trzni te€aj delnice na dan 30. 6. 2018 zna$a 336,00 evrov (31. 12. 2017: 75,00 evrov).

Na dan 30. 6. 2018 ima druzba, skupaj z delnicami odvisnih druzb, ki se skladno z ZGD-1 Stejejo za lastne delnice, v lasti
14.836 lastnih delnic (31. 12. 2017: 14.836 lastnih delnic).

Dne 27. 8. 2015 je skupScCina pooblastila upravni odbor, da lahko v imenu in za raCun druzbe kupi lastne delnice, pri cemer je
obseg dopustne pridobitve omejen na 10% skupnega Stevila delnic druzbe. Pooblastilo druzbi velja za dobo 36 mesecev od
dneva sprejema sklepa. V skladu s pooblastilom skup$cine lahko upravni odbor umakne lastne delnice brez nadaljnjega
sklepanja 0 zmanj3anju osnovnega kapitala.

55



'\ Nerevidirani nekonsolidirani racunovodski izkazi druzbe KD, d.d. s pojasnili za obdobje od 1. januarja do 30. junija 2018

Osnovni in popravljeni €isti poslovni izid na navadno delnico

Tehtano povpredje nawadnih delnic 171 800 171 800
Diviclende na prednosino delnico - -
Stewiln prednostnin delnic - -
Stevilo lastnin prednastnin delnic - -
Stevilo prednosihin delnic brez lastnih delnic - -
Divicdende na prednostne delnice — skupaj - -
Cist poslovni izid, ki pripada imetnikom navadnib delnic 351 454) 18273

Popravljeni Cisti poslovni izid na navadno delnico je enak osnovnemu &istemu poslovnemu izidu na delnico.

4, Finanéne obveznosti

Dolgorotne finantne obremosti
Dolgoroéne financne obwveznost na podlagh ohveznic £.000 000 £ 000 000

Kratkorogne finantne obvemosti
Kratkoroéne finanéne obveznost do drufh v skupini TR 542 26502412
Kratkorofne finanéne obweznost na podiagh obveznic 515 005 208 570

Kratkoro&no dobljena posojila od podjetij v skupini so obrestovana po obrestnih merah v razponu od 0,936 % do 3,7 % p.a.
Za zavarovanje dela kratkoro&nih finanénih obveznosti do podjetij v skupini je zastavljenih 200.000 delnic KDHR.

Druzba je v letu 2017 izdala novo emisijo obveznic z oznako SKD2 v nominalni vrednosti 8.000.000,00 evrov.

Podatki o obveznici
Oznaka SKD2

[zdajatelj KD d.d.

Vrsta vrednostnega papirja
Oblika vrednostnega papirja

podrejena imenska obveznica
nematerializirana

ISIN koda 510032103754
Nominalna vrednost 100.000,00 EUR
Stevilo apoenov 80
Skupna nominalna vrednost 8.000.000 EUR
Vrsta obrestne mere nespremenljiva
ViSina letne obrestne mere 7,80 %
Nacin izracuna obresti linearno
Dospetje glavnice 1.9.2027
Zapadlost obresti enkrat letno
Dospetje kuponov 1.9.
Zapadlost prvega kupona 1.9.2018
Kotacija SIENTER
Zacetek trgovanja 1.12.2017
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Tveganja, ki se nanasajo na izdajatelja in vrednostne papirje

Informacije o glavnih tveganijih, ki so posebej znacilna za izdajatelja

Poglavitno tveganje, s katerim so sooCeni imetniki obveznic oziroma upravienci do izplacila iz obveznic, je tveganje, da
izdajatelj ne bo mogel poravnati obveznosti, ki izhajajo iz obveznic (v nadaljevanju: tveganje neplacila). Poslediéno
Predstavitveni dokument v poglavju o dejavnikih tveganja zajema tiste dejavnike, ki bi lahko vplivali na sposobnost
izdajatelja, da poravna obveznosti, ki izhajajo iz obveznic. Tudi predstavljeni dejavniki tveganj ne zajemajo vseh moznih
dejavnikov tveganja, zato morajo potencialni vlagatelji pri odlogitvi o nakupu obveznic izdajatelja upostevati in presoditi tudi
druga tveganja, ki bi lahko vplivala na odloCitev o nakupu obveznic.

Informacije o glavnih tveganjih, ki so posebej zna¢ilna za vrednostne papirje

Likvidnostno tveganje

Po izdaji bodo obveznice uvrSCene v vedstranski sistem trgovanja (MTF). Kljub temu ni nobenega zagotovila, da se bo
razvilo aktivno trgovanje z obveznicami, oziroma da bo aktivno trgovanje z obveznicami trajalo vse do dospelosti obveznic. V
primeru, da ne bo aktivnega trgovanja z obveznicami, lahko to negativno vpliva na trzno ceno in likvidnost obveznic.

Tveganje nepladila

Obveznice niso posebej zavarovane ali pokrite z garancijo izdajatelja, z njim povezane osebe ali s kak$no drugo obliko
pogodbe, ki bi v pravnem ali ekonomskem pogledu izboljSala stopnjo prioritete izplacil pred drugimi upniki ali terjatvami
drugih upnikov izdajatelja.

Obveznice so podrejene na nacin in v obsegu, kot je doloéeno v Splosnih pogojih izdaje obveznic, ki je sestavni del in priloga
tega Predstavitvenega dokumenta.

Obveznice oziroma vse terjatve iz naslova obveznic so glede vrstnega reda poplacila in drugih pravic iz teh obveznic
enakovredne (pari passu) med seboj.

Tveganje spremembe obrestne mere
Obresti iz obveznic se obraCunavajo od nominalne vrednosti obveznic na podlagi nespremenljive obrestne mere, zato je
vi§ina obveznosti iz obveznic fiksno doloCena ter ni izpostavljena tveganju spremembe obrestne mere.

Tveganje spremembe prodajne cene na organiziranem trgu

Gibanje prodajne cene obveznic na trgu (organiziranem ali drugem frgu in izven frga) je odvisno od ponudbe in
povpraSevanja po obveznicah ter od gibanja obrestnih mer na trgu. Presezno povpraSevanje po obveznicah bi lahko vodilo
do zviSanja prodajne cene obveznic, presezna ponudba pa do znizanja prodajne cene obveznic. V primeru zviSanja
obrestnih mer na trgu bi lahko imetniki obveznic zahtevali vi§jo donosnost obveznic, kar bi lahko vodilo do zniZanja prodajne
cene obveznic na organiziranem trgu. V primeru zniZanja obrestnih mer na trgu bi lahko imetniki obveznic priakovali nizjo
donosnost obveznic, kar bi lahko vodilo do zviSanja prodajne cene obveznic na organiziranem trgu.

Tveganije reinvestiranja kuponov obveznice

Ker obveznica izplacuje kupone, se vlagatelj izpostavlja tudi tveganju reinvestiranja. Gre za tveganje, da bo moral imetnik
obveznice pridobljene kupone reinvestirati po niZji obrestni meri od tiste v ¢asu nakupa. Posledi¢éno se lahko zgodi, da
vlagatelj teoretiéno izratunane donosnosti do dospetja ne bo dosegel.
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5. Analiza stroskov

Stroski po izvirnih vrstah

Stroski blaga in materiala

Strogki materiala in surovin - Tan
Strodki enerdije 44z 531
Skupaj 443 1.261
Strogki storitey

Strogki prevoznin in posnih storitey 25 £T0
Strodki najernnin in vedrfevanja sredsiey il 2330
Povraila strodkow zaposlenim v zvesi 2 delom - &1
Stroski pladinega prometa in banénih storitey 2% B26
Strodki zavarovalnit preij ans 1896
Strodki sejmav, reklame, reprezentance - -
Stroski posredovanja vrednosinih papirjew 1087 260
Strodki intelekiuainit in ozebnit storiey 15921 147 902
Strodki drugih storiey 12034 13.72%
Stroski storitey fizicnih oseb po pogadbah o delu in awlorskih pogodbah 284% -
Skupaj kLW | 176.763
Strogki dela

Strodki plad 6,141 1258
Strogki pokaojninskega zavarovanja 1087 1.267
Strogki drugih socialnih zavarovanj BEE 1238
Oistali sirodki dela 22BN 26235
Rezervacie za zasluike zaposlencev, neizkoridteni dopust - -
Skupaj 30554 31995
Amortizacija 4933 7400

Prevrednotovalni poslovni odhodki

Presred posl.odhodki pri obratib sredsteib 160,000 40 Gy
Dokl iz ocujitie asnowiih srecstey 29 -
Skupaj 160.029 40000

6. Finan¢ni odhodki

Finanéni odhodki iz finantnih obveznosti

Finanéni odhadki iz pasoji, prejeth od podjetj v skupini ] 191 674
Finanéni odhadki iz posoji, prejeih od drugih podjetj - 41 956
Finanéni odhadki iz izdanih obweznic 03 436 478 683
Skupaj 678366 2.7

Finantni odhodki iz poslovnih obvemnosti
Finanéni odhodki iz drugih poslownib obveznost 34
Skupaj H

-



'\ Nerevidirani nekonsolidirani racunovodski izkazi druzbe KD, d.d. s pojasnili za obdobje od 1. januarja do 30. junija 2018

7. Zunajbilanéne postavke

Zastavlieni wrednostni papirji & BEQ (00 1.602.000
Druga porodtva SEREON 5.aE0EM
lzwedeni firanéni instrumer - -

Druzba KD d.d. je v juliju 2015 sklenila dogovor z banko upnico o reguliranju obveznosti iz poro3tva. Visina obveznosti za
druzbo KD d.d. v ¢asu izdelave izkazov Se ni natanéno dolo¢ena. Razpon obveznosti za druzbo KD d.d. po tem dogovoru je
od 0do5.833.011 EUR.

8.  Posli s povezanimi podjetji

Prodaja povezanim podjetjem

Podjetia v skupini 4EET 41496

PridruZena podjeta - -
9537 4.196

Nabava pri povezanih podijetjih

Podjetia v skupini 052 10857

PridruZena podjeta - -
5.052 10,537

Odprte terjatre do povezanih podjetij
Podljetia v skupini - -
Pridruena podjetia - -

Odprte obremosti do povezanih podjetij

Podjeta v skupini 1.240 1387

Pridruena podjetia - -
1.240 1.337

Prejeta posojila od povezanih podjetij - Erpanja glavnic in pripis obresti

Podjetia v skupini G21.530 1246 678

Pridruzena podjeta - -
621.930 1.346.673

Prejeta posojila od povezanih podietij - stanje
Podjetia v skupini 27.251 542 26802412
27251543 26302 413
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9. Dogodki po datumu izdelave bilance stanja

Odvisna druzba KD Group d.d. je 23. maja 2018 sklenila pogodbo o prodaji 100 % deleza v druzbi Adriatic Slovenica d.d. za
kupnino v znesku 245 milijonov EUR in na skups¢ini 12. 7. 2018 so druzbeniki KD Group d.d. soglasali s prodajo.
Predvidoma bo posel zaklju¢en v drugi polovici leta 2018.

Dne 12. 7. 2018 je skup3€ina KD d.d. sprejela sklep, da se bilan¢ni dobic¢ek leta 2017 v viSini 1.125.420,12 evra ne uporabi
in se odlo¢anje o njegovi uporabi prenese v prihodnja poslovna leta. Skups€ina je podelila razreSnico ¢lanom upravnega
odbora. Skup$€ina je pooblastila upravni odbor, da lahko v imenu in za raCun druzbe kupi lastne delnice, pri ¢emer je obseg
dopustne pridobitve omejen na 10% skupnega Stevila delnic druzbe. Pooblastilo druzbi velja za dobo 36 mesecev od dneva
sprejema sklepa, sklep pa zacne veljati 28. 8. 2018. V skladu s pooblastilom skup&¢ine lahko upravni odbor umakne lastne
delnice brez nadaljnjega sklepanja o zmanj$anju osnovnega kapitala.

Po datumu bilance stanja ni bilo drugih dogodkov, ki bi lahko vplivali na racunovodske izkaze in zaradi katerih bi morali
opraviti dodatne postopke, da bi ugotovili ali so ti dogodki pravilno prikazani v racunovodskih izkazih.
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IZJAVA POSLOVODSTVA

Upravni odbor je na dan 29. avgusta 2018 potrdil nerevidirano porocilo o poslovanju druzbe Skupine KD in KD d.d.za
obdobje od 1. 1. do 30. 6. 2018.

Pri pripravi polletnih izkazov so bile uporabljene enake raunovodske usmeritve kot pri pripravi letnih racunovodskih izkazov
druzbe KD d.d. in Skupine KD za leto 2017. Zgo$c¢eni radunovodski izkazi Skupine KD za obdobje, ki se je konéalo 30. junija
2018, so pripravljeni v skladu z MRS 34, ki ga je sprejela Evropska unija, in jih je potrebno brati v povezavi z letnimi
racunovodskimi izkazi, pripravljenimi za poslovno leto, ki se je kon¢alo 31. decembra 2017.

V skladu s 113. ¢lenom Zakona o trgu finan¢nih instrumentov, ¢lani upravnega odbora druzbe KD, d.d., izjavijajo:

- da so zgosceni radunovodski izkazi Skupine KD za obdobje, ki se je koncalo 30. junija 2018, pripravljeni tako, da
dajejo resnicen in posten prikaz premozenjskega stanja in poslovnega izida skupine KD,

- daje nerevidirano polletno radunovodsko porocilo druzbe KD d. d. za obdobje, ki se je kon¢alo 30. junija 2018,
sestavljeno v skladu s slovenskimi raCunovodskimi standardi ter da daje resni¢en in posten prikaz sredstev in
obveznosti, financnega poloZaja in poslovnega izida druzbe KD d. d.,

- da nerevidirano polletno porogilo o poslovanju druzbe KD d.d. in Skupine KD za obdobje, ki se je konéalo 30. junija
2018, vkljuGuje posten prikaz informacij 0 pomembnih poslih s povezanimi osebami.

Ljubljana, 29. avgust 2018

Milan Knezevi¢ Aleksander Sekavenik
Predsednik upravnega odbora Clan upravnega odbora, izvrsni direktor

Tomaz Butina
Namestnik predsednika upravneggodbora

=

mag. Katarina ValentinCic Istenic
Clanica upravnega odbora

Matija Gantar
Clan upravnega odbora
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