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1. UVODNA POJASNILA

Druzba KD Group, finanéna druzba, d.d. (v nadaljevanju KD Group d.d. ali druzba) je
vpisana v sodni register pod §t. reg. vioZzka 1/33907/00 pri OkroZznem sodiS¢€u v Ljubljani.

Sedez druzbe je v Ljubljani, na naslovu Celovska cesta 206.

Osnovna dejavnost druzbe je dejavnost holdingov. KD Group d.d. je finanéni holding,
katerega dolgoroCna dejavnost je upravljanje trznih in netrznih nalozb ter ustvarjanje
finanénih donosov, skladnih s strukturo portfelja. Je krovna druzba za druzbo KD Holding,
finanéno druzbo, d.d. ter druzbe iz njene Skupine. Druzbe, ki v Skupini KD Holding opravljajo
dejavnosti s podrocja finanénih storitev (razen zavarovalnistva), so v letu 2005 iz KD Group
d.d. preSle na KD Holding d.d. po izvedenem pove€anju osnovnega kapitala druzbe KD
Holding d.d. s stvarnimi vlozki, na podlagi katerega so bile izdane dodatne navadne redne
delnice z oznako KDHR.

Racunovodske izkaze druzbe KD Group d.d. za leto 2005 je revidirala pooblas¢ena
revizijska hiSa PricewaterhouseCoopers d.o.0., Ljubljana. Pooblas€eni revizor je dne 29.
junija 2006 za druzbo KD Group d.d. izdal pritrdilno mnenje k lethemu porocilu druzbe KD
Group d.d. Druzba je revizijsko porocilo prejela dne 29. junija 2006.

Racunovodski izkazi druzbe KD Group d.d. so pripravljeni v skladu z radunovodskimi in
poroCevalskimi zahtevami slovenskih raCunovodskih standardov.

PomembnejSe spremembe podatkov, vsebovanih v prospektu, druzba sproti objavlja v
Casopisu Dnevnik, na spletnih straneh Ljubljanske borze, d.d. v sistemu elektronskega
obves€anja SEOnet in na spletnih straneh druzbe www.kd-group.si.

V skladu z 58. ¢lenom Zakona o gospodarskih druzbah (Ur. I. RS, &t. 42/06; v nadaljevanju:
ZGD-1) bo revidirano letno porocilo druzbe za leto 2005 skupaj z mnenjem pooblasenega
revizorja posredovano Agenciji RS za javnopravne evidence in storitve v okviru zakonskega
roka. Agencija RS za javnopravne evidence in storitve pa bo letno porocilo objavila v skladu
s svojimi dologili.

Celotno letno porocilo druzbe KD Group d.d. je na vpogled na sedezu druzbe, Celovska
cesta 206, Ljubljana, vsak delovni dan med 9. in 15. uro in na spletni strani www.kd-group.si

2. VODENJE IN UPRAVLJANJE DRUZBE KD GROUP D.D.

2.1. Uprava

Upravo druzbe KD Group d.d. predstavlja direktor Matjaz Gantar, ki je bil za direktorja
druzbe prvi€¢ imenovan dne 6. 3. 2001. Njegov trenutni mandat je priCel te€i dne 7. 3. 2005,
ko je bil na konstitutivni seji nadzornega sveta ponovno imenovan za direktorja druzbe z
mandatom S§tirih let.

V letu 2005 je druzba KD Group d.d. direktorju Matjazu Gantarju izplacala prejemke v
naslednjih bruto vrednostih (v tiso€ SIT):

Fiksni del |  Gibljivi del Opcijsko Drugi
Ime in priimek prejemkov | prejemkov | Udelezba pri dobicku | nagrajevanje | prejemki | Skupaj
Matjaz Gantar 4.938 - 2.255 - - 7.193
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2.2. Nadzorni svet

Sestava nadzornega sveta s podatki o predsedniku, namestniku in ¢lanih:

Ime in priimek Funkcija v nadzornem svetu | Zaposlen (podjetje/institucija) | Funkcija

Milan KneZevi¢ predsednik - upokojen

Sergej Racman namestnik predsednika PM&A BPD d. d., Ljubljana predsednik uprave
Aleksander KD Investments sprav. spol., a.s.,

Sekavénik Clan Bratislava, Slovaska Clan predsedstva
Robert Sega ¢lan Epakta d. 0. 0., Skofja Loka finanéni svetovalec

V letu 2005 je potekel mandat ¢lanom nadzornega sveta Sergeju Racmanu, Aleksandru
Sekaveéniku, Tomazu Sili in Milanu KneZevi€u, zato so delni¢arji na 8. skupsc¢ini dne 7. 3.
2005 za dobo stirih let za Elane nadzornega sveta imenovali Sergeja Racmana, Aleksandra
Sekavénika in Roberta Sega (g. KneZeviéu takrat mandat $e ni pretekel), na 9. skup$g&ini dne
22. 6. 2005 pa so za ¢lana nadzornega sveta ponovno potrdili tudi Milana Knezevica.

Nadzorni svet druzbe Se ni potrdil revidiranega letnega porocila druzbe KD Group d.d. za
poslovno leto 2005.

Prejemke ¢lanov nadzornega sveta v letu 2005 predstavljajo sejnine za udeleZbo na sejah
nadzornega sveta ter nagrade za Clane nadzornega sveta in so skupaj dosegli bruto
vrednost 8,9 milijonov SIT:

— sejnine v skupni visini 900 tiso¢ SIT bruto,

— nagrade ¢lanom nadzornega sveta v skupni viSini 8 milijonov SIT bruto.

Organi upravljanja KD Group d.d.

SKUPSCINA
DELNICARJEV

imenovanje in odpoklic ¢lanov NS oblikovanje predlogov sklepov;

podeljevanje razresnice porocanje & obvescanje

odlo¢anje o prejemkih ¢lanov NS pooblastilo za sklic skupsc¢ine

oblikovanje predlogov sklepov podelievanje razresnice

|astil klic skupScin:
pooblastilo za skiic skupScine odlocanje o prejemkih iz naslova

porocilo o preveritvi in potrditvi uporabe bilan¢nega dobicka
letnega porocila & stali$¢e do
revizorjevega porocila

porocanje & obvescanje
predloZitev letnega porocila

predlog uporabe bilanénega dobicka

NADZORNI
SVET

imenovanje in odpoklic (¢lanov) uprave

sklepanje pogodbe s ¢lani uprave in odlo¢anje o
njihovih prejemkih, odlo€anje o odobritvi posojil ¢lanom
uprave

redni nadzor nad delom uprave
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3. POSLOVANJE DRUZBE KD GROUP D.D. V LETU 2005

3.1. Analiza poslovanja

Druzba KD Group d.d. je v letu 2005 uspedno poslovala. Druzba je v letu 2005 ustvarila Cisti
dobi¢ek v visini 255.486 tiso¢ SIT, medtem, ko je v letu 2004 druzba ustvarila 359,8
milijonov SIT izgube.

Druzba je na dan 27. 1. 2005 v breme drugih rezerv iz dobi¢ka oblikovala rezerve za lastne
delnice v viSini 165.198 tiso¢ SIT. Bilan¢ni dobicek, sestavljen iz prenesenega dobic¢ka in

Cistega dobi¢ka poslovnega leta, znasa 291.938 tiso¢ SIT.

V letu 2005 se sploSno prevrednotenje kapitala ni opravljalo.

(v 000 SIT) 2005 2004 | Indeks 2005/2004
Prihodki 33.829 51.656 65,49
Strodki blaga, materiala in storitev 259.552 136.700 189,87
Stroski dela 72.104 75.895 95,01
Amortizacija 7.354 8.325 88,33
Prevrednotovalni poslovni odhodki 16.740 134 12.492,54
Drugi poslovni odhodki 1.740 6.810 25,55
Cisti poslovni izid iz poslovanja -323.661 -176.207 183,68
Finanéni prihodki 1.573.891 67.925 2317,09
Finanéni odhodki 1.062.978 248.488 427,78
Izredni prihodki 1.648 0 -
Izredni odhodki 16 3.030 0,53
Davek iz dobi¢ka 0 0

OdloZeni davek 66.602 0

Cisti poslovni izid obragunskega obdobja 255.486 -359.800

KD Group d.d. je po osnhovni dejavnosti holdindka druzba, zaradi ¢esar predstavljajo finanéni
prihodki vecino prihodkov.

Poslovni prihodki so bili v letu 2005 za 34,5 % nizji kakor v letu poprej. Stroski blaga
materiala in storitev so se povecali s 136,7 milijonov SIT na 259,55 milijonov SIT, stroSki
dela pa so se rahlo znizali.

Finanéni prihodki so se v letu 2005 povecali glede na preteklo leto za 1,5 milijarde SIT.
Najvedji del financénih prihodkov predstavljajo dobic¢ki pri prodaji delezev v druzbah v Skupini
ter dividende od druzb v Skupini in pridruzenih podjetij (KD Investments d.o.o., Ljubljana ter
KD ID, delniSka ID, d.d., Ljubljana).

Prav tako so se povecali finanéni odhodki, vendar v manjSi meri. Najvecji del finan¢nih
odhodkov v viSini 604,76 milijonov SIT so prispevali prevrednotevalni financni odhodki pri
finanénih naloZbah v druzbah v Skupini zaradi pripisanih izgub v letu 2005.

Druzba KD Group d.d. je v letu 2005 povecala sredstva z 11,65 milijard SIT na 14 milijard
SIT oziroma za 20,2 % glede na preteklo leto.

Najvedji del sredstev v strukturi, kar 96,7 %, predstavljajo dolgoro¢ne finanéne nalozbe. Te
so se v letu 2005 povecale, in sicer za 31,8 %. PovecCanje je posledica prenosa KD ID,
delnidke ID, d.d. iz kratkoro&nih finanénih naloZzb na dolgoroCne finanéne nalozbe ter
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dokapitalizacije druzbe KD Holding d.d. s stvarnimi vlozki (KD Investments d.o.o., Ljubljana,
KD BPD, d.o.o., Ljubljana, in druge druzbe za upravljanje ter borznoposredniske druzbe v
regiji) ter s tem povecanja lastniSkega deleza v KD Holding d.d.

Na drugi strani so se gibljiva sredstva zmanj3ala zaradi Ze prej navedenega prenosa KD ID,
delniske ID, d.d. med dolgoroc¢ne finanéne nalozbe.

Druzba KD Group d.d. je povecCanje sredstev v letu 2005 financirala v manjSi meri s
poveCanjem lastniSkega kapitala (zadrzani dobicek, prevrednotevalni popravki kapitala) ter v
vecji meri s povecanim dolzniskim financiranjem. DolzniSko financiranje v letu 2005 je bilo
izklju€no v obliki prejetih posojil od podjetij v Skupini in se je povecalo s 3,146 milijard SIT na
4,58 milijard SIT.

V letu 2005 je druzba KD Group d.d. ustanovila naslednja podjetja:

- KD Investments, sprav.spol, a.s., Bratislava, Slovaska;

- KD upravljanje imovinom, d.o.o., Zagreb, Hrvaska;

- KD Securities EAD, Sofija, Bolgarija.

V vseh treh druzbah je bila KD Group d.d. ob ustanovitvi edini lastnik.

V letu 2005 je druzba KD Group d.d. dokapitalizirala naslednje odvisne druzbe:
- KD BPD, d.o.0., Ljubljana, Slovenija;

- SAl KD Investments, s.a., Bukaresta, Romunija;

- KD Asset Management, b.v., Amsterdam, Nizozemska;

- KD Investments EAD, Sofija, Bolgarija.

Druzba KD Group d.d. je na organiziranem trgu kupila 1.773 rednih delnic druzbe KD
Holding d.d.
V letu 2005 je druzba pridobila 250.300 delnic DeZelne banke Slovenije d.d. (10,90%).

Dne 13. 10. 2005 je skup&Cina delni¢arjev KD Holding d.d. sprejela sklep o povec€anju
osnovnega kapitala druzbe KD Holding d.d. s stvarnimi vlozki. Dne 2. 11. 2005 je KD Group
d.d. z druzbo KD Holding d.d. v notarski obliki sklenila »Pogodbo o odsvojitvi poslovnih
deleZev in delnic kot stvarnih vloZkov v postopku poveanja osnovnega kapitala druzbe KD
Holding d.d.«. Dne 2. 11. 2005 je druzba KD Group d.d. z lastniki druzbe KD Investments
d.o.o., Ljubljana, v notarski obliki sklenila »Pogodbo o odsvoijitvi poslovnih delezev v druzbi
KD Investments d.o.o. kot stvarnih vlozkov v postopku povecanja osnovnega kapitala druzbe
KD Holding d.d.«.

Podatki o poslovnih delezih oz. delnicah, ki so bili predmet stvarnih vioZzkov:

(v tiso€ sit)
% Ocenjena vrednost Stevilo Dobicek/ Pripisi
lastnistva deleza KDHR (izguba)

KD BPD d.o.0. Ljubljana 100,00 116.974 9.763 - (262.949)
KD Investments d.o.o. Ljubljana 70,00 10.076.455 840.983 - 420.919
KD Investments d.o.o. Zagreb 100,00 861.502 71.901 773.080  (32.641)
KD upravljanje imovinom d.o.o. ~ Zagreb 100,00 22.979 1918  (15.676)  (26.385)
KD Investments d.o.o. Beograd 100,00 3.867 323 1.025 (672)
KD Asset Management b.v. Amsterdam 100,00 2.088 174 2.088 (8.792)
KD Mont a.d. Podgorica 80,50 27.754 2316 (16.947) (2.811)
VIB a.d. Banja Luka 49,00 50.774 4238  (41.684) 10.637
SAI KD Investments s.a. Bukaresta 100,00 11.017 919 11.017  (78.755)
KD Investments EAD Sofija 100,00 12.612 1.053 12612 (80.275)
KD Investments a.s. Bratislava 100,00 97.028 8.098 (107.937) (111.475)
Skupaj 11.283.050 941.686
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Cenitev vrednosti poslovnih deleZev oz. delnic, ki so bili predmet stvarnih vioZkov, je opravila
druzba P & S d.o.o., Ljubljana. Skupna ocenjena vrednost stvarnih vlozkov druzbe KD
Group d.d. je znaSala 11.283.050 tiso€ sit, za kar je druzba pridobila 941.686 rednih delnic
druzbe KD Holding d.d. (oznaka KDHR).

3.2. Notranja revizija in sistem notranjih kontrol

KD Group d.d. je kot finan¢na druzba z namenom varovanja ugleda ter premozenja druzbe
Ze na zacCetku svojega delovanja vzpostavila sistem notranjih kontrol. Tudi v letu 2005 smo
si prizadevali za zagotavljanje in povelevanje njegove ucinkovitosti. Zato smo priceli
vzpostavljati sluzbo notranje revizije, ki bo zagotavljala stalen in celovit nadzor nad
poslovanjem druzbe z namenom, da:

— izboljSuje to¢nost in zanesljivost raéunovodskih in operativnih podatkov in informacij,

— varuje premozenja druzbe,

— zmanjSuje tveganje prevare in odkriva pomanijkljivosti pri poslovanju,

— odkriva in odstrani neucinkovite postopke,

— preverja spostovanje zakonskih predpisov,

— preverja upoStevanje notranjih aktov druzbe.

3.3. Transparentnost poslovanja druzbe

Transparentnost poslovanja, ki jo zagotavljamo predvsem s periodi¢nim ter dodatnim
sprotnim obves€anjem delniarjev in drugih javnosti, druzba KD Group d.d. zagotavlja s
posredovanjem informacij o poslovanju, poslovnih naértih in drugih pomembnih informacijah
preko hkratnih objav na spletnih straneh Ljubljanske borze SEOnet http://seonet.ljse.si in
spletnih straneh druzbe www.kd-group.si. V letu 2005 smo pri€eli s projektom prenove
spletnih strani. V skladu z zadnjimi spremembami ZTVP-1 (novela ZTVP-1B, Ur.l. RS, §t.
28/06) je druzba zavezana pripraviti in objaviti tudi Letni dokument, ki vsebuje ali se sklicuje
na vse informacije, ki so bile v skladu s predpisi s podro¢ja vrednostnih papirjev v Republiki
Sloveniji, drugih drzavah ¢lanicah in na ravni Evropske unije objavljene v zadnjih 12 mesecih
ali razkrite javnosti v Republiki Sloveniji, drugih drzavah ¢lanicah in drzavah, ki niso drzave
Clanice. Letni dokument bo objavljen v okviru predvidenega zakonskega roka, v 30 dneh po
objavi povzetka revidiranega letnega porocila.

3.4. Upravljanje s tveganiji

Zaradi prenosa vecine nalozb v odvisne druzbe, ki jih je KD Group d. d. v novembru 2005
prenesla na KD Holding d. d., se je konec poslovnega leta 2005 spremenil tudi profil tvegan;,
ki jim je izpostavljena druzba ter njeni delezniki.

V letu 2005 so se obveznosti iz financiranja KD Group d. d. povecale za 1,44 milijarde SIT,
kar pomeni, da je druzba poslovno leto 2005 zakljucila s 4,58 milijard SIT finan&nih
obveznosti, ki so bile nominirane v SIT z nespremenljivo obrestno mero. Kot posojilodajalec
se za celotni znesek pojavljajo druzbe v Skupini.

Namen procesa upravljanja s finanCnimi tveganji je predvsem doseganje stabilnosti
poslovanja in zmanjSanje izpostavljenosti posameznih tveganj do sprejemljive ravni. V KD
Group d.d. delimo finanéna tveganja na naslednje vrste:

1. kreditna tveganja,

2. valutna tveganja, obrestna tveganja,

3. tveganja placilne sposobnosti.
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Kreditna tveganja
Glede na naravo poslovanja druzbe ter relativnho nizko zadolzenost, ki se je konec leta 2005
v celoti nanasala na druzbe v Skupini se ocenjuje, da so kreditna tveganja druzbe nizka.

Valutna tveganja

Valutna tveganja so se v letu 2005 v precejsSnji meri zniZzala predvsem zaradi prenosa
finanénih nalozb na odvisno druzbo KD Holding d.d., tako da je bila velina sredstev
nominiranih v SIT. Ker je valutna struktura sredstev tako v veliki meri usklajena z valutno
strukturo virov financiranja ocenjujemo, da je izpostavljenost druzbe KD Group d.d. do
valutnih tveganj nizka. Dejstva, da se Republika Slovenija nahaja v sistemu nespremenljivih
deviznih teCajev ERM2, skorajsnji vstop v EMU ter uvedba EUR kot placilnega sredstva v
Republiki Sloveniji z dnem 1. 1. 2007, $e dodatno znizujejo valutno tveganje.

Obrestna tveganja
Ker gre pri prejetih posojilih za kratkoro¢ne kredite, ocenjujemo obrestno tveganje kot
zmerno kljub dejstvu, da so vsi krediti z nespremenljivo obrestno mero.

Tveganja plaéilne sposobnosti

Tveganje kratkoroCne plaCilne sposobnosti druzbe je nizko, kar je posledica ucinkovitega
upravljanja z denarnimi sredstvi, ustreznih kreditnih linij za kratkorono uravnavanje
denarnih tokov ter ustreznega dostopa do potrebnih finanénih virov. Tveganje dolgoro¢ne
plagilne sposobnosti druzbe je prav tako nizko in je v najveéji meri rezultat prej navedenih
mehanizmov ter relativno nizke zadolZzenosti druzbe.

3.5. Vizija in strateSke usmeritve za prihodnost

Tudi v prihodnosti Zelimo ohranjati dinamiko hitro rastoe poslovne skupine, ki jo oznacujejo
celovite in kakovostne storitve. Ponujamo storitve, ki prehitevajo ¢as.

Uvrstiti se zelimo med najvecje specializirane skupine za zbiranje in upravljanje finan¢nih
sredstev v osrednji in jugovzhodni Evropi. Nasi pogledi se vse bolj odpirajo tudi na druge
zanimive svetovne trge. Se naprej si bomo prizadevali, da bomo prepoznani po
prilagodljivosti trznim razmeram in dovrSeni organiziranosti. Tudi naprej Zelimo ostati med
najvedjimi slovenskimi finan&nimi institucijami na trgu kapitala.

Svoje znanje in trdo delo bomo zato tudi v prihodnosti usmerjali v utrjevanje in dodatno
poveCanje trznega deleza za dosego svojih ciliev pa nameravamo kar najbolje izkoristili
sinergi¢ne ucinke Skupine, kar nam bo omogodilo udinkovito in sodobno organizirano
poslovanje.

3.6. Posli s povezanimi podjet;ji

Prodaja povezanim podjetjem

(v tiso€ sit) 2005 2004
Podjetja v skupini 28.806 29.114
Pridruzena podjetja 14.701 820
Skupaj 43.507 29.934




Povzetek revidiranega letnega porocila druzbe KD Group d.d.
za leto 2005

Nabava pri povezanih podjetjih

(v tisoc sit) 2005 2004
Podjetja v skupini 227.448 122.849
Skupaj 227.448 122.849
Odprte terjatve od prodaj povezanim podjetjem

(v tiso€ sit) 2005 2004
Podjetja v skupini 16.069 17.104
Pridruzena podjetja 7.350 820
Skupaj 23.419 17.924
Odprte obveznosti od nabav pri povezanih podjetjih

(v tiso€ sit) 2005 2004
Podjetja v skupini 97.133 102.678
Skupaj 97.133 102.678

Pridobljena posojila od povezanih podjetij

(v tiso€ sit) 2005 2004
Podjetja v skupini 5.653.194 3.145.625
Skupaj 5.653.194 3.145.625
Dana posojila povezanim podjetjem

(v tiso€ sit) 2005 2004
Podjetja v skupini 2.401 14.385
Skupaj 2.401 14.385

3.7. Drugi dogodki

Druzba KD Group d.d. nastopa kot neomejeni solidarni porok za obveznosti, ki jih ima
odvisna druzba KD Holding d.d. iz naslova izdaje obveznic v visini 80.000.000,00 EUR.

Prva emisija obveznic (oznaka KDH1) je bila izdana v nominalni viSini 40.000.000,00 EUR.
Celotna emisija izdanih obveznic obsega 400.000 apoenov po 100,00 EUR. Glavnica
obveznic dospe v pladilo v enkratnem znesku dne 25.5.2015. Obveznice so obrestovane z
nespremenljivo obrestno mero 5,45 % p.a. in se placujejo enkrat letno.

Druga emisija obveznic (oznaka KDH2) je bila izdana v nominalni visini 40.000.000,00 EUR.
Celotna emisija izdanih obveznic obsega 400.000 apoenov po 100,00 EUR. Glavnica
obveznic dospe v pladilo v enkratnem znesku dne 25.10.2015. Obveznice so obrestovane z
nespremenljivo obrestno mero 4,85 % p.a. in se placujejo enkrat letno.
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4. DRUGA POVMEMBNEJQA POJASNILA K REVIDIRANEMU LETNEMU
POROCILU DRUZBE KD GROUP D.D.

Racunovodski izkazi druzbe KD Group d.d. so pripravljeni v skladu z racunovodskimi in
porocevalskimi zahtevami slovenskih racunovodskih standardov. Temeljni namen slovenskih
racunovodskih standardov (v nadaljevanju SRS) je upoStevati sploSno mednarodno
racunovodsko prakso, finanéno pojmovanje kapitala in zahtevo po realni ohranitvi kapitala.

S sprejetjem uredbe &t. 1606/2002 Evropskega parlamenta in Sveta o uporabi mednarodnih
standardov racunovodskega poro¢anja (MSRP) in spremembo ZGD-H (ZGD, Ur. |. RS,
30/93 s spremembami) je druzba KD Group d.d. zavezana, da za leto 2005 sestavi
konsolidirane racunovodske izkaze v skladu z MSRP. Pri tem je druzba dolzna prilagoditi
mednarodnim standardom tudi primerjalno obdobje, torej leto 2004.

V skladu z novelo ZGD-F, so v raCunovodskih izkazih za leto 2005 upostevana dolocila o
uporabi Cistega dobi¢ka druzbe, kjer je predpisan vrstni red uporabe Cistega dobicka.

Revidirani raCunovodski izkazi za poslovno leteo 2005 se bistveno ne ne razlikujejo od
nerevidiranih raCunovodskih izkazov druzbe.

4.1. Davki

Davki iz dobi¢ka so obraCunani na temelju prihodkov in odhodkov, ki so vklju€eni v izkaz
poslovnega izida v skladu z veljavno davéno zakonodajo.

Druzba je v letu 2005 prvi€¢ ugotovila in evidentirala terjatve iz naslova odloZzenih davkov.
Odlozene terjatve za davek so zneski davka iz dobic¢ka, ki bodo povrnjeni v prihodnjih
davénih obdobjih glede na odbitne zacCasne razlike med knjigovodskimi in davénimi
vrednostmi posameznih sredstev. Pripoznajo se, Ce je verjetno, da bodo zadasne razlike
odpravljene v predvidljivi prihodnosti in da bo v prihodnje na razpolago obdavdljivi dobicek, s
katerim bo mogoce izrabiti zaasne razlike.

4.2. Kapital

Vpoklicani kapital (osnovni kapital) druzbe KD Group d.d. na dan 31. 12. 2005 znasa
372.872.000,00 SIT in je razdeljen na 186.436 navadnih imenskih delnic v nominalnem
znesku 2.000,00 SIT za delnico z oznako SKDR.

Knjigovodska vrednost delnice na dan 31. 12. 2005 znasa 49.463,11 SIT.

Knjigovodska vrednost delnice je izraCunana kot: viSina celotnega kapitala druzbe / Stevilo
vseh delnic.

Cisti dobitek na delnico znasa 1.370,37 SIT in je izradunan kot Cisti dobitek / $tevilo vseh
delnic konec obracunskega obdobja.

Z delnicami druzbe se trguje na prostem trgu Ljubljanske borze d.d.
Na zadniji trgovalni dan v letu 2005 (30. 12. 2005) je enotni te€aj delnice z oznako SKDR
znasal 127.500,00 SIT.

Bilan¢ni dobicek leta 2005 znasa 291.938 tiso€ SIT in zajema preneseni Cisti dobicek v visni
36.452 tisoC SIT ter Cisti dobicek v visini 255.486 tiso¢ SIT.
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Uprava KD Group d.d. bo nadzornemu svetu predlagala, da se bilan¢ni dobi¢ek leta 2005 v
vi8ini 291.938.458,90 SIT uporabi kot sledi:

Del bilanénega dobi¢ka v visini 186.436.000,00 SIT, ki izvira iz prenesenega dobicka, se
uporabi za izplacilo dividende delni€arjem in sicer bruto dividendo na delnico v visini
1.000,00 SIT. Dividenda pripada delni¢arjem, ki bodo dva delovha dneva po dnevu
skups&cine delnicarjev (prese¢ni dan za upravi¢enost do dividend) vpisani v delniSko knjigo
druzbe, ki se vodi v centralnem registru pri KDD. Druzba bo delni€arjem, za katere ima
popolne podatke, izplacala dividende v 30 dneh po sprejemu sklepa na skupscini. Glede na
stanje lastnih delnic na presecCni dan za upravi¢enost do dividend se predvideni znesek za
izplacilo dividend ustrezno zmanjSa in ostane v bilanénem dobic¢ku, ki se ne uporabi in se
odloganje o njegovi uporabi prenese v prihodnje leto.

Preostali del bilanénega dobicka v visini 105.502.458,90 SIT se ne uporabi in se odloanje o
njegovi uporabi prenese v prihodnje leto.

V skladu s sklepom skupscine z dne 22. 6. 2005, je druzba v letu 2005 izpla¢ala dividende v
viSini 1000,00 SIT bruto na delnico, del bilanénega dobicka v visini 11.098.000,00 SIT, se je
uporabil za izpla€ilo nagrade upravi in nadzornemu svetu in sicer 8.480.000,00 SIT za
nadzorni svet in 2.618.000,00 SIT upravi, preostali del bilanénega dobicka pa je ostal
nerazporejen.

4.3. Lastnistvo

Najvecji delni¢ar druzbe KD Group d.d. je druzba Bank Austria Creditanstalt d. d., ki ima v
lasti 41.672 navadnih imenskih delnic z oznako SKDR, kar predstavlja 24,46 % izdanih
navadnih imenskih delnic druzbe.

Deset najvecjih imetnikov navadnih imenskih delnic KD Group d.d. z oznako SKDR na dan
31.12. 2005:

Delnicar Stevilo delnic | Delez od delnic SKDR (v %)
Bank Austria Creditanstalt AG 41.672 24,46%
Dri d. 0. 0. - v likvidaciji 21.724 12,75%
Hypo Alpe-Adria-Bank 19.916 11,69%
KD Group d.d. 16.115 8,64%
Epakta, d. 0. 0. 13.101 7,69%
Avra d.o.o. 11.232 6,59%
Sava, d. d. 7972 4,68%
IT d.o.o. 6.457 3,79%
Robert Sega 6.371 3,74%
Indesign d.o.0. 5.985 3,51%

Clan nadzornega sveta Robert Sega je imel na dan 31. 12. 2005 v lasti 6.371 navadnih
imenskih delnic KD Group d.d. z oznako SKDR, predsednik nadzornega sveta Milan
Knezevi¢ pa 4 delnice z oznako SKDR. Direktor druzbe KD Group d.d. Matjaz Gantar,
namestnik predsednika nadzornega sveta Sergej Racman in ¢lan nadzornega sveta
Aleksander Sekavénik na dan 31. 12. 2005 niso imeli v lasti delnic druzbe z oznako SKDR.

Dne 24. 8. 2004 je skupscCina pooblastila upravo za nakup lastnih delnic, katerih skupni
nominalni znesek ne sme presegati 10 % vpoklicanega kapitala druzbe. Pooblastilo upravi
velja za dobo 18 mesecev od dneva sprejema sklepa. V skladu s pooblastilom skups¢&ine
lahko uprava umakne lastne delnice brez nadaljnjega sklepanja o zmanjSanju osnovnega
kapitala, ali pa jih pridobiva in odsvaja zaradi obrambe pred sovraznimi prevzemi, za
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poveCanje vrednosti premozenja druzbe ter za izplaCevanje udeleZzbe na dobi¢ku uprave,
nadzornega sveta in zaposlenih.

KD Group d.d. je dne 31. 1. 2005 pridobila 1.500 lastnih delnic z oznako SKDR po ceni
110.000,00 SIT za delnico, kar predstavlja 0,8% vseh delnic izdajatelja. Na dan 31. 12. 2005
je imela druzba v lasti 16.115 lastnih delnic z oznako SKDR oziroma 8,6437% vseh delnic
druzbe.

4.4. Pomembni dogodki po zakljucku poslovnega leta

Slovenski institut za revizijo je dne 17. 11. 2005 sprejel nove racunovodske standarde SRS
20086, ki se pri¢nejo uporabljati s 1. 1. 2006.

Konec januarja 2006 je KD Group d.d. izvedla vplacilo v viSini 4.115.318.355,00 SIT za
pridobitev 106.950 novo izdanih delnic izdajatelja Poslovni sistem Mercator, d.d., Ljubljana,
katere je vplaCala v skladu s sprejetimi sklepi Mercatorja v zvezi s postopkom povec€anja
osnovnega kapitala na podlagi odobrenega kapitala in o izdaji novih delnic.

V februarju 2006 je KD Group d.d. prodala 250.300 delnic DeZelne banke Slovenije.

Kupnina, ki jo je pla¢al kupec KD Holding d.d. za predmetne delnice, je znasala 998.422
tisoC sit.

5. REVIDIRANI RACUNOVODSKI IZKAZI DRUZBE KD GROUP D.D. ZA
POSLOVNO LETO 2005
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5.1. Bilanca stanja na dan 31. decembra 2005

(v tiso€ sit) Pojasnilo 2005 2004
SREDSTVA
Stalna sredstva
Neopredmetena dolgoro¢na sredstva 2 7.236 4.588
Opredmetena osnovna sredstva 3 13.140 26.754
Dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe 4 13.543.225 10.278.943
13.563.601 10.310.285
Gibljiva sredstva
Dolgoroéne poslovne terjatve 5 69.378 2472
Kratkoro¢ne poslovne terjatve 6 53.101 66.648
Kratkoroéne finan¢ne nalozbe 7 283.000 902.852
Dobroimetje pri bankah, ¢eki in gotovina 8 28.031 328.408
433.510 1.300.380
Aktivne ¢asovne razmejitve 9 6.285 37.840
SKUPAJ SREDSTVA 14.003.396 11.648.505
Zunajbilanéna sredstva 23 23.175.341 3.885.988
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
Kapital 10
Vpoklicani kapital 372.872 372.872
Kapitalske rezerve 4.628.571 4.628.571
Zakonske rezerve 4.661 4.661
Rezerve za lastne delnice 1.587.112 1.421.914
Druge rezerve iz dobicka 241.451 406.649
Preneseni Eisti poslovni izid 36.452 217.822
Cisti dobigek poslovnega leta 255.486 -
Prevrednotovalni popravki kapitala 2.095.098 1.298.082
9.221.703 8.350.571
Financne in poslovne obveznosti
Dolgoro¢ne poslovne obveznosti 1 1.571 2.417
Kratkoro¢ne finanéne obveznosti 12 4.581.917 3.145.625
Kratkoroéne poslovne obveznosti 13 195.971 148.047
4.779.459 3.296.089
Pasivne ¢asovne razmejitve 14 2.234 1.845
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 14.003.396 11.648.505
Zunajbilanéne obveznosti 23 23.175.341 3.885.988

Radunovodske usmeritve in pojasnila na straneh od 71 do 96 letnega porodila so sestavni del raCunovodskih izkazov.
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5.2. Izkaz poslovnega izida za leto, kon¢ano 31. decembra 2005

(v tiso€ sit) Pojasnilo 2005 2004
Cisti prihodki od prodaje 17A 33.829 29.711
Drugi poslovni prihodki 17A - 21.945
Stro$ki blaga, materiala in storitev 17B (259.552) (136.699)
Stroski dela 17B (72.104) (75.895)
Amortizacija 17B (7.353) (8.325)
Prevrednotovalni poslovni odhodki 17B (16.740) (135)
Drugi poslovni odhodki 17B (1.740) (6.809)
Finanéni prihodki iz delezev 18 1.562.853 43.977
Finan¢ni prihodki iz dolgoroCnih terjatev 18 2

Finanéni prihodki iz kratkoro¢nih terjatev 18 11.035 23.948

Finanéni odhodki za odpise dolgoroénih

in kratkoro€nih finan¢nih nalozb 19 (683.216) (119.491)
Finanéni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti 19 (197.518) (128.997)
Odhodki od prodaje finanénih nalozb 19 (182.244)

Cisti poslovni izid iz rednega delovanja 187.252 (356.770)
|zredni prihodki 20 1.648 -
|zredni odhodki 20 (16) (3.030)
Poslovni izid zunaj rednega delovanja 1.632 (3.030)
Davek iz dobicka 22 -

OdloZeni davek 66.602

Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 255.486 (359.800)

Radunovodske usmeritve in pojasnila na straneh od 71 do 96 so sestavni del raCunovodskih izkazov.
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5.3. Izkaz gibanj na kapitalu za leto, kon¢ano 31. decembra 2005

Vpoklicani  Kapitalske Rezerve iz dobicka Preneseni &isti  Cisti posl.izid
kapital rezerve posl. izid posl. leta Prevred. popr. kapitala
Osnovni Zakonske Rezerveza Druge rezerveiz  Preneseni Cisti dobicek Splosni prevred. Posebni prevred.
kapital rezerve lastne delnice dobicka Cisti dobicek posl. leta popr. kapitala  popr. kapitala Skupaj

Stanje 31. decembra 2003 372.872  4.628.571 4.661 829.377 406.649 1.358.303 - 35.338 - 7.635.771
Prenos poslovnega izida - - - - - - - - - -
1. Januar 2004 372.872  4.628.571 4.661 829.377 406.649 1.358.303 - 35.338 - 7.635.T71
Premiki v kapital

Vnos Cistega poslovnega izida - - - - - - (359.800) - - (359.800)
Vnos posebnih prevrednoten; kapitala - - - - - - - - 1.262.744  1.262.744
Premiki v kapitalu

Pokrivanje Ciste izgube - - - - - (359.800) 359.800 - - -
Oblikovanije rezerv za lastne delnice - - 592.537 - (592.537) - - - -
Premiki iz kapitala

Izplacilo dividend - - - - - (188.144) - - - (188.144)
Stanje 31. decembra 2004 372.872  4.628.571 4,661  1.421.914 406.649 217.822 - 35.338 1.262.744  8.350.571
1. Januar 2005 372.872  4.628.571 4,661  1.421.914 406.649 217.822 - 35.338 1.262.744  8.350.571
Premiki v kapital

Vnos Cistega poslovnega izida - - - - - - 255.486 - - 255.486
Vnos posebnih prevrednoten; kapitala - - - - - - - - 1.247.099  1.247.099
Premiki v kapitalu

Oblikovanje rezerv za lastne delnice - - - 165.198 (165.198) - - - - -
Premiki iz kapitala

Izplacilo dividend - - - - - (181.370) - - - (181.370)
Uporaba posebnih prevrednoten] kapitala - - - - - - - - (450.083)  (450.083)
Stanje 31. decembra 2005 372.872  4.628.571 4661  1.587.112 241.451 36.452 255.486 35.338 2.059.760  9.221.703
Bilanéni dobicek - - - - - 36.452 255.486 - - 291.938

Racunovodske usmeritve in pojasnila na straneh od 71 do 96 letnega porocila so sestavni del raunovodskih izkazov.
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5.4. Izkaz finanénega izida za leto, kon¢ano 31. decembra 2005

(v tiso€ sit) 2005 2004
A. FINANCNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
a) Pritoki pri poslovanju 13.283 47.200
Poslovni prihodki 33.829 51.605
Izredni prihodki, ki se nanaSajo na poslovanje 1.648 -
Zacetne manj kon¢ne poslovne terjatve 12.853 21.918
ZaCetne manj koncne terjatve za odloZeni davek (66.602) -
Zatetne manj koncne aktivne Casovne razmejitve 31.555 (26.323)
b) Odtoki pri poslovanju 236.180 339.529
Poslovni odhodki brez amortizacije in dolgoroénih rezervacij 350.136 219.538
Izredni odhodki, ki se nanasajo na poslovanje 16 3.030
Davki iz dobi¢ka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih (66.602) -
Zacetni manj konéni poslovni dolgovi (46.981) 112.350
ZaCetne manj koncne pasivne kratkoroCne ¢asovne razmejitve (389) 4.611
c) Prebitek pritokov (odtokov) pri poslovanju (222.897) (292.329)
B. FINANCNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
a) Pritoki pri nalozbenju 2.104.086 923.639
Finan¢ni prihodki, ki se nana$ajo na naloZbenje 1.536.074 30.528
Pobotano zmanjSanje neopredmetenih dolgoroénih sredstev - 3.812
Pobotano zmanj$anje opredmetenih osnovnih sredstev 7.619 71.555
Pobotano zmanj$anje kratkorocnih finanénih nalozb 560.393 817.744
b) Odtoki pri nalozbenju 3.249.864 2.716.976
Finanéni odhodki, ki se nanasajo na nalozbenje 182.244 -
Pobotano povecanje neopredmetenih dolgoroénih sredstev 4.006 -
Pobotano povecanje dolgorocnih finannih nalozb 3.063.614 2.716.976
c) Prebitek pritokov (odtokov) pri nalozbenju (1.145.778) (1.793.337)
C. FINANCNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU
a) Pritoki pri financiranju 1.447.186 2.489.175
Finanéni prihodki, ki se nana$ajo na financiranje 10.894 13.981
Povecanije kapitala - 1.074.600
Pobotano povecanje dolgorocnih finan¢nih dolgov - 1.400.594
Pobotano povecanje kratkoro€nih finanénih dolgov 1.436.292 -
b) Odtoki pri financiranju 378.888 128.997
Finanéni odhodki, ki se nanasajo na financiranje 197.518 128.997
ZmanjSanje kapitala 181.370 -
c) Prebitek pritokov (odtokov) pri financiranju 1.068.298 2.360.178
C. KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV

IN NJIHOVIH USTREZNIKOV 28.031 328.408
a) Finangni izid v obdobju (300.377) 274.512
b) Zacetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 328.408 53.896

Racunovodske usmeritve in pojasnila na straneh od 71 do 96 letnega poro€ila so sestavni del ratunovodskih izkazov.
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