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1. UVODNA POJASNILA

Druzba KD Group, finan¢na druzba, d.d. (v nadaljevanju: KD Group d.d. ali druzba) ima
sedez v Ljubljani in posluje na naslovu CelovSka cesta 206.

KD Group d.d. je mati¢na druzba Skupine KD Group, vpisana v sodni register pod §t. reg.
vlozka 1/34049/00 pri Okroznem sodi$¢u v Ljubljani.

Revizijo letnega porocila KD Group d.d. in Skupine KD Group za leto 2006 (v nadaljevanju
tudi: Letno porocilo) je opravila pooblas¢ena revizijska hisa Pricewaterhouse-Coopers d.o.0.,
Ljubljana. Pooblasceni revizor je dne 22. 6. 2007 izdal pritrdilno mnenje k letnemu porocilu
druzbe KD Group d.d. in Skupine KD Group. Druzba je revizijsko porocilo prejela dne 22. 6.
2007.

Nadzorni svet mati¢ne druzbe KD Group d.d. Letnega porocila Se ni potrdil.

PomembnejSe spremembe podatkov, vsebovanih v prospektu, druzba sproti objavlja v
okviru elektronskega obveS&anja Ljubljanske borze d.d. SEOnet, http://seonet.ljse.si, in na
spletnih straneh druzbe www.kd-group.com, ter v €asopisu Dnevnik, ko je to zakonsko
dolo¢eno.

V skladu z 58. ¢lenom Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1, Ur. I. RS, §t. 42/06) bo
revidirano Letno poroc€ilo skupaj z mnenjem pooblasenega revizorja posredovano Agenciji
RS za javnopravne evidence in storitve v okviru zakonskega roka. Agencija RS za
javnopravne evidence in storitve bo Letno porocilo objavila v skladu s svojimi dolo€ili.

Povzetek Letnega porocila in celotno Letno porocilo sta v elektronski obliki objavljena na
spletnih straneh Ljubljanske borze d.d. SEOnet in spletnih straneh druzbe www.kd-

group.com .

Vpogled v povzetek revidiranega lethega porodcila in v celotno Letno porocilo je na voljo tudi
na sedezu druzbe, Celovska cesta 206, Ljubljana, vsak delovni dan med 9. in 15. uro.
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2. PREDSTAVITEV SKUPINE KD GROUP

KD Group je finan¢ni holding, katerega dolgoro€éna dejavnost je upravljanje trznih in netrznih
nalozb ter ustvarjanje finan¢nih donosov, skladnih s strukturo portfelja. Je krovna druzba za
druzbo KD Holding ter druzbe iz njene Skupine. Druzbe, ki v Skupini KD Holding opravljajo
dejavnosti s podrocja finanénih storitev (razen zavarovalnidtva), so v letu 2005 iz KD Group
preSle na KD Holding po izvedenem povec€anju osnovnega kapitala s stvarnimi viozki, na
podlagi katerega so bile izdane nove delnice KDHR.

Glavne dejavnosti Skupine oz. podro¢ni odseki so naslednii:
- premoZenjska zavarovanja,
- Zivljenjska zavarovanja,
- zdravstvena zavarovanja,
- finanéne storitve (upravljanje premozenja in drugo finanéno poslovanje),
- kinematografija,
- drugo (turizem, zaloZnistvo, gradnja nepremiénin za trg ali znane kupce itd.).

StrateSke usmeritve Skupine KD Group

NaSe strateSke cilie in usmeritve smo uresniCevali z iskanjem najboljSih reSitev in
izkoris€anjem priloznosti za rast in razvoj vseh druzb v Skupini KD Group.

Sledili smo trem temeljnim usmeritvam:

1. Utrjevanje in povecevanje trznih delezev v posameznih dejavnostih na vseh ciljnih
trgih
Trzno rast dosegamo s svojim znanjem in trdim delom. Cilje smo dosegli na vseh klju¢nih
podrogjih.

0 Na podrocju vzajemnih skladov smo s 24,48-odstotnim trznim deleZzem ohranili
vodilni poloZaj v Sloveniji, Ceprav se je zaradi vse veljega Stevila ponudnikov
nominalna vrednost deleza znizala za dobre 4 odstotne tocke. Tudi na drugih
trgih uspesno krepimo na$ trzni polozaj.

0 Zavarovalnica Adriatic Slovenica se je v letu 2006 po obsegu zbrane premije s
14,5-odstotnim trznim delezem povzpela na drugo mesto med klasi¢nimi
zavarovalnicami v Sloveniji. Trzni delez zdravstvenih zavarovanj je zrasel s 17
na 23 odstotkov. Slovenica Zivljenje se je z 9,04-odstotnim trznim delezem
povzpela na 3. mesto med zivljenjskimi zavarovalnicami v Sloveniji, svoj polozaj
pa je izboljSala tudi na novih trgih.

o V segmentu prikazovanja filmov smo s 71,71 odstotka ohranili dale¢ najvedji trzni
delez na slovenskem trgu.

2. Vse boljse izkoris¢anje sinergi¢nih uéinkov Skupine
Z ustvarjanjem in izrabo sinergij med druZzbami Skupine povecCujemo ucinkovitost,
organiziranost in uspesnost poslovanja.

0 Na trgih, kjer smo ze prisotni z vzajemnimi skladi, smo pospeSili uvajanje drugih
storitev in produktov: od individualnega upravljanja premozenja, Zivljenjskih
zavarovanj, borznega posrednistva do Finan¢nih tock.

0 Z zacCetkom prodaje slovaskih skladov v Sloveniji smo naredili pomemben korak
k prodaji vseh naSih skladov na vseh naS$ih trgih, v okvirih, ki jih omogoca
zakonodaja.

o0 Tudi na podrocju nalozbenih Zivljenjskih zavarovanj uspesno zdruzuje moci ve€
¢lanic Skupine KD Group, tako doma kot tudi v tujini.

Stran 4/ 36



Povzetek revidiranega letnega porocila Skupine KD Group in
druzbe KD Group d.d. za leto 2006

o0 Ustanovili smo Klub KD Plus, da bi strankam predstavili svojo Siroko paleto
izdelkov, ki zajema celoten financni steber. VkljuCuje vzajemne oziroma
investicijske sklade, borzne, ban&ne in zavarovalniske storitve. Clani kluba
pridobijo kakovostnejSo ponudbo, prilagojeno posamezniku, obenem pa
prihranijo ¢as in denar.

3. Uvrstitev med upravljavce najdonosnejsih investicijskih skladov na svetu

S strokovnim pristopom, z dolgoletnimi izkuSnjami na domacem trgu in regionalnih
kapitalskih trgih ter z mednarodnimi povezavami dosegamo odli¢nost pri upravljanju
finanénega premozenja, ki se kaze v rezultatih poslovanja investicijskih skladov.
Seveda so ti v veliki meri odvisni tudi od dogajanj na posameznih kapitalskih trgih, pa
vendar je ve€ investicijskih skladov, ki jih upravljajo domace ali tuje druzbe za
upravljanje - ¢lanice Skupine KD Group, veckratnih prejemnikov domacih in
mednarodno priznanih nagrad za uspesno upravljanje premozZenja.

V tej smeri smo zacrtali nase napredovanje tudi v letu 2007.

Nadaljevali bomo z uvajanjem prodaje vseh nasih investicijskih skladov na vseh trgih,
kjer smo prisotni.

V Slovenici Zivlienje naértujemo povedanje trznega deleza med Zivljenjskimi
zavarovalnicami v Sloveniji nad 10 odstotkov, svoj trzni delez na tem podrocju pa
nameravajo povecati tudi v Adriaticu Slovenici.

Pri prikazovaniju filmov bomo zadrzali vodilni polozaj na slovenskem trgu. Trzni delez
nameravamo izboljSati na podro¢ju filmske distribucije, k ¢emur bo bistveno
pripomogla privlacnejsa filmska produkcija, ki prihaja na platna.

Okrepili bomo skupen trzni nastop vseh druzb, ki delujejo na posameznih trgih. Tako
bomo izboljSali nas polozaj na teh trgih in povecali sinergi¢ne ucinke.

KD Group d.d. je mati¢na druzba Skupine KD Group. Prikaz skupine povezanih podjetij KD
Group na dan 31. decembra 2006 je vidna iz sheme na naslednji strani.
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Organiziranost Skupine

KD Group

100%

100%

KD Investments d. 0. 0.,

58,73%

Ljubljana

100%

KD Investments d. 0. 0.,
Zagreb

100%

KD Investments, sprav.
spol., a. s., Bratislava

100%

SAl KD Investments S. A,
Bukaresta

100%

KD Investments EAD,
Sofija

100%

KD Investments d. 0. 0.,
Beograd

100%

KD Investments, Sp. Z. 0. 0.,
VarSava

100 %

KD BPD, d. 0. 0.,
Ljubljana

KD Upravljanje imovinom
d. 0. 0., Zagreb

99,70%

KD Securities EAD,
Sofija

88,79%

KD Capital Management
S. A, Bukaresta

KD Group d. d., KD Holding d. d.,

Ljubljana

Ljubljana

95,10%

Slovenica Ziviienje d. d.,
Ljubljana

ABDS d. d.,
Sarajevo

100%

4,90%

57,84% celotne emisije
63,60% glasovalnih pravic

95,71%

KD Life Asigurari S. A,
Bukaresta

91,40%

Adriatic Slovenica d. d.,

100%

Svet zavarovanj d. o. o,

70%

Ljubljana

Koper

Ljubljanski  kinematografi

100%

ZAPd.o0.0.,
Murska Sobota

100%

Globus Film d. 0. 0.,
Koper

d. d., Ljubljana

30,01%

69,99%

Kinematografi Kolosej

2INVEST s. r. |., Bukaresta

100%

d.o.0, Tuzla

100%

75,01%

Kolosej Celje d. 0. 0.,
Celie

100%

Kinematografi Maribor

Kolosej kinematografi,
d. 0. 0., Ljubljana

Zagreb

Zabavni Centri d. 0. 0.,

70%

47,58%

Onisac d. 0. 0., Ljubljana

52,20%]

> Maribor

d. 0 .0., Maribor

80,50%

KD Asset Management

0,22%

100%

b.v., Amsterdam

100%

KD Mont a. d.,
Podgorica

80,08%

Globtour d. 0. 0.,
Ljubljana

100%

CZD Kmegki glas, d. 0. 0.,
Ljubljana

100%

R.E. Investd. d.,
Ljubljana

100%

KD Mark d. 0. 0.,
Ljubljana

Coloseum Multiplex

100%

KD Investments b. v.,
Amsterdam

»  Kolosej Maribor d. 0. 0.,

Legenda:

—

podjetja v Skupini KD Group
(% nad ¢rto predstavlja delez
lastnistva)

holdings b .v., Amsterdam

Firsthouse Investments
Itd., Ciper
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Poleg odvisnih druzb Skupino KD Group sestavljajo $e naslednja pridruzena podijetja v lasti
druzbe KD Group ali njenih odvisnih druzb:

Odstotek
Podjetje udelezbe
KD Concorde d. 0. 0., Senéur 50,00%
Seaway Group d. 0. o. 50,00%
Zabavna znanost d. 0. o. Ljubljana 50,00%
VIB a. d., Banja Luka 49,00%
Kino Kranj d. 0. 0., Kranja 45,00%
Vrtnarstvo Celje d. 0. 0., Celje 50,46%
Gea College d. d., Ljubljana 38,94%
Assistance Coris d. 0. 0., Ljubljana 37,94%
Zi¢nice Vogel Bohinj d.d.,
Bohinjsko Jezero 40,45%
Radio Kranj d. o. 0., Kranj 20,00%
DBS d. d., Ljubljana 33,39%
KD ID d. d., Ljubljana 21,70%
Evolve d. o. 0., Ljubljana 42,65%
Semenarna Ljubljana d.d.,
Ljubljana 29,90%
Zellner Holdings Limited 48,65%

Spremembe v sestavi Skupine KD Group v letu 2006

o 24 februar - Z vpisom v romunski sodni register je ustanovljena Zivljenjska zavarovalnica
KD Life Asigurari S. A., Bukaresta.

e 5 april - Druzba KD Holding poveCa lastniSki delez v zavarovalni druzbi Adriatic
Slovenica na 92,35 odstotka.

e 8. maj - KD Investments d. o. o., Ljubljana, na podlagi uspesSno izvedene "tender"
ponudbe za prevzem druzbe ABDS d. d., Sarajevo, poveca svoj lastniski delez v druzbi
za 17,54 odstotka oziroma na 58,73 odstotka. S tem druzba ABDS postane njena
odvisna druzba.

e 10. julij - Slovenica Zivljenje prek svoje odvisne druzbe Svet Zavarovanj d. o. o. v
Romuniji ustanovi druzbo 2INVEST s. r. I.

e 14, julij - Poslovalnica Slovenica Zivljenje na Slovaskem — KD Life spol., s. r. o.,
Bratislava, je vpisana v tamkaj3nji sodni register.

e 5. september - Druzba KD Holding sodeluje pri dokapitalizaciji Adriatica Slovenice, ki
znasa dobre 3 milijarde tolarjev (12,5 milijonov EUR).

o 27. oktober - Finan¢na druzba KD Group proda 106.950 delnic Poslovnega sistema
Mercator.

e 27. oktober - Druzba KD Holding odsvoji 133.490 delnic oz. 19,99 odstotka vseh delnic
DELR izdajatelja Delo d. d.

e 15. november - Druzba KD Holding na podlagi uspesno izvedene prevzemne ponudbe

za odkup delnic druzbe DezZelna banka Slovenije poveca svoj lastniski delez v druzbi na

31,98 odstotka.

5. december - Druzba KD Holding pridobi 8,84 odstotka delnic Zita, d. d.
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Spremembe v sestavi Skupine KD Group in ostali pomembnejsi poslovni dogodki po
zakljucku poslovnega leta 2006

e 25.januar - Slovenica Zivljenje kupi del slovaske druzbe Vifin, s. r. 0., in i pripoji KD Life
splo. s. r. 0. Nato 6. februarja druzbo dokapitalizira in jo preimenuje v KD Vifin, s. r. 0.

e 7. februar - KD Holding kupi 884.639 rednih delnic IF BIG - Investiciona grupa d. d.
Sarajevo, kar predstavlja 8,3 odstotke delnic.

e 8. marec - Z vpisom v sodni register je ustanovljena Zivljenjska zavarovalnica KD Life,
Sofija.

e 8. maj - KD Holding pridobi 195.824 navadnih delnic izdajatelia Nama, d. d., kar

predstavlja 20,53 odstotka vseh izdanih delnic.

6. junij - KD Holding objavi prevzemno ponudbo za odkup 572.229 delnic druzbe Nama,

d. d., Ljubljana.

KD Group d.d. prejme sklep OkroZznega sodiS€a v Ljubljani, s katerim je 6. marca 2007 v
sodni register vpisalo spremembo osnovnega kapitala zaradi prehoda na evro in spremembo
statuta v zvezi s tem.

3. POVZETEK POSLOVNEGA POROCILA

3.1. DELNICE, DIVIDENDE IN LASTNISKA STRUKTURA
Osnovni podatki o delnicah, dividendah in kapitalu

Vpoklicani kapital druzbe KD Group je opredeljen v statutu podjetja, registriran na sodiS¢u in
v celoti vplagan. Na dan 31. decembra 2006 zna$a vpoklicani kapital podjetja 372.872.000
SIT (1.555.967,28 EUR) in je razdeljen na 186.436 kosovnih delnic. Ob ustanovitvi so bile
vse izdane delnice opredeljene kot navadne imenske delnice z glasovalno pravico.

Delnice KD Group (oznaka SKDR) so bile uvr§¢ene na prosti trg z odlo¢bo Ljubljanske borze
dne 21. decembra 2000.

11. oktobra 2006 je bila v centralnem registru KDD — Centralne klirinSko depotne druzbe
vpisana sprememba podatkov o delnicah v skladu s sklepom skups€ine o uvedbi kosovnih
delnic z dne 30. avgusta 2006. Namesto dotedanje nominalne vrednosti 2.000 SIT na
delnico se delnica po novem glasi na 1 kos. Z dnem vpisa sprememb v centralni register
KDD so delnicarji postali imetniki ustreznega Stevila kosovnih delnic.

Na podlagi pooblastila skups€ine je nadzorni svet v januarju 2007 osnovni kapital in druge v
statutu vsebovane zneske v tolarjih preracdunal v evre in skladno s tem uskladil besedilo
statuta ter sprejel Cistopis statuta druzbe. Prehod osnovnega kapitala na evro in sprememba
statuta v zvezi s tem je bila vpisana v sodni register Okroznega sodi§€a v Ljubljani dne 6.
marca 2007.

Knjigovodska vrednost delnice SKDR je dne 31. decembra 2006 znaSala 146.512,26 SIT
(611,38 EUR), kar pomeni25,81-odstotno zviSanje glede na leto prej, ko je
znasala 116.453,88 SIT (485,95 EUR). Knjigovodska vrednost delnice
je izraCunana kot: knjigovodska vrednost kapitala vecinskih lastnikov konec obradunskega
obdobja po MSRP / Stevilo vseh izdanih delnic brez lastnih delnic konec obradunskega
obdobja .

Cisti dobi¢ek na delnico, ki pripada vecinskim lastnikom druzbe, jev letu 2006
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znasal 27.389,78 SIT (114,30 EUR), kar je opazno izboljSanje v primerjavi z letom 2005, ko
je ¢isti dobigek na delnico znasal -2.720,47 SIT (-11,35 EUR). Cisti dobigek na delnico je
izracunan kot: Cisti dobiCek (izguba) vecinskih lastnikov zmanjSan za izplac¢ane dividende na
prednostne delnice (brez lastnih delnic) obradunskega obdobja / povpreéno Stevilo vseh
navadnih izdanih delnic brez lastnih delnic obraCunskega obdobja.

Z delnicami druzbe se trguje na prostem trgu Ljubljanske borze d.d.

Na zacCetku leta 2006 je znaSal tecaj delnice SKDR 125.500 SIT (523,7 EUR), leto pa je
zakljucil na 13,33 odstotka niZji vrednosti - 110.500 SIT (461,11 EUR).

Temeljni kazalniki delnice SKDR:

Sprememba

31.12.06 | 31.12.2006 | 31.12.05 | 31.12.05 06/05
Podatki o delnici (SIT) (EUR) (SIT) (EUR) (v %)
Nominalna vrednost 2.000 8,35 2.000 8,35 0
Stevilo delnic 186.436 186.436| 186.436 186.436 0
Trzna cena 110.500 461,11| 127.500 532,05 -13,33
Trzna kapitalizacija (v
mio) 20.601,18 85,97 |23.770,59 99,19 -13,33
P/E 28,46 28,46 85,00 85,00 -66,5

Vir: Ljubljanska borza vrednostnih papirjev, lastni izraéuni KD Group

LastniSka struktura

Najvedji delnic¢ar druzbe KD Group je druzba Bank Austria Creditanstalt d. d., ki ima v lasti
36.605 navadnih imenskih delnic z oznako SKDR, kar predstavlja 19,63 odstotka izdanih
navadnih imenskih delnic druzbe.

Lastniska struktura KD Group na dan 31. 12. 2006 je bila naslednja:

SKDR - navadne imenske Stevilo . Odstotek lastnistva
delnice delni¢arjev | Stevilo delnic (v %)
Domace osebe 517 86.722 46,52
Pravne osebe 57 63.195 33,90
Fizi€ne osebe 460 23.527 12,62
Tuje osebe 10 99.714 53,48
Pravne osebe 8 99.686 53,47
Fizicne osebe 2 28 0,02
Skupaj SKDR 527 186.436 100

Deset najvecjih imetnikov navadnih imenskih delnic KD Group d. d. z oznako SKDR na dan
31.12. 2006

: Delez vseh

Stevilo delnic SKDR
Delnicar delnic (%)
Bank Austria Creditanstalt A. G., Wien 36.605 19,6
Gama Holdings b. v., Amsterdam 21.724 11,65
Hypo Alpe-Adria-Bank, Schaan 19.916 10,68
KD Group d. d., Ljubljana 16.164 8,67
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European Funds Inc., Wimlington, Delaware 11.826 6,34
Epakta, d. 0. 0., Skofja Loka 9.518 511
DBS d. d., Ljubljana 7.682 4,12
Butina Tomaz, Ljubljana 7.000 3,76
IT d. 0 .0., Ljubljana 6.497 3,49
Indesign d. o. o., Ljubljana 5.985 3,21

Lastne delnice

Druzba KD Group je na zadnji dan leta posedovala 16.164 lastnih delnic, kar skupaj
predstavlja 8,67 odstotka osnovnega kapitala druzbe.

Uprava druzbe KD Group lahko v imenu in za racun druzbe kupi lastne delnice, katerih
skupni nominalni znesek ne sme presegati 10 odstotkov osnovnega kapitala druzbe.
Pooblastilo za nakup lastnih delnic druzbe KD Holding imajo tudi njene odvisne druzbe
oziroma tretje osebe iz 251. ¢lena ZGD-1.

3.2. VODENJE IN UPRAVLJANJE

Odgovorno vodenje in upravljanje druzbe je temelj vseh dejavnosti KD Group. Temu poslanstvu z
delom sledita uprava in nadzorni svet KD Group d.d. kot organa v dvotirnem sistemu upravljanja
druzbe.

Skupséina delni¢arjev

Na skupscini delniCarjev druzbe, ki je potekala 30. 8. 2006, je bilo zastopanih 25,97 odstotka
delnic z glasovalno pravico. Skupsc&ina delniCarjev je sprejela sklepe, ki sodijo med obi¢ajne
odlocitve (uporaba bilanénega dobicka, podelitev razreSnice upravi in nadzornemu svetu ter
imenovanje revizorja), in sklep glede dolocitve sejnine ¢lanom nadzornega sveta. Zaradi
uskladitve z novim zakonom o gospodarskih druzbah ter zakonom o uvedbi evra je
skupscina sprejela sklep o uvedbi kosovnih delnic druzbe in temu ustrezne spremembe in
dopolnitve statuta druzbe. Upravo druzbe je tudi pooblastila, da v imenu in za racun druzbe
odkupuje lastne delnice, katerih skupni nominalni znesek ne sme presegati 10 odstotkov
osnovnega kapitala druzbe ter dolocila primere, ko lahko uprava pridobiva oziroma odsvaja
lastne delnice izven organiziranega trga. Skupsc¢ina KD Group d.d. kot skupS€ina matic¢ne
druzbe je razSirila pooblastilo za nakup lastnih delnic druzbe tudi na od odvisne druzbe v
Skupini KD Group in na tretje osebe skladno z zakonom o gospodarskih druzbah.

V letu 2006 je bil del bilanénega dobicka v visini 186.436.000 SIT (777.983 EUR) uporabljen
za izplacilo dividende delni¢arjem. Bruto dividenda na redno imensko delnico je zna$ala
1.000 SIT (4,17 EUR).

Nadzorni svet

Vodenje poslov mati¢ne druzbe KD Group d.d. nadzira §tiri¢lanski nadzorni svet v sestavi:

e Milan KnezZevi€, predsednik,

e Sergej Racman, namestnik predsednika,
e Aleksander Sekavénik, ¢lan,

e Robert Sega, élan.

Trenutni mandat nadzornega sveta traja od 7. 3. 2005 do 7. 3. 2009.
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Nadzorni svet druzbe se je v letu 2006 sestal na Stirih rednih sejah in sprejel skupno 16
sklepov. V letu 2006 je odgovorno opravljal svoje obveznosti in potrdil letho porocilo druzbe
za leto 2005, h kateremu ni imel pripomb.

Prejemke ¢lanov nadzornega sveta v letu 2006 predstavljajo sejnine za udelezbo na sejah
nadzornega sveta, ki so skupaj dosegli bruto vrednost 755 tiso¢ SIT (3.150 EUR).

Uprava

Upravo druzbe KD Group predstavlja direktor Matjaz Gantar, ki je bil za direktorja druzbe
prvi¢ imenovan dne 6. 3. 2001. Njegov trenutni Stiriletni mandat je zacel teCi dne 7. 3.
2005.

V letu 2006 druzba KD Group d.d. Matjazu Gantarju ni izpla¢ala nobenih prejemkov.

Sodelovanje med upravo in nadzornim svetom

Uprava in nadzorni svet pri opravljanju svojih vlog dosledno uresniCujeta svoji poslanstvi
znotraj dvotirnega sistema upravljanja, kot je opredeljen z veljavno zakonodajo in statutom
druzbe. Redna komunikacija omogo€a dobro obve&Cenost &lanov nadzornega sveta o
teko€em in nacrtovanem poslovanju druzbe.

Lastniski delezi uprave in nadzornega sveta

Direktor druzbe KD Group Matjaz Gantar, namestnik predsednika nadzornega sveta Sergej
Racman in ¢&lana nadzornega sveta Aleksander Sekavénik ter Robert Sega na dan 31.
decembra 2006 niso imeli v neposredni lasti delnic druzbe z oznako SKDR. Predsednik
nadzornega sveta Milan Knezevi€ je imel 31. decembra 2006 v lasti 4 navadne imenske
delnice druzbe z oznako SKDR. Clan nadzornega sveta Robert Sega je 15. decembra 2006
na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev odsvojil 6.371 delnic KD Group d. d., tako da po
sklenjenem poslu ni ve€ imetnik delnic druzbe.

Clanom uprave in nadzornega sveta niso bile podeljene pravice do pridobitve ali nakupa
delnic druzbe KD Group.

Revizija in sistem notranjih kontrol

Racunovodske izkaze druzbe KD Group in Skupine KD Group za leto 2006 je revidirala
neodvisna revizorska hiSa PricewaterhouseCoopers d. o. 0. Pooblas&eni revizor je za leto
2006 izdal pritrdilno mnenje k letnemu poro¢€ilu druzbe KD Group in Skupine KD Group.

KD Group je kot finanéna druzba z namenom varovanja ugleda ter premozenja druzbe
zavezana k vzpostavitvi in stalnemu nadgrajevanju sistema notranjih kontrol.

Spostovanje Kodeksa upravljanja javnih delniskih druzb

Uprava in nadzorni svet KD Group d.d. pri upravljanju druzbe sledita dolocbam Kodeksa
upravljanja javnih delniSkih druzb, pri ¢emer odstopanja od dolocb posameznih poglavij
Kodeksa razkrivata in pojasnjujeta v lIzjavi o spostovanju Kodeksa upravljanja javnih
delnidkih druzb. lzjava o spoStovanju kodeksa je objavljena dne 28. 6. 2007 v sistemu
obvesc€anja Ljublijanske borze d.d. SEOnet, http://seonet.ljse.si, in na spletnih straneh
druzbe www.kd-group.com .
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3.3. POSLOVANJE SKUPINE KD GROUP V LETU 2006

V Skupini KD Holding smo v letu 2006 uresnievali zaCrtano strategijo rasti, s Siritvijo na
nove trge, organsko rastjo druzb v Skupini, povecevanjem in ohranjanjem trznih delezev teh
druzb na lokalnih trgih, kar se je odrazilo v pove€anju uspesSnosti poslovanja in samih
poslovnih rezultatih.

Skupina je poslovala uspesno, saj vsi kljuéni kazalniki uspeSnosti poslovanja dosegajo
nacrtovane vrednosti in v primerjavi z letom 2005 belezZijo pozitiven trend.

Vrednost celotnih sredstev se je poveCala za 9,6 odstotka glede na leto prej, vrednost
kapitala za 11,1 odstotka, celotni poslovni prihodki pa za 24,1 odstotka.

Cisti poslovni izid poslovnega leta znasa 7,14 milijarde SIT in se je povedal za ved kot
devetkrat glede na predhodno leto. Prav tako sta se v letu 2006 povecali donosnost kapitala
in donosnost sredstev.

Celotna prodaja je znaSala 88,62 milijarde SIT in se je povecala za 24,1 odstotka glede na

leto 2005 . Najvecji delez prodaje so predstavljali €isti prihodki od zavarovalnih premij (60,69
milijarde SIT), ki so se v letu 2006 povecali za 22,8 odstotka.

Pomembnejsi kazalniki’

Indeks
KAZALNIKI 2006 2005 | 2006/2005
Cisti dobicek / kapital (v %) 14,1 1,6 889,66
Stopnja samostojnosti (kapital / bilancna vsota) (v %) 31,1 30,7 101,41
Cisti dobicek na delnico, ki pripada vecinskim lastnikom druzbe (v
SIT) 27.390| -2.720 -
Knjigovodska vrednost delnice (v SIT) 146.512 | 116.454 125,81
TrZzna kapitalizacija / knjigovodska vrednost kapitala 0,75 1,09 68,89

11) Cisti dobicek na delnico, ki pripada vecinskim lastnikom druzbe:
Cisti dobi¢ek vecinskih lastnikov
(povpregno Stevilo vseh navadnih izdanih delnic brez lastnih delnic)

2) Knjigovodska vrednost delnice:
knjigovodska vrednost kapitala vecinskih lastnikov (na 31. 12.)
Stevilo vseh izdanih delnic brez lastnih delnic (na 31.12.)

3) TrZna kapitalizacija / knjigovodska vrednost kapitala:
trzna kapitalizacija (brez lastnih delnic) (na 31. 12.)
knjigovodska vrednost kapitala vecinskih lastnikov (na 31. 12.)

"Diluted" Cisti dobicek na delnico upoSteva Se morebitne izdane opcije, konvertibilne obveznice ali druge podobne finan¢ne
instrumente. Ker druzba tak$nih finanCnih instrumentov nima izdanih, je ta kazalnik enak Cistemu dobicku na delnico (ki
pripada vecinskim lastnikom druZbe).
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Poudarki iz izkaza poslovnega izida

Indeks

(v mio SIT) 2006 2005 | 2006/2005
Cisti prihodki od prodaje blaga in storitev 13.291 13.552 98,08
Cisti prihodki od zavarovalnih premij 60.694 49.411 122,83
Drugi poslovni prihodki 4.280 3.274 130,73
Neto finanéni prihodki iz nalozb* 10.357 5.147 201,23
Poslovni odhodki 80.315 70.102 114,57
Cisti poslovni izid iz poslovanja 8.308 1.282 647,87
Stro3ki financiranja 1.141 1.211 94,25
Pripis dobi¢ka pridruzenih podjetij 2.008 933 215,16
Davek od dohodka pravnih oseb 2.031 244 830,78
Cisti poslovni izid poslovnega leta 7.143 760 939,69

* (brez pripadajocega deleza dobicka od pridruzenih podjetij)

Poudarki iz bilance stanja

Indeks

(v mio SIT) 2006 2005 | 2006/2005
Sredstva 171.926 | 156.872 109,6
Nekratkoro¢na sredstva 92.288 75.992 121,44
- od tega Finanéna sredstva 59.390 44.245 134,23
Kratkoro€na sredstva 79.638 80.880 98,46
— od tega Finanéna sredstva 43.589 43.344 100,56
Obveznosti do virov sredstev 171.926 | 156.872 109,6
Kapital 53.517 48.151 111,14
Obveznosti iz naslova zavarovalnih pogodb (nekratkoroéne in
kratkoroéne) 70.739 60.306 17,3
Financne in poslovne obveznosti (brez zavarovalnih pogodb) 47.670 48.415 98,46
— finanéne obveznosti 28.518 28.740 99,23
— poslovne in druge obveznosti 19.152 17.360 110,32
— obveznosti za odloZeni davek 0 2.315 0

Prodaja

V letu 2006 je bila najvecdja rast doseZena na podroc¢ju zavarovalnistva, kar se kaZe v visoki
rasti prihodkov od zavarovalnih premij. Na podrocju zavarovalnistva je bilo ustvarjenih 60,7
milijard SIT Cistih prihodkov od prodaje, kar predstavlja 82 odstotkov teh prihodkov celotne
Skupine. Cisti prihodki od prodaje blaga in storitev so se rahlo zmanj$ali, drugi poslovni
prihodki pa povecali.
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Struktura prihodkov od prodaje po podroc¢nih odsekih v letu 2006 (v %)
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17,58%
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Prihodki od prodaje po podrocnih odsekih v letih 2005 in 2006 (v milijonih SIT)
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NajpomembnejSa, 70-odstotna rast prihodkov je bila zabelezena pri Zivljenjskih
zavarovanijih. Za 38 odstotkov so zrasli prihodki od zdravstvenih zavarovanj, 20 odstotkov pa
prihodki v dejavnosti kinematografije. Kljub temu 8e vedno najvecji delez prihodkov
predstavljajo premoZenjska zavarovanja, ki so v letu 2006 zabeleZila 3 odstotno rast.
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Neto finan¢ni prihodki iz nalozb

Neto finanéni prihodki iz nalozb so bili za 5,2 milijarde SIT viSji kakor v preteklem letu. K
temu so najveC prispevali realizirani kapitalski dobiCki iz odprodaje nalozb v
elektrogospodarstvo ter ugodni trendi na kapitalskih trgih, ki so ob uspeSnem upravljanju
finanénega premozenja s strani zavarovalnic najveC prispevali k izboljSanju rezultata iz
financnega dela poslovanja.

Veliko povec€anje neto finanénega izida podro¢nega odseka Zivljenjskih zavarovanj izhaja iz
ti. »unit link« naloZzb, vendar zaradi narave produkta ustvarjeni pozitivni izid pripada
zavarovancem, ki so vplacali premijo.

Poslovni odhodki

V Skupini KD Group uspes$no obvladujemo stroSke iz poslovanja, saj se je stroSkovna
ucinkovitost povecala glede na leto 2005. Celotni poslovni odhodki so rasli poCasneje kakor
Cisti prihodki od zavarovalnih premij in Cisti prihodki od prodaje ter se glede na preteklo leto
povecali za 14,6 odstotka. Ob tem je struktura stroSkov ostala skoraj nespremenjena.
Najvecji delez stroSkov predstavljajo Cisti odhodki za Skode, ki so se v letu 2006 povecali za
18 odstotkov, kar je nekaj manj, kot se je povecal obseg zavarovalnih premij. Stroski dela so
v strukturi stroSkov obdrzali enak delez in zrasli sorazmerno z rastjo celotnih stroskov,
medtem ko so drugi stroski poslovanja nekoliko porasili.

Uspesnost poslovanja

Cisti poslovni izid iz poslovanja je v letu 2006 znasal 8,31 milijarde SIT in se je $estkratno
povecal glede na leto 2005. NajveC sta k skupni donosnosti Skupine KD Group prispevali
podroc€ji zavarovalnistva in financnih storitev.

Na podrocju financnih storitev je dobiCek iz poslovanja posledica realiziranih kapitalskih
dobickov pri odprodaji nalozb in tako ustvarjenega pozitivnega neto finan€nega rezultata.

V zavarovalnistvu je velika pozitivna razlika v poslovnem izidu pri premozenjskih
zavarovanjih glede na predhodno leto posledica dobre donosnosti nalozb in boljSega
Skodnega rezultata ter nizjih operativnih stroSkov. Kljub izredno hitri rasti smo na podrocju
Zivljenjskih zavarovanj realizirali dobiCek, predvsem zaradi ugodnega $kodnega dogajanja in
ucinkovitega obvladovanja stroSkov. Pri zdravstvenih zavarovanjih pa se je kljub povec¢anju
portfelja strank rezultat glede na leto 2005 poslab$al, predvsem zaradi obveznih vracil
starostnih rezervacij ter zviSanja cen zdravstvenih storitev.
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I1zid iz poslovanja po podrocnih odsekih v letih 2005 in 2006 (v milijonih SIT)
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Dobi¢konosnost poslovanja

Cisti poslovni izid leta 2006 je znasal 7,1 milijarde SIT in se je povedal za ve¢ kot devetkrat glede na leto 2005.
Najvec sta k skupni donosnosti Skupine KD Group prispevali podrogji zavarovalnistva in finanCnih storitev, ki sta

poslovali zelo uspesno ter tudi po pokritju stroskov financiranja Cisti dobi¢ek poslovnega leta 2006 povecali za
petkrat.

Realizirani dobi¢ek po podroénih odsekih v letih 2005 in 2006 (v milijonih SIT)
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3.4. POSLOVANJE DRUZBE KD GROUP D.D. V LETU 2006

Druzba KD Group d. d. je leto 2006 zaklju&ila uspedno, kar se kaze v pove€ani donosnosti
na kapital.

Poudarki iz izkaza poslovnega izida in bilance stanja ter kazalniki’

Indeks
KAZALNIKI 2006 2005 | 2006/2005
Cisti dobicek / kapital (v %) 11,3 3,7 308,17
Stopnja samostojnosti (kapital / bilanéna vsota) (v %) 56,3 40,1 140,26
Cisti dobicek na delnico (v SIT) 3.883 1.500 258,88
Knjigovodska vrednost delnice (v SIT) 35.910| 33.008 108,79
Trzna kapitalizacija / knjigovodska vrednost kapitala 3,08 3,86 79,66

Indeks
(v mio SIT) 2006 2005 | 2006/2005
Kosmati poslovni prihodki 16 34 48,69
StroSki blaga, materiala in storitev 63 260 24,09
Stroski dela 0 72 0
Amortizacija in prevrednotovalni poslovni odhodki 11 24 43,77
Drugi poslovni odhodki 0 2 12,58
Cisti poslovni izid iz poslovanja =57 -324 17,55
Finanéni prihodki 1.033 1.574 65,66
Finan¢ni odhodki 175 1.063 16,51
Drugi prihodki 0 2 11,71
Drugi odhodki 0 0 -
Davek iz dobicka -195 0 -
OdloZeni davek 55 67 82,57
Cisti poslovni izid poslovnega leta 661 255 258,85

21) Cisti dobiéek na delnico:

Cisti dobicek

(povpreéno Stevilo vseh navadnih izdanih delnic brez lastnih delnic)
2) Knjigovodska vrednost delnice:

knjigovodska vrednost kapitala (na 31.12.)
Stevilo vseh izdanih delnic brez lastnih delnic (na 31.12.)

3) Trzna kapitalizacija / knjigovodska vrednost kapitala:
trzna kapitalizacija obeh razredov delnic (brez lastnih delnic) (na 31.12.)
knjigovodska vrednost kapitala (na 31.12.)

"Diluted" &isti dobicek na delnico uposteva Se morebitne izdane opcije, konvertibilne obveznice ali druge podobne
finanCne instrumente. Ker druzba tak$nih finan¢nih instrumentov nima izdanih, je ta kazalnik enak Cistemu dobicku na
delnico.
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Indeks 31. 12.
(v mio SIT) 31.12.2006 | 01.01.2006 | 31.12.2005 06/1.1.06
SREDSTVA 10.859 10.417 14.003 104,25
Nekratkoro€na sredstva 10.097 9.995 13.633 101,03
- od tega Finanéna sredstva in nalozbe v pridruzene
druzbe 10.029 9.972 13.543 100,57
Kratkoro&na sredstva 762 422 370 180,55
-od tega Financna sredstva 311 346 283 89,73
Obveznosti do virov sredstev 10.859 10.417 14.003 104,25
Kapital 6.114 5.622 9.222 108,76
Finanéne in poslovne obveznosti 4.744 4.795 4.782 98,95
— finanne obveznosti 4.471 4.670 4.582 95,74
- poslovne in druge obveznosti 262 1M1 200 235,2
— obveznosti za odloZeni davek 11 13 0 86,38
Prihodki

KD Group opravlja dejavnost finanénega holdinga, zaradi ¢esar vecino prihodkov ustvari iz
finanénega dela poslovanja. Poslovni prihodki predstavljajo le 2 odstotka celotnih prihodkov
druzbe KD Group.

Druzba je konec leta 2005 zacela s prenosom dela dejavnosti na druzbo KD Holding d. d., Ki
je bil v letu 2006 zaklju¢en, zaradi Cesar druzba tudi izkazuje zmanjSanje prihodkov iz
poslovanja. Cisti prihodki od prodaje so tako v letu 2006 zna$ali 16 milijonov SIT, kar
pomeni, da so se prepolovili glede na leto 2005.

Poslovni prihodki so se v celoti nanasali na prihodke od prodaje storitev, ki so bile opraviljene
za odvisna in pridruzena podjetja iz Skupine KD Group (99 odstotkov vseh prihodkov od
prodaje storitev).

Struktura stroskov

Stroski iz poslovanja so se v letu 2006 glede na preteklo leto zmanjsali za 79 odstotkov, kar
je posledica Ze omenjenega prenosa dejavnosti na druzbo KD Holding d. d. Posledi¢no se je
spremenila tudi struktura stroSkov, saj druzba nima vel zaposlenih. Glavnino stroSkov so
predstavljali stroski storitev, ki pa so se prav tako zmanjSali za 76 odstotkov.

Struktura finanénih prihodkov

V letu 2006 so se finan¢ni prihodki glede na preteklo leto zmanjSali za 34 odstotkov,
struktura prihodkov pa je ostala nespremenjena.

Najvecji del financnih prihodkov iz nalozb v delnice in deleze podjetij so predstavljali
realizirani kapitalski dobicki (0,7 milijarde SIT), kar je skoraj v celoti posledica uspesne
prodaje nalozbe v Mercator d. d. 1z naslova prejetih dividend je druzba dodatno ustvarila Se
0,3 milijarde SIT prihodkov.

Struktura finanénih odhodkov in rezultat iz finanénega dela
Finan¢ni odhodki so v letu 2006 znas$ali 175 milijonov SIT in so se v letu 2006 zmanjsali za

83 odstotkov glede na leto poprej. V letu 2006 pa zaradi Ze pojasnjenega prenosa vecjega
dela nalozb na h¢erinsko podjetje KD Holding d. d. finan¢nih odhodkov iz delezev ni bilo.
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Odhodki iz financiranja so se v letu 2006 zmanjsali za 11 odstotkov glede na leto 2005
zaradi odplacila dela posojil in zniZzanja obrestne mere za dana posojila znotraj Skupine KD
Group.

Rezultat iz finanénega dela je bil tako v letu 2006 za 0,3 milijarde SIT bolj8i kakor v
preteklem letu.

Cisti poslovni izid

Cisti poslovni izid leta 2006 je znasal 0,661 milijarde SIT in je vi§ji od dosezenega v letu
2005. Donosnost kapitala je v letu 2006 znaSala 11,3 odstotka in se je v primerjavi z letom
2005 potrojila. Donos na delnico druzbe KD Group d. d. se je v letu 2006 povecal za 159
odstotkov glede na leto 2005 in je znaSal 3.883 SIT.

3.5. UPRAVLJANJE S TVEGANJI

Skupina KD Group je razvejana v ve€ podrocij z zelo razliénimi dejavnostmi. Tveganja, ki so
jim izpostavljena razli€na podrocja, delimo na sploSna tveganja, ki so jim — sicer z razli¢no
stopnjo — podvrzena vsa podrocja Skupine KD Group, ter posebna tveganja, ki so jim
izpostavljena le posamezna podrocja. Osredotoceni smo na identifikacijo tveganj ter njihovo
upravljanje in vodenje.

Posebna skrb za upravljanje s tveganiji, ki je tudi zakonsko regulirana, se nanasa na
podroCje zavarovalniStva, kjer se s profesionalnim upravljanjem s tveganji zagotavlja
varovanje pred tveganji tudi komitentom zavarovalnic.

Skupina KD Group je sooCena s tveganji, ki so posledica zunanjih kakor tudi notranjih
dejavnikov, med katere pristevamo organizacijo procesov. Pomembno pa na obvladovanje
tveganj vpliva tudi upravljanje s ¢love&kimi viri.

Strateska tveganja

Stratedka tveganja se nana$ajo na dolgoroCni razvoj Skupine. Opredeljene strategije
Skupine in njenih posameznih druzb ter izvajanje le-teh so mehanizem, preko katerega
upravljamo navedena tveganja.

Sprejemanje investicijskih odlo€itev glede investiranja v posamezna podrocja oziroma
dejavnosti je glede na zelo raznoliko naravo Skupine KD Group kljuénega strateSkega
pomena. Sistem vodenja in upravljanja (corporate governancea) je prilagojen in usmerjen k
cilju doseganja razvoja in rasti posameznih podrogij ter doseganju zahtevane donosnosti.

Finanéna tveganja

Finan¢na politika Skupine KD Group izhaja iz strateSkih ciljev in z njo povezanih strategij.
Namen procesa upravljanja s finanCnimi tveganji je predvsem doseganje stabilnosti
poslovanja in zmanj$anje izpostavljenosti posameznim tveganjem do sprejemljive ravni.
Najbolj pomembne komponente tega tveganja so tveganje spremembe obrestnih mer,
tveganje spremembe te€ajev vrednostnih papirjev, likvidnostno, valutno in kreditno tveganje.
Izpostavljenost posameznim vrstam tveganj je podrobno prikazana v racunovodskem delu
konsolidiranega letnega porocila.

Operativna tveganja
Druzbe skupine so vsakodnevno izpostavljene operativnim tveganjem. Upravijanje
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operativnih tveganj je preneseno na posamezne druzbe, ki operativha tveganja obvladujejo
preko zaznavanja priloznosti in nevarnosti s svojega podrocja ter obvladovanja poslovnih
procesov v druzbi. Seveda pa je upravljanje operativnih tveganj podrejeno stratedkim ciljem
ter iz tega izhajajo€im ciliem posameznih podrocij in druzb.

3.6. ZAPOSLENI

Na zadnji dan leta je bilo v Skupini KD Group 1.815 redno zaposlenih, od tega 1.666 v
Sloveniji in 149 v tujini. V primerjavi s predhodnim letom je bilo poveCanje 3-odstotno.
Najve¢ zaposlenih v Skupini KD Group je imela na ta dan druzba Adriatic Slovenica in sicer
1.106 zaposlenih. Sledita ji Slovenica Zivljenje s 116 zaposlenimi in Kolosej kinematografi z
97 zaposlenimi.

V Skupini KD Group imamo visoko, 47,05-odstotno zastopanost kadrov s VI., VII. in vi§jimi
stopnjami izobrazbe, kar je povezano z zahtevami klju¢nih podrocij nadega delovanja, kot
sta upravljanje premozenja in zavarovalniStvo. Naslednjih 45,73 odstotka zaposlenih ima V.
stopnjo izobrazbe, medtem ko ima preostalih 7,22 odstotka zaposlenih izobrazbo od I. do IV.
stopnje. Primerjava z letom prej prikazuje ugodno gibanje izobrazbene strukture zaposlenih,
saj se Stevilo zaposlenih s VII. ali vi§jo stopnjo izobrazbe povecuje.

4. POMEMBNEJSA POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

Temelji za pripravo racunovodskih izkazov

Skladno z Uredbo Evropskega parlamenta in Sveta §t. 1606/2002 z dne 19. 7. 2002 o
uporabi mednarodnih standardov raCunovodskega poroCanja so konsolidirani
raéunovodski izkazi Skupine pripravljeni v skladu z mednarodnimi standardi
racunovodskega poro€anja (MSRP), kot so bili sprejeti v Evropski uniji.

Konsolidirani raCunovodski izkazi Skupine so pripravljeni na osnovi knjigovodskih vrednosti
sredstev in obveznosti, ki so pri finan¢nih nalozbah po posteni vrednosti preko poslovnega
izida in finanénih nalozbah, namenjenih za prodajo, spremenjene zaradi prevrednotenja po
posteni vrednosti.

Priprava konsolidiranih racunovodskih izkazov po MSRP zahteva uporabo nekaterih
predpostavk in ocen. Podroja poslovanja, kjer so upostevane doloCene kritiCne
predpostavke in ocene, ki so pomembne za razumevanje konsolidiranih raCunovodskih
izkazov, so razkrita v Pojasnilu 3.

Racunovodski izkazi druzbe KD Group d.d. so pripravljeni v skladu z raunovodskimi in
porocevalskimi zahtevami slovenskih racunovodskih standardov. Temeljni namen slovenskih
raunovodskih standardov (v nadaljevanju SRS) je upoStevati sploSno mednarodno
racunovodsko prakso, finanéno pojmovanje kapitala in zahtevo po realni ohranitvi kapitala.
Racunovodski izkazi so sestavljeni v slovenskih tolarjih in zaokroZeni na tiso€ enot.

Slovenski institut za revizijo je dne 17. novembra 2005 sprejel nove raunovodske standarde
— v nadaljevanju SRS (2006), ki so se pri¢eli uporabljati s 1. januarjem 2006.

Ob prehodu na SRS (2006) je druzba opravila prilagoditve in preradune postavk v
racunovodskih izkazih skladno s 15. to¢ko uvoda v SRS (2006). Primerjalni podatki za leto
2005 niso preraCunani, temveC so le smiselno izkazani v postavkah v veljavnih shemah
izkazov po SRS (2006).
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Racunovodski izkazi iz revidiranega letnega poroc€ila za druzbo KD Group d.d. se od ze
objavljenih nerevidiranih nekonsolidiranih raCunovodskih izkazov ne razlikujejo.

Skupinski racunovodski izkazi — sestava Skupine KD Group

Odvisne druzbe

Odvisne druzbe so druzbe, v katerih imajo obvladujo¢a druzba in njene odvisne druzbe
posredno ali neposredno vec kot polovico glasovalnih pravic. Odvisne druzbe so popolno
konsolidirane od dne obvladovanja in izklju¢ene iz popolne konsolidacije takoj, ko jih
Skupina ne obvladuje ve¢.

Pridobitve odvisnih druzb se v skupinskih izkazih obracunajo z uporabo nakupne metode, pri
¢emer se najprej izmeri nabavna vrednost naloZzbe. Nabavno vrednost se izmeri kot celoto
postenih vrednosti danih sredstev, nastalih ali prevzetih dolgov in kapitalskih inStrumentov
ter vseh stroskov, ki jih je mogoCe neposredno pripisati pridobitvi. Morebitna razlika med
nabavno vrednostjo in delezem Skupine v Cisti posteni vrednosti opredeljenih sredstev,
dolgov in pogojnih obveznosti se v primeru visje nabavne vrednosti pripozna kot dobro ime,
v primeru nizje nabavne vrednosti pa se razlika takoj pripozna v izkazu poslovnega izida.

V skupinskih radunovodskih izkazih so izlo&ene vse transakcije med druzbami v Skupini, vsa
medsebojna stanja, nerealizirani dobiCki kakor tudi prihodki, odhodki in dividende.
Racunovodske usmeritve posameznih druzb v Skupini so usklajene, kjer pa niso, so v
racunovodskih izkazih izvedene ustrezne prilagoditve.

Posli z manjsinskimi lastniki

Vsi posli z manjSinskimi lastniki se v Skupini obravnavajo kot posli z nepovezanimi
strankami. Pridobitve deleZev odvisnih druzb od manjsinskih lastnikov se odrazajo v dobrem
imenu (presezek) kot razlika med placanim denarnim ali drugim nadomestilom in
pripadajoCim deleZzem knjigovodske neto vrednosti pridobljenega premoZenja odvisne
druzbe. Odprava delezev odvisnih druzb manjSinskim lastnikom se odraza kot prihodek ali
odhodek Skupine, ki se pripozna v izkazu poslovnega izida. ManjSinski delezi so izkazani kot
posebna postavka lastniskega kapitala Skupine. Cisti dobitek oz. &ista izguba se razdeli na
Cisti dobiCek oz. izgubo veclinskega lastnika in Cisti dobiek oz. izgubo manjSinskega
lastnika.

Pridruzene druzbe

Pridruzene druzbe so vse druzbe, v katerih ima Skupina pomemben vendar ne prevladujoc
vpliv in jih ponavadi spremlja posredno ali neposredno lastnidtvo v kapitalu med 20,00% in
50,00%. Finan¢ne nalozbe v kapital pridruzenih druzb so vrednotene po kapitalski metodi,
po kateri se nalozba najprej pripozna po nabavni vrednosti, nato pa povecuje ali zmanjSuje
za pripadajoCi del dobi¢ka ali izgube pridruzene druzbe. Prejete dividende zmanjSujejo
nabavno vrednost finan¢ne nalozbe v pridruzeno druzbo.

Delez Skupine v poslovnem izidu pridruzenih druzb se pripozna v izkazu poslovnega izida
Skupine, njen delez v gibanju rezerv pa se pripozna v rezervah Skupine.

Ce je delez Skupine v izgubah pridruZzene druzbe enak ali vegji kot nalozba v pridruzeno
druzbo (vkljuéno z nezavarovanimi terjatvami do pridruzene druzbe), Skupina preneha
pripoznavati svoj deleZz v izgubah, razen &e ima Skupina pravne ali druge obveznosti v
imenu pridruzene druzbe. Ce tak$na pridruzena druzba pozneje priéne izkazovati dobigek,
se v Skupini pricne pripoznavati sorazmerni del dobiCka Sele potem, ko delez Cistega
dobicka doseze delez nepripoznane Ciste izgube.

Nerealizirani dobicki iz transakcij med Skupino in pridruzenimi druzbami so izlo¢eni do viSine
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vpliva Skupine v posamezni pridruzeni druzbi. Racunovodske usmeritve posameznih
pridruzenih druzb v Skupini so usklajene ali pa so izvedene ustrezne prilagoditve v njihovih
racunovodskih izkazih.

Nalozbe Skupine v njene vzajemne sklade, kjer ima druzba pomemben vpliv, so
obravnavane kot naloZbe v pridruzene druzbe in so obradunane po kapitalski metodi.
NaloZzbe vezane na enote investicijskih skladov so razvr§€ene v skupino po poSsteni
vrednosti preko izkaza poslovnega izida, kot dopuséa MRS 28, Nalozbe v pridruzene
druzbe.

Odvisne druzbe Skupine KD Group

Sedez druzbe Delez lastnistva
Druzbe v Skupini - direktno:
KD Holding d.d., Ljubljana Slovenija 57,84%
KD Securities EAD Bolgarija 100,00%

Druzbe v Skupini preko odvisne druzbe KD Holding d.d.:

KD Investments d. o. o. Ljubljana Slovenija 100,00%
KD Investments d. 0. 0. Zagreb Hrvaska 100,00%
KD Investments d. 0. 0. Beograd Srbija 100,00%
SAI KD Investments s. a. Bukaresta Romunija 100,00%
KD Investments EAD Sofija Bolgarija 100,00%
KD Investments a. s. Bratislava Slovaska 100,00%
KD Investments d. o. o. Poljska Poljska 100,00%
KD BPD d. o. o. Ljubljana Slovenija 100,00%
KD Upravljanje imovinom d. o. 0. Zagreb Hrvaska 100,00%
KD Capital Management s. a. Bukaresta Romunija 99,70%
KD Asset Management b. v. Amsterdam Nizozemska 100,00%
KD Mont a. d. Podgorica Crna gora 80,50%
Slovenica Zivljenje d. d. Slovenija 88,79%
KD Life Asigurari S.A. Romunia 100,00%
Adriatic Slovenica d. d. Slovenija 95,71%
Ljubljanski kinematografi d. d. Slovenija 91,40%
Kinematografi Maribor d. o. o. Slovenija 75,01%
Kolosej Celje d. o. o. Slovenija 100,00%
Kolosej Ljubljana d. 0. 0.* Slovenija 100,00%
KD Mark Ljubljana d. o. o. Slovenija 100,00%
R.E. Invest d. 0. o. Ljubljana Slovenija 100,00%
CZD Kmegki glas d. o. o. Slovenija 80,08%
Globtour d. o. o.Ljubljana Slovenija 100,00%
Coloseum Multiplex holdings, b. v. Nizozemska 100,00%
Druzbe v Skupini preko ostalih odvisnih druzb:

KD Investments b.v. Amsterdam Nizozemska 100,00%
Svet zavarovanj d. o. o. Ljubljana Slovenija 100,00%
ZAP d. o. 0. Murska Sobota Slovenija 100,00%
Globus Film Koper d. o. o. Slovenija 100,00%
Kolosej Maribor d. o. o. Slovenija 100,00%
Kinematografi Kolosej Tuzla FBIH 100,00%
Zabavni Centri d. 0. 0. Zagreb Hrvaska 100,00%
Onisac d. o. o. Ljubljana Slovenija 70,00%
Firsthouse Investments Itd., Ciper Ciper 100,00%
ABDS Sarajevo FBIH 58,73%
2INVEST s.r.l. Bukaresta Romunija 70,00%

* skupaj z odvisno druzbo Ljubljanski kinematografi d.d.
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Sprememba ra¢unovodske usmeritve

V letu 2006 je Skupina spremenila pripoznavanje odloZenih stroSkov pridobivanja
dolgoro¢nih zavarovalnih pogodb vezanih na enote investicijskih skladov. V letu 2005 so bili
ti izkazani med stroSki poslovanja, sedaj pa se ti stroski razmejujejo v obdobju, v katerem
bremenijo zavarovance. OdlozZeni stroSki se v bilanci stanja izkazujejo v postavki posajil in
drugih terjatev. Poslovodstvo predvideva, da je takSno pripoznavanje bolj primerno za
prikaz dobiCkonosnosti zivljenjskih zavarovanj, zato je posledi€no Skupina spremenila
racdunovodsko politiko. Sprememba radunovodske usmeritve ima ucinek na preneseni Cisti
poslovni izid in bilanco stanja Skupine.

Primerljivost podatkov

Zaradi dolo€enih sprememb v prikazovanju kategorij raunovodskih izkazov v letu 2006, ki
so bile izvedene zaradi boljSega razumevanja poslovanja Skupine, so ustrezno prilagojeni
tudi primerjalni podatki za preteklo leto, in sicer:

- Cisti prihodki od zavarovalnih premij so razdeljeni na prihodke od zavarovalnih premij
in na odhodke od pozavarovalnih premij.

- Vsa zavarovalna upravi¢enja in Skode so v izkazu poslovnega izida posebe;j
izkazana, temu ustrezno pa sta se prilagodili tudi postavki drugih zavarovalnih
odhodkov in drugih poslovnih prihodkov.

- Amortizacija naloZbenih nepremi¢nin se namesto med drugimi odhodki izkazuje med
stroski amortizacije

- Pozavarovalne pogodbe se izkazujejo med sredstvi in ne kot zmanjSanje
zavarovalnih obveznosti

- Nalozbene pogodbe se izkazujejo lo€eno od zavarovalnih pogodb

- Zadrzani dobicki, ki se nanaSajo na splo$ni prevrednotovalni popravek kapitala, so
vklju¢eni med kapitalske rezerve, ki so del delniSkega kapitala. V bilanci stanja je
bila ta vrednost preneSena iz zadrZzanih dobi¢kov med sestavine osnovnega
kapitala.

- Znotraj kapitala se je izvedla prerazporeditev tako, da kapital manjSinskih lastnikov
odraza njihov dejanski delez v kapitalu Skupine.

Cisti dobiéek poslovnega leta in bilanéni dobiéek matiéne druzbe KD Group d.d.

Uporaba Cistega dobicka poslovnega leta

(v tiso€ sit) 2006 2005
Cisti dobicek poslovnega leta 661.309 255.486
Oblikovanje drugih rezerv iz dobi¢ka (300.000) -
Preneseni dobicek 124.665 36.452
Bilanéni dobicek 485.974 291.938

Bilan¢ni dobic¢ek mati¢ne druzbe KD Group d.d. leta 2006 znasa 485.974 tiso¢ SIT in zajema
preneseni Cisti dobiek v viSini 124.665 tiso€ SIT ter Cisti dobiek v visini 661.309 tiso¢ SIT,
zmanj$an za povecanje drugih rezerv iz dobicka v visini 300.000 tiso€ SIT.
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Uprava bo nadzornemu svetu predlagala, da se bilancni dobitek leta 2006 v viSini
485.974.364,87 SIT uporabi kot sledi:

- Del bilanénega dobicka v viSini 187.645.596,77 SIT (783.031,20 EUR), ki izvira iz

prenesenega dobicka, se uporabi za izpladilo dividende delniCarjem, imetnikom rednih
delnic. Bruto dividenda na delnico znasa 4,20 EUR.
Dividenda pripada delniCarjem, ki bodo dva delovna dneva po dnevu skups$cine
delniCarjev (prese¢ni dan za upravi€enost do dividend) vpisani v delnidko knjigo
druzbe, ki se vodi v centralnem registru pri KDD. Druzba bo delniCarjem, za katere
ima popolne podatke, izpla¢ala dividende v 30 dneh po sprejemu sklepa na skupscini.
Glede na stanje lastnih delnic na prese¢ni dan za upravi€enost do dividend se
predvideni znesek za izplaCilo dividend ustrezno zmanj$a in ostane v bilanénem
dobicku, ki se ne uporabi in se odloCanje o0 njegovi uporabi prenese v prihodnje leto.

- Preostali del bilanénega dobicka v visini 298.328.768,10 SIT (1.244.904,29 EUR) se
ne uporabi in se odlo€anje o njegovi uporabi prenese v prihodnje leto.
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5. REVIDIRANI RACUNOVODSKI IZKAZI ZA LETO 2006

5.1. REVIDIRANI KONSOLIDIRANI RACUNOVODSKI IZKAZI SKUPINE KD GROUP

Revizorjevo porocilo, namenjeno objavi povzetkov racunovodskih
izkazov za Skupino KD Group

Konsolidiran izkaz poslovnega izida

Konsolidirana bilanca stanja

Konsolidiran izkaz gibanja kapitala

Konsolidiran izkaz denarnih tokov

5.2. REVIDIRANI NEKONSOLIDIRANI RACUNOVODSKI IZKAZI DRUZBE
KD GROUP D. D.

Revizorjevo porocilo, namenjeno objavi povzetkov racunovodskih
izkazov za druzbo KD Group d.d.

Bilanca stanja druzbe KD Group d.d.

Izkaz poslovnega izida druzbe KD Group d.d.

Izkaz gibanj na kapitalu druzbe KD Group d.d.

Izkaz denarnih tokov druzbe KD Group d.d.
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Revizorjevo porocilo, namenjeno objavi povzetkov racunovodskih izkazov za Skupino
KD Group

PRICEVWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Cesta v Klece 15, 1000 Ljubljana

Telefon: (01) 583 6000

Faks: (01) 583 6099

Maticna 312 5717159

Daveéna st 35498161

Posebno poroéilo neodvisnega revizorja za potrebe obveséanja javnosti

Revidirali smo skupinske radunovodske izkaze s pojasnili skupine KD Group za leto konéano 31. decembra
2006 v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. V nadem porogilu z dne 22. junija 2007 smo izrazili
mnenje, da so skupinski racunovodski izkazi s pojasnili, iz katerih izhajajo povzetki skupinskih
ratunovodskih izkazov, v vseh bistvenih pogledih posten prikaz finanénega stanja skupine KD Group na dan
31. decembra 2006, ter njenega poslovnega izida, denarnih tokov in gibanja kapitala v tedaj konéanem letu v
skladu z mednarodnimi standardi ratunovodskega porocanja.

Po nasem mnenju so priloZeni povzetki skupinskih radunovodskih izkazov v vseh pomembnih pogledih
skladni z revidiranimi skupinskimi ratunovodskimi izkazi s pojasnili,

Zaradi boljsega razumevanja finanénega stanja skupine KD Group, njenega poslovnega in finanénega izida v
obdobju ter podrocja naSe revizije je treba prilozene povzetke raCunovodskih izkazov brati skupaj z
racunovodskimi izkazi s pojasnili, iz katerih izhajajo, in nadim poroc¢ilom o njih.

Ljubljana, 27. junij 2007 PricewaterhouseCoopers d.o.o.
- = 2 _,;
‘ore /%/f’?f-’f A:,—
CEVATERHOUSE(COPERS (@ »
Hw : Sfc 8 doo Joze Plevnik — pooblaiéeni revizor

Druzba je vpisana v sodni register pri Okroznem sodiséu v Ljubljani s sklepom Srg 200110427 z dne 19.07 2001, pod vioino Stevilko 12156800 ter v
register revizijskih druzb pri Slovenskem indtitutu za revizijo pod Stevilko RD-A-014. Visina vpisanega osnovnega kapitala je 34.802 EUR. Sexnam
zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedezu druzbe
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Konsolidirani izkaz poslovnega izida

(v tiso€ SIT) Pojasnilo 2006 2005
Prihodki od zavarovalnih premij 62.982.697 51.766.566
Odhodki od pozavarovalnih premij (2.288.486) (2.355.321)
Cisti prihodki od zavarovalnih premij 22 60.694.211 49.411.245
Finan¢ni prihodki od nalozb 24 2.986.553 3.376.237
Neto prihodki - za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva 25 4.877.900 3.621.912
Odhodki iz naslova slabitve za prodajo razpoloZljivih finanénih sredstev 25 (2.308.545) (1.688.189)
Neto prihodki / (odhodki)l pd finanCnih sredstev izmerjenih po poSteni % 4,801 364 (163.004)
vrednosti prek poslovnega izida
10.357.272 5.146.866
Cisti prihodki od prodaje blaga in storitev 22 13.291.449 13.552.043
Drugi poslovni prihodki 22 4.280.266 3.274.082
88.623.198 71.384.236
Stroski materiala in blaga 23 (1.209.395) (906.892)
Stroski storitev (18.244.786)  (17.718.975)
Stroski dela 23 (12.011.749)  (10.699.382)
Amortizacija in oslabitve 23 (1.727.987) (1.723.232)
Odhodki za zavarovalna upravi¢enja in Skode 23 (45.626.135)  (39.057.841)
Obracunani del pozavarovateljev 970.818 1.223.727
Drugi zavarovalni odhodki 23 (1.094.437) (490.825)
Drugi poslovni odhodki 23 (1.371.627) (728.473)
(80.315.298)  (70.101.893)
Poslovni izid iz poslovanja 8.307.900 1.282.343
Financni odhodki 27 (1.141.339) (1.210.924)
Financni prihodki iz deleZev v pridruzenih druzbah 11 2.007.989 933.257
866.650 (277.667)
Poslovni izid pred davki 9.174.550 1.004.676
Davek 28 (2.031.221) (244.496)
Cisti poslovni izid poslovnega leta 7.143.329 760.180
Cisti dobicek poslovnega leta, ki pripada:
- lastnikom mati€ne druzbe 4.664.608 (463.354)
- manjSinskim lastnikom 2.478.721 1.223.534
7.143.329 760.180
Cisti dobicek na delnico, ki pripada veéinskim lastnikom druzbe
(izrazen v tolarjih na delnico)
- osnovni in popravljeni 29 27.389,78 (2.720,47)
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Povzetek revidiranega letnega porocila Skupine KD Group in
druzbe KD Group d.d. za leto 2006

Konsolidirana bilanca stanja

(v tisog SIT) Pojasnilo 31.12.2006 31.12.2005
SREDSTVA
Nekratkoro€na sredstva
Opredmetena osnovna sredstva 8 17.078.663 16.505.275
Nalozbene nepremicnine 9 4.934.695 3.662.083
Neopredmetena sredstva 10 9.547.582 9.070.403
Nalozbe v delnice in deleze pridruzenih druzb 11 12.210.865 6.255.135
Finanéna sredstva:
- v posesti do zapadlosti v placilo 12 1.674.575 1.572.763
- razpolozjiva za prodajo 12 45.504.645 36.416.720
Odlozene terjatve za davek 21 394.708 1.571.390
Posoijila in druge terjatve 13 942.229 938.291

92.287.962 75.992.060

Kratkoro¢na sredstva

Zaloge 14 1.945.922 1.628.576
Posoiila in druge terjatve 13 27.135.848 30.760.454
Finan¢na sredstva:
- izmeriena po poSteni vrednosti prek poslovnega izida 12 27.707.891 14.323.777
- razpolozjiva za prodajo 12 15.880.751 29.020.389
Pozavarovalne pogodbe 19 2.068.476 1.941.625
Denar in denarni ustrezniki 15 4.899.249 3.205.281
79.638.137 80.880.102
Skupaj sredstva 171.926.099 156.872.162
KAPITAL
Kapital, ki pripada vecinskim lastnikom druzbe KD Group d.d.
Vpoklicani kapital 16 3.878.919 3.884.474
Presezek iz prevrednotenja 17 3.068.946 2.445.284
Preneseni Cisti poslovni izid 17 17.999.071 13.504.783
24.946.936 19.834.541
Manjsinski kapital 28.569.862 28.316.812
Skupaj kapital 53.516.798 48.151.353
OBVEZNOSTI
Nekratkoro€ne obveznosti
Obveznosti iz naslova zavarovalnih pogodb 19 27.713.874 18.532.698
Nalozbene pogodbe 3.247.435 2.998.990
Finan¢ne obveznosti 18 25.272.182 24.647.696
OdloZene obveznosti za davek 21 2.315.159

56.233.491 48.494.543

Kratkoro¢ne obveznosti

Obveznosti iz naslova zavarovalnih pogodb 19 43.025.579 41.773.308
Nalozbene pogodbe 57.533 -
Poslovne in druge obveznosti 20 15.847.226 14.360.897
Finan¢ne obveznosti 18 3.245.472 4.092.061

62.175.810 60.226.266
Skupai obveznosti 118.409.301 108.720.809
Skupaj kapital in obveznosti 171.926.099  156.872.162
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Povzetek revidiranega letnega porocila Skupine KD Group in

druzbe KD Group d.d. za leto 2006

Konsolidirani izkaz gibanja kapitala

(v tiso€ SIT)

Stanje 1. januarja 2005- revidirano 2005
Prilagoditev

Stanje 1.januarja 2005

Sprememba postene vrednosti za prodajo
razpolozljivih finan¢nih sredstev

Tecajne razlike

Skupaj prihodki (odhodki), ki se neposredno
pripoznajo v kapitalu

Poslovni izid obradunskega obdobja

Celotni prihodki, pripisani lastnikom
kapitala

Transakcije z lastniki kapitala:

- nakup lastnih delnic

Izpladilo dividend za leto 2004

Izdaja lastniSkega kapitala — odvisne druzbe
Povecanje delezev v odvisnih druzbah

Stanje 31. decembra 2005

Stanje 1. januarja 2006

Sprememba postene vrednosti za prodajo
razpolozljivih finan¢nih sredstev

Tecajne razlike

Skupaj prihodki (odhodki), ki se neposredno
pripoznajo v kapitalu

Poslovni izid obratunskega obdobja

Celotni prihodki, pripisani lastnikom
kapitala

Transakcije z lastniki kapitala:

- nakup lastnih delnic

- prodaja lastnih delnic

Izpladilo dividend za leto 2005

Izdaja lastniSkega kapitala — odvisne druzbe
ManjSinski delez iz naslova nakupa odvisne
druzbe

Povecanje delezev v odvisnih druzbah

Stanje 31. decembra 2006

Pripadajo€i delez veéinskih lastnikov

Preneseni TR ;
Vpokl_icani Pres.eiek Cisti . M?(:j:iltr;Tkl :::5:{
kapital iz poslovni
Pojasnilo prevrednotenja izid

4.014.334 5.351.943 12.251.563 26.486.485 48.104.325

5 35.338 (2.632.428)  1.897.944 699.146 -
4.049.672 2.719.515 14.149.507 27.185.631 48.104.325

17 (283.562) (226.402)  (509.964)
9.331 7.451 16.782

(274.231) (218.951)  (493.182)

(463.354)  1.223.534 760.180

(274.231)  (463.354)  1.004.583 266.998

16 (165.198) - (633.035)  (698.233)
- - (181.370)  (167.775)  (349.145)

- 2.856.101  2.856.101

- - - (2.028.693) (2.028.693)

(165.198) - (181.370) 126.598  (219.970)
3.884.474 2.445.284 13.504.783 28.316.812 48.151.353
3.884.474 2.445.284 13.504.783 28.316.812 48.151.353

17 619.787 493.702  1.113.489
3.875 16.620 20.495
623.662 510.322  1.133.984

4.664.608 2.478.721  7.143.329

623.662  4.664.608 2.989.043  8.277.313

16 (5.555) - - (352.980)  (358.535)
16 - - - 162.471 162.471
- (170.320)  (120.826)  (291.146)
- 7.165 7.165
- 296.465 296.465

- - - (2.728.288) (2.728.288)

(5.555) - (170.320) (2.735.993) (2.911.868)
3.878.919 3.068.946  17.999.071 28.569.862 53.516.798
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Povzetek revidiranega letnega porocila Skupine KD Group in
druzbe KD Group d.d. za leto 2006

Konsolidirani izkaz denarnih tokov

(v tiso€ SIT) Pojasnilo 2006 2005
DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
Poslovni izid pred davki 9.174.550 1.004.676
Prilagoditev za:
- Amortizacija opredmetenih osnovnih sredstev in nalozbenih

nepremicnin 8,9 1.398.743 1.431.413
- Amortizacija neopredmetenih sredstev 10 263.997 291.819
- (Dobicek)/izguba pri prodaji opredmetenih osnovnih sredstev 28.375 (69.988)
- (Dobicek)/izguba pri prodaji neopredmetenih sredstev 10.946 -
- (Dobicek)/izguba pri prodaji nalozbenih nepremicnin 965 -
- Slabitev opredmetenih osnovnih sredstev 8 - 380.181
- Slabitev dobrega imena 10 65.247 -
- Gibanje zavarovalno-tehniénih rezervacij 19.1 10.306.597 8.534.677
- Gibanje nalozbenih pogodb 305.978 -
- Gibanje dolgoro¢nih obveznosti za zaposlence 20 71.981 96.834
- Presezek pri pridobitvi odvisne druzbe 22.2 (28.885) -
- Dobicek pri dokapitalizaciji odvisne druzbe 22.2 (806.024)
- Finanéni prihodki od nalozb 24 (2.986.553) (3.376.237)
- Neto prihodki za prodajo razpoloZljivih finanénih sredstev 25 (2.569.355) (1.933.723)
- Neto prihodki finanénih sredstev izmerjenih po posteni vrednosti

preko poslovnega izida 26 (4.801.364) 163.094
- Slabitev poslovnih terjatev 962.074 1.772.614
- Finanéni odhodki 27 1.141.339 1.210.924
- Finan¢ni prihodki iz deleZev v pridruZenih druZbah 11 (2.007.989) (933.257)
Spremembe v obratnih sredstvih
- Zalog 14 (317.346) (219.658)
- Poslovnih in drugih terjatev (4.944.533) (3.166.343)
- Poslovnih in drugih obveznosti 3.991.061 2.375.790
Neto (pridobitve)/prodaje poslovnih sredstev 12
- Za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva 4.139.548 (1.856.380)
- Finan¢na sredstva izmerjena po posteni vrednosti prek posl. izida (8.775.135) 1.523.668
- Finan¢na sredstva v posesti do zapadlosti v placilo (19.613) (117.136)
Prejemki od dividend 776.714 612.133
Prejemki, ustvarjeni pri poslovanju 5.381.318 7.725.101
Izdatki za obresti (1.160.092) (736.914)
Izdatki za davek (769.666) (392.547)
PREBITEK PREJEMKOV PRI POSLOVANJU 3.451.560 6.595.640
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Povzetek revidiranega letnega porocila Skupine KD Group in
druzbe KD Group d.d. za leto 2006

Konsolidirani izkaz denarnih tokov - nadaljevanje

(v tiso€ SIT) Pojasnilo 2006 2005
DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

Poslovne zdruzitve (brez prejetih denarnih sredstev) 31 (92.328) -
Izdatki za pove&anje deleza v odvisnih druzbah (1.947.801) (3.574.165)
Izdatki za poveganje deleza v pridruzenih druzbah " (4.977.756) (1.913.989)
Prejemki od prodaje pridruZenih druzb " 725.999 304.347
Izdatki za nakup opredmetenih osnovnih sredstev 8 (3.343.995) (2.717.196)
Prejemki od prodaje opredmetenih osnovnih sredstev 53.422 566.953
Izdatki za nakup neopredmetenih sredstev 10 (790.823) (623.810)
Prejemki od prodaje neopredmetenih sredstev 41.257 295.403
Izdatki za nakup nalozbenih nepremicnin 9 (156.634) (387.469)
Prejemki od prodaje naloZbenih nepremiénin 140.514 189.974
Izdatki za dana posojila povezanim osebam 32 (307.604) (211.136)
Prejemki od vrnjenih posojil povezanih oseb 32 188.724 103.158
Izdatki za dana posojila in depozite (92.191.514) (108.262.050)
Prejemki od vrnjenih posojil in depozitov 100.533.733 95.793.131
Prejemki od obresti 1.018.775 2.064.572
Prejemki od dividend pridruZenih druzb " 31.027 513.320
PREBITEK IZDATKOV PRI NALOZBENJU (1.075.004) (17.858.957)
DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

Prejemki od dokapitalizacije manjSinskih lastnikov 7.165 -
Izdatki za nakup lastnih delnic (358.535) (698.233)
Prejemki od odtujitve lastnih delnic 162.471 -
Prejemki od prejetih posojil 5.095.830 7.379.700
Izdatki za vragilo prejetih posojil (4.433.550) (12.052.080)
Prejemki od izdanih obveznic - 17.602.073
Izdatki za izplacilo obveznic (865.630) -
|zdatki za dividende 17 (291.146) (349.145)
PREBITEK PREJEMKOV PRI FINANCIRANJU ALl PREBITEK

IZDATKOV PRI FINANCIRANJU (683.395) 11.882.315
DENARNI IZID V OBDOBJU 1.693.161 618.998
ZACETNO STANJE DENARJA IN DENARNIH USTREZNIKOV 3.205.281 2.586.370
Tecajne razlike 807 (87)
KONCNO STANJE DENARJA IN DENARNIH USTREZNIKOV 4.899.249 3.205.281
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Povzetek revidiranega letnega poroc€ila Skupine KD Group in
druzbe KD Group d.d. za leto 2006

Revizorjevo porocilo, namenjeno objavi povzetkov raGunovodskih izkazov za druzbo KD
Group d.d.

~ PRICEVATERHOUSE(QOPERS B

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Cesta v Klede 15, 1000 Ljubljana

| Telefon: (01) 383 6000

Faks: (01) 583 6099

Matidna 51.: 3717139

Davena 8t.: 35498161

Posebno poroéilo neodvisnega revizorja za potrebe obveS¢anja javnosti

Revidirali smo racunovodske izkaze s pojasnili KD Group d.d. za leto kon¢ano 31. decembra 2006 v skladu
z mednarodnimi standardi revidiranja. V nasem porogilu z dne 22. junija 2007 smo izrazili mnenje, da so
racunovodski izkazi s pojasnili, iz katerih izhajajo povzetki ratunovodskih izkazov, v vseh bistvenih
pogledih posten prikaz finanénega stanja KD Group d.d. na dan 31. decembra 2006, ter njenega poslovnega
izida, denarnih tokov in gibanja kapitala v tedaj konanem letu v skladu s slovenskimi racunovodskimi
standardi.

Po nasem mnenju so priloZeni povzetki raunovodskih izkazov v vseh pomembnih pogledih skladni z
revidiranimi radunovodskimi izkazi s pojasnili.

Zaradi boljSega razumevanja finan¢nega stanja KD Group d.d., njenega poslovnega in financnega izida v

obdobju ter podrogja nade revizije je treba priloZene povzetke racunovodskih izkazov brati skupaj z
radunovodskimi izkazi s pojasnili, iz katerih izhajajo, in nasim poro¢ilom o njih.

Ljubljana, 27. junij 2007 PricewaterhouseCoopers d.o.0.

& — ’;:’/{' - /,,//
Fab 2 & LT S —
PRICEVVATERHOUSE(COPERS B d.o.0. /
i

Joze Plevnik — pooblaséeni revizor

Druzba je vpisana v sodni register pri Okroznem soditéu v Ljubljani s sklepom Srg 200110427  dne 19.07.2001, pod vioino Stevilko 12156800 ter v
register revizijskih druzb pri Slovenskem intitutu za revizijo pod Stevilko RD-A-014. Vigina vpisanega osnoviega kapitala je 34.802 EUR. Seanam
zaposlenih revizorjev 2 veljavno licenco za delo je na voljo na sedezu druzbe.
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Povzetek revidiranega letnega porocila Skupine KD Group in
druzbe KD Group d.d. za leto 2006

Bilanca stanja za druzbo KD Group d.d.

(v tisoc sit) Pojasnilo 31.12. 2006 1. 1. 2006 31.12. 2005
SREDSTVA
Dolgoroéna sredstva
Neopredmetena dolgoro¢na sredstva in dolgoroéne
aktivne dasovne razmeiitve 2 6.627 7.236 7.236
Opredmetena osnovna sredstva 3 4.549 13.140 13.140
Dolgorocne finanéne nalozbe 4 10.028.618 9.971.557 13.543.225
Dolgorocne poslovne terjatve 5 2.384 2.776 2.776
Odlozene terjatve za davek 15 54.994 - 66.602
10.097.172 9.994.709 13.632.979
Kratkoro¢na sredstva
Kratkoroéne finanéne nalozbe 6 310.665 346.206 283.000
Kratkorogne poslovne terjatve 7 440.605 41.282 53.101
Denarna sredstva 8 2.485 28.036 28.031
753.755 415.524 364.132
Kratkoro¢ne aktivne éasovne razmejitve 9 7.811 6.285 6.285
SKUPAJ SREDSTVA 10.858.738 10.416.518 14.003.396
Zunajbilanéna sredstva 23.159.830 23.175.341 23.175.341
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
Kapital 10
Vpoklicani kapital 372.872 372.872 372.872
Kapitalske rezerve 4.663.909 4.663.909 4.628.571
Rezerve iz dobicka 546.112 246.112 1.833.224
Presezek iz prevrednotenja 45.568 38.544 2.095.098
Preneseni Cisti poslovni izid 124.665 300.540 36.452
Cisti poslovni izid poslovnega leta 361.309 - 255.486
6.114.435 5.621.977 9.221.703
Dolgorocne obveznosti
Dolgorocne poslovne obveznosti 11 615 1.571 1.571
OdloZene obveznosti za davek 15 11.098 12.848 -
11.713 14.419 1.571
Kratkoro¢ne obveznosti
Kratkoroéne finanéne obveznosti 12 4.471.349 4.670.362 4.581.917
Kratkoroéne poslovne obveznosti 13 259.707 107.526 195.971
4.731.056 4.777.888 4.777.888
Kratkorocne pasivne ¢asovne razmejitve 14 1.534 2.234 2.234
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 10.858.738 10.416.518 14.003.396
Zunajbilanéne obveznosti 23.159.830 23.175.341 23.175.341
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Povzetek revidiranega letnega porocila Skupine KD Group in

druzbe KD Group d.d. za leto 2006

Izkaz poslovnega izida za druzbo KD Group d.d.

(v tisoc sit) Pojasnilo 2006 2005
Cisti prihodki od prodaje 17A 16.473 33.829
16.473 33.829
Stroski blaga, materiala in storitev 17B (62.526) (259.552)
Strodki dela 17B - (72.104)
Odpisi vrednosti
Amortizacija 17B (3.208) (7.353)
Prevrednotovalni poslovni odhodki 178 (7.338) (16.740)
Drugi poslovni odhodki 17B (220) (1.740)
(73.292) (357.489)
Financni prihodki iz deleZev 18 1.026.013 1.562.853
Finan¢ni prihodki iz danih posojil 18 7.363 10.899
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 18 50 138
1.033.426 1.573.890
Financni odhodki iz oslabitev in odpisov finan¢nih nalozb 19 - (864.835)
Finan¢ni odhodki iz finanénih obveznosti 19 (174.666) (197.134)
Financni odhodki iz poslovnih obveznosti 19 (823) (1.009)
(175.489) (1.062.978)
Drugi prihodki 20 193 1.648
Drugi odhodki 20 - (16)
193 1.632
Davek iz dobi¢ka 22 (194.996) -
Odlozeni davek 15 54.994 66.602
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 661.309 255.486
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Povzetek revidiranega letnega porocila Skupine KD Group in druzbe KD Group d.d. za leto 2006

Izkaz gibanj na kapitalu za druzbo KD Group d.d.

Vpoklicani Rezerve iz dobicka Preneseni  Cisti dobiéek

kapital Kapitalske rezerve Zakonske  Rezerve za Last_ne Druge éifsfi posl. leta Presezek iz prevrednotenja St
Osnovni Vplacani Spl.prevredn. rezerve JZISr:?:e delnice rezerve dobicek Prevredno- Spl.prevredn. upal

(v tiso¢ tolarjih) kapital presezek popr.kapitala tenje popr.kapitala

1.1. 2005 372.872 4.628.571 - 4.661 1.421.914 - 406.649  217.822 - 1.262.744 35.338 8.350.571
Premiki v kapital - - - - - - - - 255.486  1.247.099 - 1.502.585
Vnos Cistega poslovnega izida - - - - - - - - 255.486 - - 255.486
Vnos zneska prevrednotenj kapitala - - - - - - - - - 1.247.099 - 1.247.099
Premiki v kapitalu - - - - 165.198 - (165.198) - - - - -
Oblikovanje rezerv za lastne delnice - - - - 165.198 - (165.198) - - - - -
Premiki iz kapitala - - - - - - - (181.370) - (450.083) - (631.453)
Izpladilo dividend - - - - - - - (181.370) - - - (181.370)
Prenos presezka iz prevrednotenj - - - - - - - - - (450.083) - (450.083)
Stanje 31. 12. 2005 372.872  4.628.571 - 4.661 1.587.112 - 24145 36.452 255.486  2.059.760 35.338 9.221.703
Prenos posl.izida preteklega leta - - - - - - - 255486 (255.486) - - -
Prilagoditve SRS 2006 - - 35.338 - - (1.587.112) - 8.602 - (2.021.216) (35.338) (3.599.726)
1.1.2006 372.872  4.628.571 35.338 4.661 1.587.112 (1.587.112)  241.451 300.540 - 38.544 - 5.621.977
Premiki v kapital - - - - - (5.555) - - 661.309 7.024 - 662.778
Vnos Cistega poslovnega izida - - - - - - - - 661.309 - - 661.309
Vnos zneska prevrednoten; kapitala - - - - - - - - - 7.024 - 7.024
Nakupi lastnih delnic - - - - - (5.555) - - - - - (5.555)
Premiki v kapitalu - - - - 5.555 - 300.000 (5.555) (300.000) - - -
Oblikovanje rezerv za lastne delnice - - - 5.555 - - (5.555) - - - -
Razpor. dobi¢ka po sklepu uprave - - - - - 300.000 - (300.000) - - -
Premiki iz kapitala - - - - - - - (170.320) - - - (170.320)
Izpladilo dividend - - - - - - - (170.320) - - - (170.320)
Stanje 31. 12. 2006 372.872  4.628.571 35.338 4.661 1.592.667 (1.592.667)  541.451 124.665 361.309 45.568 - 6.114.435
Bilan¢ni dobicek - - - - - - - 124.665 361.309 - - 485.974

Stran 35/ 36



Povzetek revidiranega letnega porocila Skupine KD Group in
druzbe KD Group d.d. za leto 2006

Izkaz denarnih tokov za druzbo KD Group d.d.

(v tiso¢ sit) Pojasnilo 2006 2005
A. Denarni tokovi pri poslovanju

a) Postavke izkaza poslovnega izida (187.834)  (248.073)
Poslovni prihodki (razen za prevredn.) in finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev 17 16.666 35477
Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevredn.) in finanéni odhodki iz

poslovnih obveznosti 18 (64.498)  (350.152)
Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih 15,22 (140.002) 66.602
b) Spremembe Cistih obratnih sredstev poslovnih postavk bilance stanja 123.007 25.176
ZaCetne manj kon¢ne poslovne terjatve 28.869 12.853
ZacCetne manj konéne aktivne Casovne razmejitve (1.526) 31.555
Zacetne manj koncne odloZene terjatve za davek (54.994) (66.602)
Konéni manj zacetni poslovni dolgovi 151.358 46.981
Konéne manj zacetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije (700) 389
Kon&ne manj zaCetne odloZene obveznosti za davek - -
c) Prebitek prejemkov / (izdatkov) pri poslovanju (a + b) (64.827)  (222.897)
B. Denarni tokovi pri nalozbenju

a) Prejemki pri nalozbenju 11.286.907 731.902
Prejemki od dobljenih obresti in deleZzev v dobiku drugih, ki se nana$ajo na

naloZzbenje 78.331 613.689
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 317 4.691 7.619
Prejemki od odtujitve dolgoro¢nih finan¢nih nalozb 4 1.095.286 110.594
Prejemki od odtujitve kratkoro&nih finanénih nalozb 6,18 10.108.599 -
b) lzdatki pri nalozbenju (10.703.628) (1.855.892)
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev 2 (1.229) (4.006)
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev - (2.833)
Izdatki za pridobitev dolgoro¢nih finanénih nalozb (1.345.382) (1.840.662)
Izdatki za pridobitev kratkoro¢nih finan¢nih nalozb 6 (9.357.017) (8.391)
c) Prebitek prejemkov / (izdatkov) pri nalozbenju (a + b) 583.279 (1.123.990)
C. Denarni tokovi pri financiranju

a) Prejemki pri financiranju 6.476.708  5.653.194
Prejemki od povecanja kratkorocnih finanénih obveznosti 12 6.476.708 5.653.194
b) Izdatki pri financiranju (7.020.706) (4.606.684)
Izdatki za dane obresti, ki se nanasajo na financiranje 12 (156.819)  (208.412)
Izdatki za odplacila kratkoro¢nih finanénih obveznosti 12 (6.693.567) (4.216.902)
Izdatki za izpladila dividend in drugih deleZev v dobi¢ku (170.320)  (181.370)
c) Prebitek prejemkov / (izdatkov) pri financiranju (a + b) (543.998) 1.046.510
C. Konéno stanje denarnih sredstev 2.485 28.031
Denarni izid v obdobju (seStevek prebitkov Ac, Bc in Cc) (25.546)  (300.377)
ZaCetno stanje denarnih sredstev 28.031 328.408
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